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PROSPEKTUS

PEMBAHARUAN PROSPEKTUS
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

REKSA DANASYAILENDRA LIBERTY FUND (selanjutnya disebut “SYAILENDRA LIBERTY FUND”) adalah Reksa
Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal
beserta peraturan pelaksanaannya.

SYAILENDRA LIBERTY FUND bertujuan untuk memberikan hasil investasi yang maksimum melalui investasi pada
Efek bersifat utang dalam mata uang asing (Dollar Amerika Serikat) yang masih mempunyai potensi yang cukup besar
untuk tumbuh dalam jangka menengah dan panjang dengan tetap memperhatikan ketentuan kebijakan investasi.

SYAILENDRA LIBERTY FUND akan melakukan investasi pada portofolio investasi dengan komposisi investasi
minimum sebesar 80% (delapan puluh persen) dan maksimum sebesar 100% (seratus persen) dari Nilai Aktiva Bersih
pada Efek bersifat utang yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia dan/atau korporasi yang telah dijual
dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negeri, minimum
sebesar 0% (nol persen) dan maksimum sebesar 15% (lima belaspersen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek bersifat
ekuitas yang diterbitkan oleh korporasi yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa
Efek baik di dalam maupun di luar negeri, dan minimum sebesar 0% (nol persen) dan maksimum sebesar 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Instrumen Pasar Uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo kurang
dari 1 (satu) tahundan/atau deposito;dengan denominasi Dollar Amerika Serikat sesuai peraturan perundang-
undangan yang berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, SYAILENDRA LIBERTY FUND akan mengacu kepada peraturan
perundang-undangan yang berlaku di Indonesia dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri
tersebut.

PENAWARAN UMUM

PT Syailendra Capital sebagai Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan SYAILENDRA
LIBERTY FUND secara terus menerus sampai dengan jumlah 500.000.000 (lima ratus juta) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih
awal yaitu sebesar USD 1,- (satu) Dollar Amerika Serikat pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga pembelian
setiap Unit Penyertaan ditetapkan sama dengan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan dalam denominasi Dollar
Amerika Serikat pada Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUND dikenakan biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription
fee) maksimumsebesar 1% (satu persen),biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) maksimum sebesar
1% (satu persen) dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan namun tidak dikenakan biaya pengalihan
investasi (switching fee). Uraian lengkap mengenai biaya-biaya dapat dilihat pada Bab IX tentang Imbalan Jasa dan
Alokasi Biaya.

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN
SYAILENDRA &
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PENTING : SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN REKSA DANA INI ANDA HARUS TERLEBIH DAHULU
MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA PADA BAGIAN MANAJER INVESTASI (BAB Ill), TUJUAN INVESTASI,
KEBIJAKAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI (BAB V) MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR
RISIKO YANG UTAMA (BAB VIil).

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN DAN TERDAFTAR SEBAGAI MANAJER INVESTASI DI PASAR MODAL SERTA
DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA MANAJER INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN
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BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NOMOR 21 TAHUN 2011

TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN

(“UNDANG-UNDANG 0OJK”)

Dengan berlakunya Undang-undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012 fungsi, tugas dan wewenang
pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM & LK kepada
Otoritas Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan dan atau kewajiban yang harus dipenuhi kepada dan
atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM & LKdalam peraturan perundang-undangan yang berlaku,
menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

SYAILENDRA LIBERTY FUND tidak termasuk instrumen investasi yang dijamin oleh Pemerintah, Bank
Indonesia, ataupun institusi lainnya, termasuk namun tidak terbatas Manajer Investasi dan Bank
Kustodian. Sebelum membeli Unit Penyertaan, calon investor harus terlebih dahulu mempelajari dan
memahami Prospektus dan dokumen penawaran lainnya.

Isi dari Prospektus dan dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik dari sisi bisnis, hukum,
maupun pajak. Calon Pemegang Unit Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat kemungkinan
Pemegang Unit Penyertaan akan menanggung risiko sehubungan dengan Unit Penyertaan yang
dipegangnya. Dengan kemungkinan adanya risiko tersebut, apabila dianggap perlu calon Pemegang
Unit Penyertaan dapat meminta pendapat dari pihak-pihak yang berkompeten atas aspek bisnis,
hukum, keuangan, pajak, maupun aspek lain yang relevan sehubungan dengan investasi dalam
SYAILENDRA LIBERTY FUND.

Dengan tetap memperhatikan Kebijakan Investasi SYAILENDRA LIBERTY FUND serta
ketentua peraturan perundang-undangan yang berlaku SYAILENDRA LIBERTY FUND dapat
berinvestasi dan/atau memiliki aset dalam mata uang selain Dolar Amerika Serikat. Dalam hal ini maka
Nilai Aktiva Bersih (NAB) per Unit Penyertaan akan mencerminkan dampak dari nilai tukar antara Dolar
Amerika Serikat terhadap mata uang lainnya serta fluktuasi harga Efek dimana SYAILENDRA LIBERTY
FUND berinvestasi.

Perkiraan yang terdapat dalam prospektus yang menunjukkan indikasi hasil investasi dari
SYAILENDRA LIBERTY FUND, bila ada, hanyalah perkiraan dan tidak ada kepastian atau jaminan
bahwa pemegang Unit Penyertaan akan memperoleh hasil investasi yang sama dimasa yang akan
datang, dan indikasi ini bukan merupakan janji atau jaminan dari Manajer Investasi atas target hasil
investasi maupun potensi hasil investasi, bila ada, yang akan diperoleh oleh calon pemegang Unit
Penyertaan. Perkiraan tersebut akan dapat berubah sebagai akibat dari berbagai faktor, termasuk
antara lain faktor-faktor yang telah diungkapkan dalam Bab VIII mengenai faktor-faktor risiko utama.
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BAB |
ISTILAH DAN DEFINISI

1.1. AFILIASI
Afiliasi adalah:

a. Hubungan keluarga karena perkawinan dan keturunan sampai derajat kedua, baik secara horizontal
maupun vertikal,

b. Hubungan antara 1 (satu) pihak dengan pegawai, Direktur, atau Komisaris dari pihak tersebut;

c. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat 1 (satu) atau lebih anggota Direksi atau Dewan
Komisaris yang sama;

d. Hubungan antara perusahaan dengan suatu pihak, baik langsung maupun tidak langsung,
mengendalikan atau dikendalikan oleh perusahaan tersebut;

e. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik langsung maupun tidak langsung oleh
pihak yang sama; atau

f. Hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama.

1.2. AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa Dana sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
OJK Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30 Desember 2014 perihal Agen Penjual Efek Reksa Dana, beserta
penjelasannya dan perubahan-perubahannya serta penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi untuk melakukan penjualanUnit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND.

1.3. BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat persetujuan OJK untuk menyelenggarakan kegiatan
usaha sebagai Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk Penitipan Kolektif atas Efek yang
dimiliki bersama oleh lebih dari satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian) dan harta lain yang
berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan
transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya.

1.4. BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA KEUANGAN (“BAPEPAM dan LK”)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan, pengaturan, dan pengawasan sehari- hari kegiatan
Pasar Modal sebagaimana dimaksud dalam Undang-undang Pasar Modal.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan
jasa keuangan di sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke OJK, sehingga semua rujukan dan atau
kewajiban yang harus dipenuhi kepada dan atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam peraturan
perundang-undangan yang berlaku, menjadi kepada OJK.

1.5. BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun dana dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada
Pemegang Unit Penyertaan. Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian kepentingan setiap
Pihak dalam portofolio investasi kolektif.

Dengan demikian Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan Pemegang Unit Penyertaan dalam Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Manajer Investasi melalui Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan yang berisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit
Penyertaan dan berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan Reksa Dana.

1.6. EFEK

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti
utang, Unit Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek, dan setiap derivatif dari Efek.
Sesuai dengan Peraturan OJK Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (“POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Investasi Kolektif’), Reksa Dana hanya dapat
melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efekyang telah ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri;

b.  Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan
oleh lembaga internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum
dan telah mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan sudah mendapat peringkat dari
Perusahaan Pemeringkat Efek;
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e. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam
Rupiah maupun dalam mata uang asing;

f. Unit Penyertaan Dana Investasi Real estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran umum;

g. Efek derivatif; dan/atau
h.  Efek lainnya yang ditetapkan oleh OJK.
1.7. EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan Pernyataan Pendaftaran yang ditetapkan dalam
Undang-undang Pasar Modal dan Peraturan OJK Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Surat pernyataan efektif Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka
Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan oleh OJK.

1.8. FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan harus diisi secara
lengkapdan ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum membeli Unit Penyertaan
SYAILENDRA LIBERTY FUND yang pertama kali (pembelian awal).

1.9. FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dandipakai oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan untuk membeli Unit Penyertaan, yang kemudian diisi secara lengkap,
ditandatangani dan diajukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).Formulir Pembelian Unit Penyertaan dapat
juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi
dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

1.10. FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai
oleh Pemegang Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya yang diisi secara lengkap,
ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dapat
juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi
dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

1.11. FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yangditerbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang
Unit Penyertaan untuk mengalihkan investasi yang dimilikinya dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND ke Reksa Dana
lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan investasi, yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang diisi secara lengkap,
ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).Formulir Pengalihan Investasi dapat juga berbentuk
formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan
memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

1.12. FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN REKSA DANA

Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir sebagaimana dipersyaratkan dalam Peraturan
BAPEPAM Nomor IV.D.2 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-20/PM/2004 tanggal
29-04-2004 (dua puluh sembilan April dua ribu empat) tentang Profil Pemodal Reksa Dana, yang harus diisi oleh
Pemegang Unit Penyertaan, yang diperlukan dalam rangka Program APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan.
Formulir Profil Pemodal Reksa Dana berisikan data dan informasi mengenai profil risiko Pemegang Unit Penyertaan
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUNDsebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA
SYAILENDRA LIBERTY FUNDyang pertama kali melalui Manajer Investasi. Formulir Profil Pemodal Reksa Dana
dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan
transaksi elektronik.
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1.13. HARI BURSA

Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan efek di Bursa Efek Indonesia, yaitu hari Senin
sampai dengan hari Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional atau dinyatakan sebagai hari libur
oleh Bursa Efek Indonesia yang terkait dengan perdagangan Efek yang bersangkutan.

1.14. HARI KALENDER

Hari Kalender adalah semua hari dalam satu tahun sesuai dengan kalender gregorius tanpa kecuali termasuk hari
Sabtu, Minggu dan hari libur nasional yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

1.15. HARIKERJA

Hari Kerja adalah hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional dan hari
libur khusus yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

1.16. KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA DAN/ ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN

Ketentuan Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/ Atau Informasi Pribadi Konsumen adalah ketentuan-ketentuan
mengenai kerahasiaan dan keamanan data dan/atau informasi pribadi konsumen sebagaimana diatur dalam POJK
tentang Perlindungan Konsumen dan Surat Edaran OJK Nomor: 14/SEOJK.07/2014 tanggal 20 Agustus 2014,
Tentang Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi Pribadi Konsumen, beserta penjelasannya, dan
perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari.

1.17. KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang mengikat Pemegang
Unit Penyertaan, dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi kolektif dan Bank
Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif.

1.18. LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan SYAILENDRA LIBERTY FUND yang akan diterbitkan dan disampaikan oleh Bank
Kustodian kepada Pemegang Unit Penyertaan selambat-lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikutnya
yang memuat sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul rekening, dan nomor rekening dari Pemegang Unit
Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki
oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (e)
tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), () rincian dari portofolio yang dimiliki, dan (g) Informasi bahwa tidak
terdapat mutasi atas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila
pada bulan sebelumnya terdapat mutasi (Transaksi Unit Penyertaan) atas jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan Bulanan akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai Aktiva Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli
atau dijual kembali (dilunasi) pada setiap transaksi selama periode, dan (c) rincian status pajak dari penghasilan
yang diperoleh Pemegang Unit Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan kategori
penghasilan dan beban (jika ada) sebagaimana dimaksud dalam peraturan mengenai laporan Reksa Dana. Pada
saat Prospektus ini diterbitkan peraturan mengenai laporan Reksa Dana yang berlaku adalah Peraturan BAPEPAM
Nomor X.D.1. yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM No. Kep-06/PM/2004 tanggal 9 Februari 2004
tentang Laporan Reksa Dana (“Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1").

Penyampaian Laporan Bulanan SYAILENDRA LIBERTY FUNDkepada Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana

dimaksud di atas dapat dilakukan melalui:

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari Pemegang Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY
FUND; dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dilakukan dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik. Pengiriman dokumen melalui
sarana elektronik tersebut dapat dilakukan setelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian.

1.19. MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau
mengelola portofolio investasi kolektif untuk sekelompok nasabahkecuali perusahaan asuransi, dana pensiun, dan
bank yang melakukan sendiri kegiatan usahanya berdasarkan peraturan perundang-undangan. Dalam hal ini
Manajer Investasi adalah PT Syailendra Capital.

1.20. METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana
sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK No.lV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar Dari Efek Dalam Portofolio Reksa
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Dana,yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-20/PM/2004 tanggal 29 April
2004("Peraturan BAPEPAM & LK No. 1V.C.2.”) beserta peraturan pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat
Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK.

1.21. NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa Keuangan sebagaimana dimaksud dalam POJK
Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa
Keuangan. Dalam Prospektus ini istilah Nasabah sesuai konteksnya berarti calon Pemegang Unit Penyertaan dan
Pemegang Unit Penyertaan.

1.22. NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain dari Reksa Dana dikurangi seluruh
kewajibannya.
NAB Reksa Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa.

1.23. NILAI PASAR WAJAR

Nilai Pasar Wajar adalah nilai yang dapat diperoleh dari transaksi Efek yang dilakukan antar para pihak yang bebas
bukan karena paksaan atau likuidasi.

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari suatu Efek dalam portofolio Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

1.24. OTORITAS JASA KEUANGAN (“OJK”)

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi, tugas,
dan wewenang pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan sebagaimana dimaksud dalam Undang-
Undang OJK.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan
jasa keuangan di sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke OJK, sehingga semua rujukan dan atau
kewajiban yang harus dipenuhi kepada dan atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam peraturan
perundang-undangan yang berlaku, menjadi kepada OJK.

1.25. PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan adalah pihak yang memiliki unit pernyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND.

1.26. PENYEDIA JASA KEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL
Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal adalah Perusahaan Efek yang melakukan kegiatan usaha sebagai
Penjamin Emisi Efek, Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer Investasi, serta Bank Umum yang menjalankan
fungsi Kustodian sebagaimana diatur dalam ketentuan peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal.

Dalam Prospektus ini istilah Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal sesuai konteksnya berarti Manajer
Investasi dan Bank Kustodian.

1.27. PENAWARAN UMUM
Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND yang dilakukan

oleh Manajer Investasi untuk menjual Unit Penyertaan kepada masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur dalam
Undang-undang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya dan Kontrak Investasi Kolektif.

1.28.PERIODE PENGUMUMAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Periode Pengumuman Nilai Aktiva Bersih (NAB) adalah periode di mana Nilai Aktiva Bersih (NAB) A SYAILENDRA
LIBERTY FUND diumumkan kepada masyarakat melalui paling kurang satu surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional paling lambat pada hari bursa berikutnya.

1.29.PERNYATAAN PENDAFTARAN
Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam rangka
Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-undang Pasar
Modal dan Peraturan OJK Nomor: 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif.

1.30. POJK TENTANG PERLINDUNGAN KONSUMEN

POJK tentang Perlindungan Konsumen adalah Peraturan OJK Nomor: 1/POJK.07/2013 tanggal 26 Juli 2013 tentang
Perlindungan Konsumen Sektor Jasa Keuangan, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari.
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1.31. POJK TENTANG LEMBAGA ALTERNATIF PENYELESAIAN SENGKETA DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di Sektor Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor: 1/POJK.07/2014 tanggal 16 Januari 2014 tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di
Sektor Jasa Keuangan, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada
dikemudian hari.

1.32. POJK TENTANG PENERAPAN PROGRAM ANTI PENCUCIAN UANG DAN PENCEGAHAN PENDANAAN
TERORISME DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa
Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 12/POJK.01/2017 tanggal 16Maret 2017 tentang
Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan,
beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari.

1.33. POJK TENTANG REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK adalah Peraturan OJK Nomor: 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016
tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan perubahan-perubahannya dan penggantiannya yang
mungkin ada di kemudian hari.

1.34. PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan SYAILENDRA LIBERTY FUND.

1.35. PROGRAM APU DAN PPT DI SEKTOR JASA KEUANGAN

Program APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan adalah upaya pencegahan dan pemberantasan tindak pidana
Pencucian Uang dan Pendanaan Terorisme sebagaimana dimaksud didalam POJK Tentang Penerapan Program
Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan.

1.36. PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi tertulis yang digunakan untuk Penawaran Umum
Reksa Dana dengan tujuan calon Pemegang Unit Penyertaan membeli Unit Penyertaan Reksa Dana, kecuali
pernyataan atau informasi yang berdasarkan peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai Prospektus.

1.37. REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya
diinvestasikan dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-undang Pasar Modal, Reksa Dana
dapat berbentuk: (i) Perseroan Tertutup atau Terbuka; atau (ii) Kontrak Investasi Kolektif. Bentuk hukum Reksa Dana
yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah Kontrak Investasi Kolektif.

1.38. SEOJKTENTANG PELAYANAN DAN PENYELESAIAN PENGADUAN KONSUMEN

SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan adalah
Surat Edaran OJK Nomor: 2/SEOJK.07/2014 tanggal 14 Februari 2014 tentang Pelayanan Dan Penyelesaian
Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya
dan penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari.
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1.39. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat yang mengkonfirmasikan pelaksanaan perintah pembelian

dan/atau penjualan kembali (pelunasan) Unit Penyertaan dan/atau pengalihan investasi dari Pemegang Unit

Penyertaan dan menunjukkan jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan serta berlaku

sebagai bukti kepemilikan dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan

diterbitkan oleh Bank Kustodian dan akan dikirimkan dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah:

(i) aplikasi pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran telah diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in good
fund and in complete application) sesuai ketentuan pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang ditetapkan
dalam Prospektus ini;

(ii) aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Pemegang Unit Penyertaan
telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan penjualan kembali
Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospektus ini; dan

(iii) aplikasi pengalihan investasi dalam SYAILENDRA LIBERTY FUNDdari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan investasi
yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit
Penyertaan. Penyampaian surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA
LIBERTY FUND kepada Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari Pemegang Unit Penyertaan SYAILENDRA
LIBERTY FUND; dan/atau
b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dilakukan dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik. Pengiriman dokumen melalui
sarana elektronik tersebut dapat dilakukan setelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian.

1.40. UNDANG-UNDANG PASAR MODAL

Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal
beserta peraturan pelaksanaan dan seluruh perubahannya.
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BAB I
KETERANGAN MENGENAI SYAILENDRA LIBERTY FUND

2.1. PEMBENTUKANSYAILENDRA LIBERTY FUND

SYAILENDRA LIBERTY FUND adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif sebagaimana termaktub
dalam akta Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana SYAILENDRA LIBERTY FUND Nomor 4 tanggal 05 Maret 2014,
dibuat dihadapan Buchari Hanafi,SH., notaris di Kota Tangerang, akta Addendum Kontrak Investasi Kolektif Reksa
Dana SYAILENDRA LIBERTY FUND Nomor 76 tanggal 16 April 2018 dibuat di hadapan Leolin Jayayanti, SH,
M.Kn, notaris di Jakarta dan akta Addendum | Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana SYAILENDRA LIBERTY
FUND Nomor 35 tanggal 13 Desember 2018 dibuat dihadapan Putri Paramita, SH., M.Kn, notaris di Kabupaten
Tangerang (selanjutnya disebut “Kontrak Investasi Kolektif SYAILENDRA LIBERTY FUND”), antara PT Syailendra
Capital sebagai Manajer Investasi dan Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta sebagai Bank Kustodian.

SYAILENDRA LIBERTY FUND telah mendapat surat pernyataan efektif dari OJK sesuai dengan Surat No. S-
227/D.04/2014 tanggal 8 Mei 2014.

2.2. PENAWARAN UMUM

PT Syailendra Capital sebagai Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan
SYAILENDRA LIBERTY FUND secara terus menerus sampai dengan jumlah 500.000.000 (lima ratus juta) Unit
Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih
awal yaitu sebesar USD 1,- (satu Dollar Amerika Serikat)pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
pembelian setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
SYAILENDRA LIBERTY FUNDdalam denominasi Dollar Amerika Serikat pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan.

2.3. PENGELOLA SYAILENDRA LIBERTY FUND

PT Syailendra Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite
Investasi dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi
Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan
dan strategi investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi SYAILENDRA LIBERTY
FUND terdiri dari:

Jos Parengkuan, Ketua Komite Investasi

Berpengalaman selama lebih dari 25 tahun di industri pasar modal, diantaranya selama 9 tahun di bagian riset,
7 tahun di Investment Banking dan 7 tahun sebagai manajer investasi. Karier terakhir beliau sebelum di PT
Syailendra Capital adalah Direktur PT Danareksa (Persero). Beliau telah memiliki izin sebagai Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM nomor: KEP-
43/PM/IP/WMI/1996 tanggal 7 Mei 1996 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK nomor: KEP-590/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 27 November 2018. Jabatan di PT Syailendra
Capital saat ini adalah sebagai Presiden Komisaris.

Roy Himawan, Anggota Komite Investasi

Berpengalaman selama lebih dari 15 tahun di industri pasar modal terutama bidang brokerage. Sebelum
bergabung di PT Syailendra Capital sebagai Direktur, karier terakhirnya adalah Group Head of Equity Capital
Market di PT Trimegah Securities Thk. Memiliki izin sebagai Wakil Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal
berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK nomor: KEP-15/BLAWMI/2011 tanggal 9 Februari 2011
yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK nomor: KEP-587/PM.211/PJ-
WMI/2018 tanggal 27 November 2018. Jabatan di PT Syailendra Capital saat ini adalah sebagai Komisaris.

Fajar Rachman Hidajat, Anggota Komite Investasi

Berpengalaman selama lebih dari 15 tahun di industri pasar modal. Sebelum bergabung di PT Syailendra
Capital, karier terakhirnya adalah Presiden Direktur di PT CIMB Principal Asset Management. Memiliki izin
sebagai Wakil Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM
dan LK nomor: KEP-175/BL/WMI/2012 tanggal 8 Agustus 2012 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK nomor: KEP-588/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 27 November 2018.
Jabatan di PT Syailendra Capital saat ini adalah sebagai Presiden Direktur.
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Gunanta Afrima, Anggota Komite Investasi

Berpengalaman selama lebih dari 15 tahun di industri pasar modal. Sebelum bergabung di PT Syailendra
Capital, karier terakhirnya adalah Direktur di PT CIMB Principal Asset Management. Memiliki izin sebagai Wakil
Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK nomor:
KEP-94/PM/WMI/2004 tanggal 6 September 2004 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan
Dewan Komisioner OJK nomor: KEP-589/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 27 November 2018. Jabatan di PT
Syailendra Capital saat ini adalah sebagai Direktur.

b. Tim Pengelola Investasi
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi
investasi yang telah diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi SYAILENDRA
LIBERTY FUND terdiri dari:

Ahmad Solihin, Ketua Tim Pengelola

Berpengalaman kurang lebih selama 21 tahun di industri pasar modal. Sebelum bergabung di PT Syailendra
Capital, karier terakhirnya adalah Head of Equity Research di PT BNP Paribas Investment Partners. Memiliki
izin sebagai Wakil Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua Dewan
Komisioner Otoritas Jasa Keuangan nomor: KEP-11 / BL / WMI / 2012 tanggal 10 Januari 2012 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK Nomor KEP-425/PM.211/PJ-WMI/2018
tanggal 28 November 2018. Jabatan di PT Syailendra Capital Saat ini sebagai Direktur Investasi.

Mulia Santoso, Anggota Tim Pengelola

Berpengalaman kurang lebih selama 10 tahun. Saat ini menjabat sebagai Manajer Investasi di PT Syailendra
Capital. Sebelum bergabung dengan PT Syailendra Capital, beliau pernah menjabat berbagai posisi di industri
perbankan, manajer investasi, dan dana pensiun. Beliau memiliki izin sebagai Wakil Manajer Investasi dari
otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM nomor: KEP-79/PM/WMI/2003 tanggal
7 Juli 2003 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK nomor: KEP-
581/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 27 November 2018.

Bernard Setyadi, Anggota Tim Pengelola

Berpengalaman kurang lebih selama 5 tahun. Sebelum bergabung di PT Syailendra Capital, karier terakhirnya
adalah Manajer Investasi di PT Trimegah Asset Management. Memiliki izin sebagai Wakil Manajer Investasi
dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM nomor: KEP-202/BL/WMI/2012 tanggal 10
Oktober 2012 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK nomor: KEP-
591/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 27 November 2018.

Hanif Enryronggo Danil, Anggota Tim Pengelola

Berpengalaman kurang lebih selama 2 tahun di industri pasar modal. Sebelum bergabung di PT Syailendra
Capital, karier terakhirnya adalah Manajer Investasi di PT Mandiri Manajemen Investasi. Memiliki izin sebagai
Wakil Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua Dewan Komisioner
Otoritas Jasa Keuangan nomor: KEP-176 / PM.211 /WMI / 2017 tanggal 17 Juli 2017 Jabatan di PT Syailendra
Capital Saat ini sebagai Manajer Investasi.
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BAB Il
MANAJER INVESTASI

3.1. KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI

PT Syailendra Capital yang akta pendiriannya telah diumumkan dalam Tambahan Nomor: 4839 Berita
Negara Republik Indonesia Nomor: 36, tanggal 5 Mei 2006, dan selanjutnya anggaran dasar mengalami
beberapa kali perubahan, dan perubahan terakhir berdasarkan Akta Nomor: 17 tanggal 15 Oktober 2018,
yang dibuat di hadapan Notaris Buchari Hanafi, SH., yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Nomor: AHU-AH.01.03-0254534 tanggal 18 Oktober 2018. Memperoleh
izin usaha sebagai Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal sesuai dengan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM dan LK Nomor: KEP-02/BL/MI/2006 tanggal 28 November 2006.

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi Manajer Investasi pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah
sebagai berikut::

Dewan Komisaris

Presiden Komisaris : Jos Parengkuan
Komisaris : David Tanuri
Komisaris : Roy Himawan
Direksi
Presiden Direktur : Fajar Rachman Hidajat
Direktur : Gunanta Afrima
Direktur : Harnugama
Direktur : Ahmad Solihin

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI

PT Syailendra Capital dikelola dan didukung oleh tenaga profesional yang memiliki keahlian dibidang
pengelolaan investasi di pasar modal dengan pengalaman cukup lama.

PT Syailendra Capital mulai mengelola reksa dana sejak tanggal 7 Juni 2007 yaitu Reksa Dana jenis
ekuitas dengan nama Syailendra Equity Opportunity Fund. Hingga akhir Desember 2017 PT Syailendra
Capital memiliki lebih dari 40 Reksa Dana yang ditawarkan secara umum, yang meliputi Reksa Dana
jenis ekuitas, Reksa Dana jenis campuran, Reksa Dana jenis proteksi, jenis Reksa Dana jenis
pendapatan tetap dan Reksa Dana Pasar Uang, dengan jumlah dana kelolaan keseluruhan atas Reksa
Dana-Reksa Dana tersebut sekitar Rp 9,9 triliun. Produk lain yang dikelola oleh PT Syailendra Capital
adalah Reksa Dana Penyertaan Terbatas dan Kontrak investasi secara bilateral. Total dana kelolaan PT
Syailendra Capital hingga akhir Desember 2018 sekitar Rp 20,3 triliun.

3.3. PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI

Pihak atau perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi adalah :
PT Skybee Thk
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

4.1. KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN

Deutsche Bank A.G. didirikan berdasarkan hukum dan peraturan perundang-undangan Negara Republik Federal
Jerman, berkedudukan dan berkantor pusat di Frankfurt am Main, Republik Federal Jerman. Berdiri pada tahun
1870, dewasa ini Deutsche Bank A.G. telah berkembang menjadi salah satu institusi keuangan di dunia yang
menyediakan pelayanan jasa perbankan kelas satu dengan cakupan yang luas dan terpadu.

Di Indonesia, Deutsche Bank A.G. memiliki 1 kantor cabang di Jakarta dan 1 kantor cabang di Surabaya. Jumlah
keseluruhan karyawan di Indonesia mencapai 297 karyawan di mana kurang lebih 134 orang diantaranya adalah
karyawan yang berpengalaman di bawah departemen kustodian.

Deutsche Bank A.G. Cabang Jakarta telah memiliki persetujuan sebagai Kustodian di bidang pasar modal
berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal Nomor Kep-07/PM/1994 tanggal 19 Januari
1994 dan oleh karenanya Deutsche Bank A.G., Cabang Jakarta terdaftar dan diawasi oleh OJK.

4.2. PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

Deutsche Bank A.G. Cabang Jakarta telah memberikan pelayanan jasa kustodian sejak tahun 1994 dan fund
administration services yaitu jasa administrasi dan kustodian dana sejak tahun 1996.

Deutsche Bank A.G. Cabang Jakarta merupakan bank kustodian pertama yang memberikan jasa fund
administration services untuk produk Reksa Dana pertama yang diluncurkan pada tahun 1996, yaitu Reksa Dana
tertutup. Untuk selanjutnya, Deutsche Bank A.G. Cabang Jakarta menjadi pionir dan secara konsisten terus
memberikan layanan fund administration services untuk produk Reksa Dana dan produk lainnya untuk pasar
domestik antara lain produk asuransi (unit linked fund), dana pensiun, discretionary fund, Syariah fund dan
sebagainya.

Dukungan penuh yang diberikan Deutsche Bank A.G. Cabang Jakarta kepada nasabahnya di masa krisis
keuangan yang menimpa pasar modal di Indonesia dan negara lainnya di Asia pada tahun 1997 menghasilkan
kepercayaan penuh dari para nasabahnya sampai dengan saat ini. Hal ini terbukti dengan secara konsisten tampil
sebagai pemimpin pasar fund adminstration services di Indonesia berdasarkan total Nilai Aktiva Bersih Reksa
Dana yang diadministrasikan.

Deutsche Bank A.G. Cabang Jakarta memiliki nasabah jasa kustodian dari dalam dan luar negeri dari seperti

kustodian global, bank, manajer investasi, asuransi, Reksa Dana, dana pensiun, bank investasi, broker-dealer,
perusahaan dan lain sebagainya.

4.3. PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian di Indonesia adalah PT Deutsche Securities Indonesia dan PT
Deutsche Verdhana Indonesia.




SYAILENDRA LIBERTY FUND

BAB V
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI DAN
KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku, dan ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak Investasi
Kolektif SYAILENDRA LIBERTY FUND, Tujuan Investasi, Kebijakan Investasi dan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi
SYAILENDRA LIBERTY FUND adalah sebagai berikut:

5.1. TUJUAN INVESTASI

SYAILENDRA LIBERTY FUND bertujuan untuk memberikan hasil investasi yang maksimum melalui investasi
pada Efek bersifat utang dalam mata uang asing (Dollar Amerika Serikat) yang masih mempunyai potensi yang
cukup besar untuk tumbuh dalam jangka menengah dan panjang dengan tetap memperhatikan ketentuan
kebijakan investasi.

5.2. KEBIJAKAN INVESTASI

SYAILENDRA LIBERTY FUND melakukan investasi pada portofolio investasi dengan komposisi investasi sebagai

berikut:

- minimum sebesar 80% (delapan puluh persen) dan maksimum sebesar 100% (seratus persen) dari Nilai
Aktiva Bersih pada Efek bersifat utang yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia dan/atau
korporasi yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di
dalam maupun di luar negeri;

- minimum sebesar 0% (nol persen) dan maksimum sebesar 15% (lima belas persen)dari Nilai Aktiva
Bersih pada Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh korporasi yang telah dijual dalam Penawaran
Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negeri; dan

- minimum sebesar 0% (nol persen) dan maksimum sebesar 20% (dua puluh persen)dari Nilai Aktiva
Bersih pada Instrumen Pasar Uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun
dan/atau deposito;

Dengan denominasi Dollar Amerika Serikat sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di
Indonesia.

Efek Bersifat Utang sebagaimana dimaksud di atas meliputi:

i Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetapyang ditawarkan melalui Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negeri;

ii. Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh
Pemerintah Republik Indonesia dan/atau yang diterbitkan oleh lembaga internasional dimana Pemerintah
Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

iii. Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek yang terdaftar di OJK;

iv. Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum dan telah mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek yang terdaftar di OJK dan masuk
dalam kategori layak investasi (investment grade); dan/atau

V. Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetaplainnya yang ditetapkan oleh OJK di
kemudian hari.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, paling banyak 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva Bersih
SYAILENDRA LIBERTY FUND diinvestasikan pada Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar
negeri yang informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media massa atau situs web. Manajer
Investasi wajib memastikan kegiatan investasi SYAILENDRA LIBERTY FUND pada Efek luar negeri
tidak akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di Indonesia dan hukum
Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dalam kashanya dalam rangka
pengelolaan risiko investasi portofolio yang bersifat sementara, penyelesaian transaksi Efek, pemenuhan
kewajiban pembayaran kepada Pemegang Unit Penyertaan dan biaya-biaya SYAILENDRA LIBERTY FUND
berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi tersebut di atas dengan Peraturan OJKyang
berlaku dan kebijakan-kebijakan yang dikeluarkan oleh OJK.

Pergeseran investasi ke arah maksimum atau minimum dilakukan guna mengantisipasi perubahan kondisi pasar
namun tidak merupakan jaminan bahwa investasi akan lebih baik atau lebih buruk.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah dipenuhi oleh Manajer Investasi paling lambat
dalam waktu 150 (seratus lima puluh) Hari Bursa setelah efektifnyapernyataan pendaftaran SYAILENDRA
LIBERTY FUND.

Manajer Investasi dilarang melakukan perubahan atas kebijakan investasi SYAILENDRA LIBERTY FUND tersebut
dalam angka 5.2. di atas, kecuali dalam rangka:
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a. Penyesuaian terhadap peraturan baru dan/atau perubahan terhadap peraturan perundang-undangan;
dan/atau
b. Penyesuaian terhadap kondisi tertentu yang ditetapkan oleh OJK.

5.3. PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK dalam melaksanakan pengelolaan SYAILENDRA

LIBERTY FUND, Manajer Investasi dilarang melakukan tindakan-tindakan yang dapat menyebabkan

SYAILENDRA LIBERTY FUND:

0] memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya tidak dapat diakses dari
Indonesia melalui media massa atau situs web;

(i) memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan berbadan hukum Indonesia atau berbadan
hukum asing yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima persen) dari modal
disetor perusahaan dimaksud atau lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana
pada setiap saat;

(iii) memiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang telah mencatatkan Efek-nya pada
Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud;

(iv) memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada setiap saat, kecuali;

a. Sertifikat Bank Indonesia;
b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan/atau
d. Efek yang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional dimana Pemerintah Republik

Indonesia menjadi salah satu anggotanya.

(v) memiliki Efek derivatif:

a. yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu) pihak Lembaga Jasa Keuangan dengan
nilai eksposur lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap
saat; dan

b. dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih

Reksa Dana pada setiap saat;

(vi) memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek Beragun
Aset tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

(vii) memiliki Efek Beragun Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5% (lima persen) dari Nilai Aktiva
Bersih Reksa Dana pada setiap saat atau secara keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat, kecuali yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia dan/atau Pemerintah Daerah;

(viii) memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang
ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa
Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari 10% (sepuluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

(ix) memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana
Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut dan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif dikelola oleh Manajer Investasi yang sama;

x) memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh Pihak yang terafiliasi dengan Manajer Investasi
lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat, kecuali hubungan
Afiliasi yang terjadi karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

(xi) memiliki Efek yang diterbitkan oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang
Unit Penyertaan berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh Manajer Investasi dengan Pemegang
Unit Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan;

(xii) membeli Efek dari calon atau Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau
Pemegang Unit Penyertaan kecuali dilakukan pada harga pasar wajar;

(xiii) terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau perdagangan Efek sebagaimana
dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

(xiv) terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);
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(xv) terlibat dalam transaksi marjin;

(xvi) menerima pinjaman secara langsung termasuk melakukan penerbitan obligasi atau Efek bersifat utang
lainnya, kecuali pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu paling lama 1 (satu) bulan dalam rangka
pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10% (sepuluh persen) dari
nilai portofolio Reksa Dana pada saat terjadinya pinjaman;

(xvii) memberikan pinjaman secara langsung, kecuali pembelian obligasi, Efek bersifat utang lainnya, dan/atau
penyimpanan dana di bank;

(xviii)  membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari
Penawaran Umum tersebut adalah Perusahaan Efek yang merupakan Manajer Investasi itu sendiri atau
Afiliasi dari Manajer Investasi tersebut, kecuali:
a. Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat layak investasi; dan/atau
b. terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang ditawarkan.

Larangan membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dari Afiliasi Manajer Investasi
tersebut tidak berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau penyertaan modal
Pemerintah Republik Indonesia;

(xix) terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan Manajer Investasi itu sendiri atau Afiliasi
dari Manajer Investasi dimaksud;

(xx) membeli Efek Beragun Aset, jika:
a. Efek Beragun Aset tersebut dan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dimaksud
dikelola oleh Manajer Investasi yang sama; dan/atau
b. Manajer Investasi Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif terafiliasi dengan kreditur

awal Efek Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau
penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

(xxi) terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli kembali dan pembelian Efek dengan janiji
menjual kembali.

Pembatasan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang berlaku saat Prospektusini dibuat, yang mana dapat
berubah sewaktu-waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar Modal dan
surat persetujuan lain yang dikeluarkan oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif.

Dalam hal Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri,
pelaksanaan pembelian Efek tersebut baru dapat dilaksanakan setelah tercapainya kesepakatan mengenai tata
cara pembelian, penjualan, penyimpanan, pencatatan dan hal-hal lain sehubungan dengan pembelian Efek
tersebut antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND berinvestasi pada Efek Bersifat Utang yang tidak ditawarkan melalui
Penawaran Umum, sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Efek Bersifat
Utang yang tidak ditawarkan melalui Penawaran Umum wajib memenuhi kriteria sebagai berikut:

a. diterbitkan oleh:
1. Emiten atau Perusahaan Publik;

2. anak perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik yang mendapat jaminan penuh dari Emiten
atauPerusahaan Publik tersebut;

Badan Usaha Milik Negara atau anak perusahaan Badan Usaha Milik Negara;
Pemerintah Republik Indonesia;

Pemerintah Daerah; dan/atau

o o » w

Lembaga Jasa Keuangan yang telah mendapat izin usaha atau di bawah pengawasan OJK;
b. Memlllkl peringkat layak investasi dan diperingkat secara berkala paling sedikit 1 (satu) tahun sekali; dan
C. Masuk dalam Penitipan Kolektif di Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian.

5.4. KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi yang diperoleh SYAILENDRA LIBERTY FUNDdari dana yang diinvestasikan, jika ada, akan
dibukukan ke dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND, sehingga selanjutnya akan meningkatkan Nilai Aktiva
Bersihnya.

Pemegang Unit Penyertaan yang menginginkan uang tunai dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit
Penyertaan yang dimilikinya.
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BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR DARI EFEK DALAM PORTOFOLIO
SYAILENDRA LIBERTY FUND

Metode penghitungan Nilai Pasar Wajar Efek dalam portofolio SYAILENDRA LIBERTY FUNDyang digunakan oleh Manajer
Investasi adalah sesuai dengan Peraturan BAPEPAM &LK Nomor IV.C.2 dan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif.

Peraturan BAPEPAM &LK Nomor IV.C.2, memuat antara lain ketentuan sebagai berikut:

1. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung dan disampaikan oleh Manajer Investasi
kepada Bank Kustodian paling lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan
ketentuan sebagai berikut:

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan informasi harga
perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek;

b. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana
dimaksud Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No. 22/POJK.04/2017 tanggal 21 Juni 2017 tentang Pelaporan
Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok
utang atau bunga dari Efek tersebut,

menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer Investasi.

c. Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu,
penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE
sebagai harga acuan bagi Manajer Investasi.

d. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2
huruf b butir 1) sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf ¢ dari Peraturan BAPEPAM &LK No. IV.C.2 ini, Manajer
Investasi wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan
metode yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten, dengan mempertimbangkan antara
lain:

1) harga perdagangan sebelumnya;

2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau

3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

e. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit
atau kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga dari Efek tersebut,
sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b butir 7) dari Peraturan BAPEPAM &LK No. IV.C.2 ini, Manajer
Investasi wajib menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan
metode yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten dengan mempertimbangkan:

1) harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) kecenderungan harga Efek tersebut;

3) tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika berupa Efek bersifat utang);

4) informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio), dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk
Efek sejenis (jika berupa saham);

6) tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa
Efek bersifat utang); dan

7) harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa derivatif atas Efek).

f. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib dibubarkan karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp. 10.000.000.000,00 (sepuluh miliar rupiah) selama 120 (seratus dua
puluh) hari bursa secara berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut dengan itikad baik dan penuh

tanggung jawab berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang
yang berbeda dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib dihitung dengan menggunakan kurs
tengah Bank Indonesia.

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh
Manajer Investasi.

3. Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa
yang bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan
peningkatan atau penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian dan/atau pelunasan yang diterima
oleh Bank Kustodian pada hari yang sama.
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*)  LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan
penilaian harga Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor

V.C.3 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM &LK Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30 Juni 2009
tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam Peraturan BAPEPAM &LK Nomor IV.C.2 dan
POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut di atas, dengan tetap memperhatikan peraturan,
kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VII
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku hingga Prospektus ini dibuat, penerapan Pajak Penghasilan (PPh) atas
pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

Uraian Perlakuan PPh Dasar Hukum
Penghasilan Reksa Dana yang
berasal dari:

a. Pembagian uang tunai
(dividen) PPh tarif umum Pasal 4 ayat (1) UU PPh huruf g dan
Pasal 23 ayat (1)
b. Bunga Obligasi
PPh Final* Pasal 4 (2) dan Pasal 17 ayat (7) UU PPh
jis. Pasal 2 ayat (1) dan Pasal 3 PP No.
16 tahun 2009 dan Pasal | angka (2) PP
No. 100 Tahun 2013

c. Capital gain/Diskonto Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU PPh jis.
Obligasi PPh Final* Pasal 2 (1) dan Pasal 3 PP No. 16 tahun
2009 dan Pasal | angka (2) PP No. 100
Tahun 2013
d. Bunga Deposito dan Pasal 4 ayat (2) UU PPh jo. Pasal 2 PP
tabungan serta Diskonto No.131 tahun 2000 jo. Pasal 3 Keputusan
Sertifikat Bank Indonesia PPh Final (20%) Menteri Keuangan R.I. No.
51/KMK.04/2001
e. Capital gain Saham di Pasal 4 ayat (2) UU PPh jo. PP No.41
Bursa tahun 1994 jo. Pasal 1 PP No. 14 tahun
1997

PPh Final (0,1%)
f. Commercial Paper dan Pasal 4 ayat (1) UU PPh
Surat Utang lainnya

PPh tarif umum

*Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.l. No. 16 Tahun 2009 (“PP No. 16 Tahun 2009”) jo. Peraturan Pemerintah R.I.
No. 100 Tahun 2013 (“PP No. 100 Tahun 2013”) besarnya Pajak Penghasilan (PPh) atas bunga dan/atau diskonto dari
Obligasi yang diterima Wajib Pajak Reksa Dana yang terdaftar pada OJK adalah sebagai berikut:

1) 5% untuk tahun 2014 sampai dengan tahun 2020; dan

2)10% untuk tahun 2021 dan seterusnya.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer
Investasi atas peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat. Adanya perubahan atau perbedaan
interpretasi atas peraturan perpajakan yang berlaku dapat berpengaruh bagi SYAILENDRA LIBERTY FUND.

Dalam hal terdapat perubahan perundang-undangan di bidang Perpajakan terkait ketentuan tersebut di atas dengan
SYAILENDRA LIBERTY FUND, Manajer Investasi akan melakukan penyesuaian dan menginformasikan penyesuaian
tersebut melalui perubahan prospektus.

Kondisi yang harus diperhatikan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan:

Calon Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND.

Sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba
termasuk pelunasan kembali (redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit Penyertaan dikecualikan sebagai
objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat perubahan peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang berlaku mengenai pajak yang
harus dibayar oleh Pemegang Unit Penyertaan berkaitan dengan investasinya tersebut, pemberitahuan kepada Pemegang
Unit Penyertaan tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan menginformasikan kepada Pemegang
Unit Penyertaan segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang harus dibayar oleh Pemegang
Unit Penyertaan. Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit Penyertaan merupakan kewajiban
pribadi dari Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB ViIlI
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA

Pemegang Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dapat memperoleh manfaat investasi sebagai berikut:
a. Pengelolaan Secara Profesional

SYAILENDRA LIBERTY FUND dikelola oleh Manajer Investasi yang telah berpengalaman di bidangnya dengan
didukung oleh akses informasi dan analisa pasar yang menyeluruh.

b. Diversifikasi Investasi

Melalui diversifikasi yang terukur, pemodal memiliki kesempatan untuk memperoleh hasil investasi yang optimal
sebagaimana layaknya pemodal dengan dana yang cukup besar.

c. Likuiditas

Likuiditas bagi Pemegang Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUNDterjamin karena setiap Pemegang Unit
Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dapat menjual kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya setiap saat
kepada Manajer Investai. Hak pencairan yang ditawarkan ini memberikan keleluasaan bagi Pemegang Unit
Penyertaan untuk mengatur kebutuhan keuangannya, atau untuk menghentikan investasinya di SYAILENDRA
LIBERTY FUND.

d. Transparansi Informasi
Pemegang Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND akan memperoleh informasi yang transparan
mengenai pertumbuhan Nilai Aktiva Bersih (NAB) SYAILENDRA LIBERTY FUND yang akan diumumkan setiap
bulan serta laporan keuangan tahunan melalui pembaharuan Prospektus setiap tahun.

e. Kemudahan Investasi
Tanpa melalui prosedur dan persyaratan administrasi yang rumit.

Sedangkan risiko investasi dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND dapat disebabkan oleh beberapa faktor antara lain:

1. Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi Dan Politik

Perubahan kondisi politik, ekonomi dan social dapat berdampak pada terjadinya kondisi penurunan pada pasar
uang dan pasar modal nasional maupun international sehinggal hal tersebut juga dapat mempengaruhi nilai
investasi pada SYAILENDRA LIBERTY FUND .

2. Risiko Perubahan Peraturan Dan Perpajakan

Mekanisme proteksi serta kinerja yang diharapkan dari SYAILENDRA LIBERTY FUND diperhitungkan
berdasarkan peraturan perpajakan yang berlaku hingga diterbitkannya SYAILENDRA LIBERTY FUND .
Perubahan maupun perbedaan interpretasi atas peraturan perundang-undangan atau hukum yang berlaku,
khususnya peraturan perpajakan yang menyangkut penerapan pajak pada surat berharga, yang terjadi setelah
penerbitan SYAILENDRA LIBERTY FUND dapat mengakibatkan tidak tercapainya tingkat proteksi serta hasil
investasi yang diharapkan.

3. Risiko Likuiditas

Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali secara serentak oleh para Pemegang Unit Penyertaan
dan Manajer Investasi mengalami kesulitan untuk menjual portofolio dalam jumlah besar dengan segera.

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer
Investasi dapat menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali (pelunasan)
apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

1. Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek SYAILENDRA LIBERTY FUND diperdagangkan ditutup.
2. Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio SYAILENDRA LIBERTY FUND di Bursa Efek dihentikan.

3. Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5 huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995
tentang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

4. Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit Penyertaan
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Nilai setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dapat berubah akibat kenaikan atau penurunan Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana yang bersangkutan. Terjadinya penurunan Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan
dapat disebabkan antara lain oleh perubahan harga efek dalam portofolio

5. Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal (i) diperintahkan oleh OJK; dan (ii) Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUNDmenjadi kurang
dari nilai yang setara dengan Rp. 10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari
Bursa berturut-turut, maka sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
Manajer Investasi akan melakukan pembubaran dan likuidasi, sehingga hal ini akan mempengaruhi hasil
investasiSYAILENDRA LIBERTY FUND.

6. Risiko Nilai Tukar Mata Uang Asing

SYAILENDRA LIBERTY FUND akan melakukan investasi dan/atau memiliki aset dalam mata uang Dolar Amerika
Serikat namun berpotensi memiliki risiko nilai tukar mata uang asing atas biaya yang harus dibayarkan dalam
bentuk mata uang selain Dolar Amerika Serikat sehingga akan mempengaruhi hasil investasi SYAILENDRA
LIBERTY FUND. Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUNDterdapat biaya dalam mata uang selain Dolar Amerika
Serikat, maka NAB per Unit Penyertaan akan mencerminkan dampak dari nilai tukar antara Dolar Amerika Serikat
terhadap mata uang lainnya. SYAILENDRA LIBERTY FUND tidak akan melakukan lindung nilai atas mata uang,
baik untuk para investornya maupun atas paparan mata uang yang ada di dalamnya.




SYAILENDRA LIBERTY FUND

BAB IX
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan SYAILENDRA LIBERTY FUND terdapat biaya-biaya yang harus dikeluarkan oleh SYAILENDRA
LIBERTY FUND, Manajer Investasi maupun Pemegang Unit Penyertaan. Perincian biaya-biaya dan alokasinya adalah
sebagai berikut:

9.1. BIAYA YANG MENJADI BEBANSYAILENDRA LIBERTY FUND

a. Imbalan jasa Manajer Investasi adalah maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) per tahun,
dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUND berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) hari per tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun
kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

b. Imbalan jasa Bank Kustodian adalah maksimum sebesar 0,12% (nol koma dua belaspersen) per tahun,
dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUND berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) hari per tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisatdan
dibayarkan setiap bulan;

c. Biaya transaksi Efek dan Registrasi Efek;

d. Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus, termasuk laporan keuangan tahunan yang
disertai dengan laporan Akuntanyang terdaftar di OJK dengan pendapat yang lazim, kepada Pemegang
Unit Penyertaan setelah SYAILENDRA LIBERTY FUND dinyatakan efektif oleh OJK;

e. Biaya pemasangan berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai rencana perubahan Kontrak Investasi
Kolektif dan/atau prospektus (jika ada) dan perubahan Kontrak Investasi Kolektif yang timbul setelah
SYAILENDRA LIBERTY FUNDdinyatakan efektif oleh OJK;

f. Biaya distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan ke Pemegang Unit Penyertaan setelah
SYAILENDRA LIBERTY FUND dinyatakan efektif oleh OJK;

g. Biaya pencetakan dan distribusi Laporan Bulanansetelah SYAILENDRA LIBERTY FUND dinyatakan efektif
oleh OJK;

h. Biaya-biaya yang dikenakan oleh penyedia jasa sistem pengelolaan investasi terpadu untuk pendaftaran

dan penggunaan sistem terkait serta sistem dan/atau instrumen penunjang lainnya yang diwajibkan oleh
peraturan perundang-undangan dan/atau kebijakan OJK (jika ada);

i. Biaya-biaya atas jasa auditor yang memeriksa laporan keuangan tahunan SYAILENDRA LIBERTY

FUND;
j- Biaya asuransi (jika ada); dan
k. Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran imbalan jasa dan biaya-biaya di atas.

9.2. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

a. Biaya persiapan pembentukan SYAILENDRA LIBERTY FUND yaitu biaya pembuatan Kontrak Investasi
Kolektif, pencetakan dan distribusi Prospektus Awal dan penerbitan dokumen-dokumen yang diperlukan
termasuk imbalan jasa Akuntan, Konsultan Hukum dan Notaris yang dikeluarkan sampai mendapat
pernyataan efektif dari OJK;;

b. Biaya administrasi pengelolaan portofolio SYAILENDRA LIBERTY FUND yaitu biaya telepon, faksimili,
fotokopi dan transportasi;

c. Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi dan iklan dari SYAILENDRA
LIBERTY FUND;

d. Biaya penerbitan dan distribusi Formulir Pembukaan Rekening SYAILENDRA LIBERTY FUND, Formulir

Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan,Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan (bila ada),
FormulirPenjualan Kembali Unit Penyertaan (bila ada) dan Formulir Pengalihan Investasi (bila ada);

e. Biaya pencetakan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan ke Pemegang Unit Penyertaanyang timbul
setelah SYAILENDRA LIBERTY FUND dinyatakan efektif oleh OJK;
f. Biaya pengumuman di surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional mengenai laporan

penghimpunan dana kelolaan SYAILENDRA LIBERTY FUND paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa
setelah Pernyataan Pendaftaran SYAILENDRA LIBERTY FUND menjadi efektif; dan

g. Imbalan jasa KonsultanHukum, Akuntan, Notaris dan beban lainnya kepada pihak ketiga (jika ada) berkenaan
dengan pembubaran dan likuidasi SYAILENDRA LIBERTY FUND atas harta kekayaannya.

9.3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a. Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) adalah maksimum sebesar 1% (satu persen)dari nilai
transaksi pembelian Unit Penyertaan yang dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND. Biaya pembelian Unit Penyertaan tersebut
merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada);

b. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) adalah maksimum sebesar 1% (satupersen)
dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan,yang dikenakan pada saat Pemegang Unit
Penyertaan melakukan penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND yang
dimilikinya. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaantersebut merupakan pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);
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9.4.

9.5.

c. Biaya pemindahbukuan/transfer bank (jika ada) sehubungan dengan pembelian Unit Penyertaan oleh
Pemegang Unit Penyertaan, pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang ditolak dan
pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan (pelunasan);dan

d. Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit Penyertaandan biaya-biaya di atas (jika ada).

Pemegang Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND tidak dikenakan biaya pengalihan investasi (switching

fee).

Biaya Konsultan Hukum, biaya Notaris dan/atau biaya Akuntan menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian
dan/atau SYAILENDRA LIBERTY FUND sesuai dengan pihak yang memperoleh manfaat atau yang melakukan
kesalahan sehingga diperlukan jasa profesi dimaksud.

ALOKASI BIAYA

JENIS

%

KETERANGAN

Dibebankan kepada SYAILENDRA
LIBERTY FUND

a. Imbalan Jasa Manajer Investasi

b. Imbalan Jasa Bank Kustodian

Maks. 1,5%

Maks. 0,12%

per tahun dihitung secara harian dari Nilai
Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY
FUND yang berdasarkan 365 hari per
tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh
enam) hari per tahun untuk tahun kabisat
dan dibayarkan setiap bulan.

Dibebankan kepada Pemegang Unit
Penyertaan

a. Biaya pembelian Unit Penyertaan
Unit Penyertaan
(subscription fee)

b. Biaya Penjualan Kembali Unit
Penyertaan Unit Penyertaan
(Redemption fee)

c. Biaya Pengalihan Investasi
(switching fee)

d. Semua biaya bank

e. Pajak-pajak yang berkenaan
dengan Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya di
atas

Maks. 1%

Maks. 1%

Tidak ada

Jika ada

Jika ada

Dari nilai transaksi pembelian Unit
Penyertaan.

Dari nilai transaksi penjualan kembali Unit
Penyertaan

Biaya pembelian Unit Penyertaan dan
penjualan kembali Unit Penyertaan
tersebut merupakan pendapatan bagi
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana (jika ada).
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BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi KolektifSYAILENDRA LIBERTY FUND, setiap
Pemegang Unit PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUND mempunyai hak-hak sebagai berikut:

a. Memperoleh Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUNDYaitu Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang akan
disampaikan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah (i) aplikasi pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA
LIBERTY FUND dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk
pembelian tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application and in good fund) dan Unit
Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai ketentuan pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang
ditetapkan dalam Prospektus ini; (ii) aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in completeapplication) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada); dan (iii)) aplikasi
pengalihan investasi dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik (in completeapplication) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan
dijual kembali, investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit
Penyertaan tersebut dibeli dan dijual kembali serta investasi dialihkan.

b. Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan Pembagian Hasil Investasi

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan pembagian hasil investasi sesuai dengan
Kebijakan Pembagian Hasil Investasi.

C. Menjual Kembali Sebagian Atau Seluruh Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
SYAILENDRA LIBERTY FUND yang dimilikinya kepada Manajer Investasi setiap Hari Bursa sesuai dengan syarat
dan ketentuan dalam Bab XV Prospektus.

d. Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi Dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan sebagian atau seluruh investasi yang dimilikinya
dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND ke Reksa Dana berdenominasi Dollar Amerika Serikat lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank Kustodian yang samasesuai dengan
syarat dan ketentuan dalam Bab XVI Prospektus.

e. Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian Setiap Unit Penyertaan dalam Denominasi
Dollar Amerika Serikat Dan Kinerja SYAILENDRA LIBERTY FUND

Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan informasi Nilai Aktiva Bersih harian dalam
denominasi Dollar Amerika Serikat setiap Unit Penyertaan dalam denominasi Dollar Amerika Serikat dan kinerja
30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun terakhir dari SYAILENDRA LIBERTY FUND yang dipublikasikan di harian
tertentu.

f. Memperoleh Laporan Keuangan Tahunan
Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh laporan keuangan tahunan yang akan dimuat dalam
pembaharuan Prospektus.

g. Memperoleh Laporan Bulanan
Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh Laporan Bulanan yang akan dikirimkan oleh Bank
Kustodian ke alamat tinggal/alamat kantor/alamat email Pemegang Unit Penyertaan

h. Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional Dengan Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam
Hal SYAILENDRA LIBERTY FUNDDibubarkan Dan Dilikuidasi

Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND dibubarkan dan dilikuidasi maka hasil likuidasi harus dibagi secara
proporsional menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit
Penyertaan.




SYAILENDRA LIBERTY FUND

BAB Xl
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

11.1 HAL-HAL YANG MENYEBABKAN SYAILENDRA LIBERTY FUND WAJIB DIBUBARKAN

SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib dibubarkan, apabila terjadi salah satu dari hal-hal sebagai berikut:

a. jika dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, SYAILENDRA LIBERTY FUND yang Pernyataan
Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana kelolaan kurang dari Rp 10.000.000.000,00 (sepuluh miliar
rupiah);

b. diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal,

total Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUND kurang dari Rp 10.000.000.000,- (sepuluh miliar rupiah)
selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan atau

d. Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk membubarkan SYAILENDRA LIBERTY FUND.

11.2 PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI SYAILENDRA LIBERTY FUND

Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir

11.1 huruf a di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan mengumumkan rencana pembubaran
SYAILENDRA LIBERTY FUND kepada para Pemegang Unit Penyertaan paling sedikit dalam 1 (satu)
surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa
sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di atas;

i) menginstruksikan paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana hasil likuidasi
yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan
secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih kecil dari
Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat
7 (tujuh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di
atas; dan

iii) membubarkan SYAILENDRA LIBERTY FUND dalam jangka waktu paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa

sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di atas, dan menyampaikan

laporan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak

SYAILENDRA LIBERTY FUND dibubarkan, disertai dengan:

1) akta pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Notaris yang terdaftar di OJK; dan

2) laporan keuangan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND yang di audit oleh Akuntan yang terdaftar
di OJK, jika SYAILENDRA LIBERTY FUND telah memiliki dana kelolaan.

Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir

11.1 huruf b di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) mengumumkan rencana pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND paling sedikit dalam 1 (satu) surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak
diperintahkan OJK dan pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUND;

i) menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK,
untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan
bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan
dana tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi
selesai dilakukan; dan

iii) menyampaikan laporan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND kepada OJK paling lambat 60
(enam puluh) Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND oleh OJK
dengan dokumen sebagai berikut:

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

2) laporan keuangan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND yang di audit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK;

3) akta pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Notaris yang terdaftar di OJK..

Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir

11.1 huruf c di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan dilengkapi kondisi keuangan terakhir
SYAILENDRA LIBERTY FUND dan mengumumkan kepada para Pemegang Unit Penyertaan rencana
pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional, dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak
berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas serta pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai
Aktiva SYAILENDRA LIBERTY FUND;

ii) menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka
waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas, untuk membayarkan dana hasil likuidasi
yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan
secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana tersebut
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diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan;
dan

iii) menyampaikan laporan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND kepada OJK paling lambat 60
(enam puluh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1. huruf
c di atas dengan dokumen sebagai berikut:

1. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

2. laporan keuangan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND yang di audit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK;

3. akta pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir

11.1 huruf d di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) menyampaikan rencana pembubaran kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari Bursa
sejak terjadinya kesepakatan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND oleh Manajer Investasi dan
Bank Kustodian dengan melampirkan:

a) kesepakatan pembubaran dan likuidasi SYAILENDRA LIBERTY FUND antara Manajer
Investasi dan Bank Kustodian; dan
b) kondisi keuangan terakhir;

dan pada hari yang sama mengumumkan rencana pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND kepada
para Pemegang Unit Penyertaan paling kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional serta memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUND;

i) menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan
pembubaran Reksa Dana, untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit
Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva
Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

iii) menyampaikan laporan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND kepada OJK paling lambat 60
(enam puluh) Hari Bursa sejak disepakatinya pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND disertai
dengan dokumen sebagai berikut:

1. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

2. laporan keuangan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND yang di audit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK;

3. akta pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Notaris yang terdaftar di OJK.

11.3. Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi SYAILENDRA LIBERTY FUND harus dibagi secara
proporsional menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit
Penyertaan.

11.4. Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND, maka pemegang Unit
Penyertaan tidak dapat melakukan penjualan kembali (pelunasan).

11.5. PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum di ambil oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
terdapat dana yang tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
ditetapkan oleh Manajer Investasi, maka :

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut kepada Pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3
(tiga) kali dalam tenggang waktu masing-masing 10 (sepuluh) Hari Bursa serta mengumumkannya dalam surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib disimpan dalam
rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan yang belum mengambil dana hasil likuidasi dan/atau untuk kepentingan Pemegang Unit
Penyertaan yang tercatat pada saat likuidasi dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut akan dibebankan kepada rekening giro tersebut;

c. Apabila dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun tidak di ambil oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut
wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah Republik Indonesia untuk keperluan
pengembangan industri pasar modal.

11.6. Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat
persetujuan, OJK berwenang :
a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan pengelolaan atau Bank Kustodian untuk
mengadministrasikan SYAILENDRA LIBERTY FUND;
b.  Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha atau surat persetujuan untuk melakukan
pembubran SYAILENDRA LIBERTY FUND, jika tidak terdapat Manajer Investasi atau Bank Kustodian
pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND sebagaiman
dimaksud pada angka 11.6 huruf b adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian dapat menunjuk pihak lain untuk
melakukan likuidasi SYAILENDRA LIBERTY FUND dengan pemberitahuan kepada OJK.
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Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY
FUND sebagaimana dimaksud pada angka 11.6 huruf b wajib menyampaikan laporan penyelesaian pembubaran
kepada OJK paling paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak ditunjuk untuk membubarkan SYAILENDRA
LIBERTY FUND yang disertai dengan :

a. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
b. laporan keuangan pembubaran SYAILENDRA LIBERTY FUND yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar
di OJK serta

C. Akta Pembubaran dan Likuidasi SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Notaris yang terdaftar di OJK

11.7.  Dalam hal SYAILENDRA LIBERTY FUND dibubarkan dan dilikuidasi, maka beban biaya pembubaran dan likuidasi
SYAILENDRA LIBERTY FUND termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan dan beban lain kepada pihak ketiga
menjadi tanggung jawab dan wajib dibayar Manajer Investasi kepada pihak-pihak yang bersangkutan.

Dalam hal Bank Kustodian atau pihak lain yang ditunjuk oleh Bank Kustodian melakukan pembubaran dan likuidasi
SYAILENDRA LIBERTY FUND sebagaimana dimaksud dalam butir 11.6 di atas, maka biaya pembubaran dan
likuidasi, termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan, dan Notaris serta biaya lain kepada pihak ketiga dapat
dibebankan kepada SYAILENDRA LIBERTY FUND.

11.8.  Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk melaksanakan audit likuidasi sebagai salah satu
syarat untuk melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu pendapat dari Akuntan. Dimana
pembagian hasil likuidasi (jika ada) dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi yang ditandai dengan
diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.
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No. Referensl: 133/AM-2902214/AA-BN/I11/2014

10 Maret 2014

Kepada Yth.

Ketua Dewan Komisioner Otoritas Jasa Keuvangan ("OJK™)
Gedung Sumitro Djcjohadikusumo

Jalan Lapangan Banteng Timur No. 1-4

Jakarta 10710

U.p.: Kepala Eksekutif Pengawas Pasar Modal

Perihal: Pendapat dari Segi Hukum Sehubungan dengan Pembentukan REKSA DANA
BERBENTUK KONTRAK INVESTAS| KOLEXTIF REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY
FUND

Dengan hormat,

Kami Kantor Kensultan Hukum ARDIANTO & MASNIARI selaky konsultan hukum yang
independen, tefah ditunjuk oleh PT Syailendra Capital berdasarkan Surat tanggal 19
Desember 2013, untuk bertindak sebagai Konsultan Hukum sehubungan dengan
pembentukan REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF REKSA DANA
SYAILENDRA UBERTY FUND, sebagaimana termaktub dalam akta KONTRAK INVESTASI
KOLEKTIF REXSA DANA SYAILENDRA UBERTY FUND No. 04 tanggal 5 Maret 2014, dibuat di
hadapan Bucharl Hanafi, SH., notaris di Jakarta (selanjutnya disebut “Kontrak”), antara PT
Syailendra Capital selaku manajer investasi (selanjutnya disebut “Manajer Investasi”) dan
Deutsche Bank AG., Cabang Jakarta selaku bank kustodian (selanjutnya disebut “Bank
Kustodian®), dimana Manajer Investasi akan melakukan Penawaran Umum Unit Penyertaan
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND secara terus menerus sampai dengan |umlah
sebanyak-banyaknya 500.000.000 (lima ratus juta) Unit Penyertaan, Setiap Unit Penyertaan
REKXSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND mempunyai Nilai Aktiva Bersih awal sebesar USD
1,- (satu Dollar Amerika Serikat) pada hari pertama penawaran.

Dasar Penerbitan Pendapat dari Segi Hukum

Pendapat darl Segi Hukum inl kami buat berdasarkan pemeriksaan dan penelitian atas
dokumen-dokumen asli dan/atau salinan yang kami peroleh dari Manajer Investasi dan Bank
Kustodian, serta pernyataan dan keterangan tertulis dan Direksi, Dewan Komisaris, wakil
dan/atau pegawai dari Manajer Investasi dan Bank Kustodian sebagalmana termuat dalam
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Laporan Pemenksaan Hukum Pembentukan REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI
KOLEKTIF REXSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND tanggal 10 Maret 2014 yang kami
sampaikan dengan Surat kami No. Referensi: 132/AM-2902214/AA-BN/WIS2014 tanggal 10
Maret 2014 yang merupakan bagian tidak terpasahkan dasi Pendapat dari Segi Hukum ini.

Pendapat dari Segi Hukum inl kami bertkan sehubungan dengan Pernyataan Pendaftaran
dalam rangka Penawaran Umum REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND yang digjukan
oleh Manajer Investasi.

Asumsi
Dalam melakukan pemeriksaan dan penelitian tersebut di atas, kami mengasumsikan bahwa:

1. selain dari dokumen-dokumen yang telah diterima, tidak ada dokumen-dokumen lain
mengenai perubahan anggaran dasar, perubahan susunan pengurus, pembubaran
dan Hkuldasi atsupun pencabutan/pembatalan/pembekuan perizinan, serta
dokumen-dokumen lain yang berkaitan dengan pendirian, pengaturan, keberadaan
dan pelaksanaan keglatan usaha darl Manajer Investasi dan Bank Kustod|an;

2. semua dokumen yang disampaikan dalam bentuk salinan adalah sama dengan
aslinya;

3 semua tanda tangan yang ada pada dokumen asli dan semua dokumen yang
disampaikan adalah tanda tangan ask darl orang-orang yang mempunyai
kewenangan dan kecakapan hukum untuk melakukan perbuatan hukum;

4. semua pernyataan mengenar atau sehubungan dengan fakta yang material untuk
Pendapat dari Segi Hukum ini yang dimuat dalam dokumen-dokumen yang
disampaikan adalah benar;

5. semua salinan dari akta notaris yang dibuat di hadapan atau oleh notaris sehubungan
dengan pembentukan reksa dana ini dibuat oleh notaris yang berwenang
berdasarkan peraturan perundang-undangan yang berlaku termasuk peraturan
perundang-undangan di bidang pasar modal; dan

6. semua pengungkapan informasi mengenai Efek termasuk Efek luar negeri yang akan
menjadi portofolio investasi reksa dana adalah benar dan Efek tersebut dapat dibeli
oleh reksa dana sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku serta
pembentukan dan penerbitannys telah sesuai dengan hukum negara yang
mendasarinya,
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Pendapat dari Segi Hukum

Berdasarkan halhal sebagaimana disebutkan di atas dan dengan berpedoman pada
peraturan perundang-undangan yang berlaku, khususnya peraturan perundang-undangan di
bidang pasar modal, kami sampadkan Pendapat dari Segi Hukum sebagai berikut:

1. Manajer Investasi adalah suatu perusahzan efek yang didirikan menurut dan
berdasarkan peraturan perundang-undangan Negara Republik Indonesia dan telah
memperoleh semua izin yang diperlukan untuk menjalankan keglatan usahanya
termasuk tetapi tidak terbatas pada lzin usaha untuk melakukan kegiatan sebagai
Manajer Investasl.

2 Anggeta Direksi dan Dewan Komisaris dan Manajer Investasi yang sedang menjabat,
adalah sah karena diangkat sesual dengan anggaran dasar Manajer Investasi serta
peraturan perundang-undangan yang berlaku termasuk peraturan di bidang pasar
modal khususnya mengenal Perusahazan Efek yang melakukan kegiatan usaha sebagai
manajer investasl.

3. Semua anggota Direksi serta Wakil Manajer Investasi telah memiliki izin orang-
perseorangan sebagai Wakil Manajer Investasi.

4 Anggota Direks dan Dewan Komisaris dari Manajer Investasi serta Wakil Manajer
Investasi pengelola investasi REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND belum pernah
dinyatakan pailit dan masing-masing mereka tidak pernah menjadi anggota Direksi,
Komisaris atau Wakil Manajer Investasi yang dinyatakan bersalah menyebabkan
suatu perserocan dinyatakan pailit atau pernah dihukum karena melakukan tindak
padana yang merugikan keuangan Negara Republik Indonesia.

5 Anggota Direksi dari Manajer Investasi pada saat ini tidak mempunyal jabatan
rangkap pada perusahaan lain, anggota Dewan Komisaris dar Manajer Investasi pada
saat ini tidak merangkap sebagai komisaris pada Perusahaan Efek lain dan Wakil
Manajer Investasi pengelola investasi REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND pada
saat ini tidak bekerja rangkap pada Perusahaan Efek lain.

6. Sesual dengan surat pernyataan Direksi dan Dewan Komusaris dari Manajer Investas
serta Wakil Manajer Investasi pengelola investasi REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY
FUND, tidak terdapat tuntutan pidana atau gugatan perdata di muka peradilan umum
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baik terhadap Manajer Investas:, anggota Direksl, anggota Dewan Komisarls maupun
Walal Manajer Investasi pengelola investasi REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND.

7. Bank Kustodian adalah cabang darl suatu bank asing yang dadirikan menurut dan
berdasarkan hukum negara Republik Federal Jerman dan telah memperoleh semua
Izin yang diperfukan untuk menjalankan kegiatan usahanya &l Indonesa termasuk
tetapl tidak terbatas pada persetujuan otoritas Pasar Modal untuk melakukan
kegiatan sebagai Kustodian,

E. Bank Kustodian tidak pernah terdibat perkara yang secora material dapat
mempengaruhi kelangsungan usaha dan Bank Kustodian atau berada dalam proses
kepailitan, serta tidak pernah dihukum karena melskukan tindak pidana yang
merugikan keuangan Negara Republik Indonesia.

9, Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak terafiliasi satu sama &ain,

10.  Kontrak telah dibuat sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berfaku,
khususnya peraturan perundang-undangan di bidang pasar modal yang mengatur
tentang reksa dana kontrak investasi kolekuif.

11, REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND berlaku sejak ditetapkannya pernyataan
efektif oleh OJK sampal dinyatakan bubar sesual peraturan perundang-undangan
yang berlaku.

12, Bak Manajer Investasi maupun Bank Kustodian meémpunyai kecskapan hukum dan
berwenang sepenuhnya untuk menandatangani Kontrak dan oleh karena ity
kewa|lban-kewajiban mereka masing-masing selaku para pihak dalam Kontrak adalah
sah dan mengikat serta dapat dituntut pemenuhannys di muka badan peradilan yang
berwenang. Setelah ditetapkannya pernyataan efektif oleh QJK, setiap pembeli Unit
Penyertaan yang karena itu menjadi pemilik/Pernegang Unit Penyertaan terikat oleh
Xontrak.

13, Pilihan penyelesaian perselisshan antara para pibak yang berhubungan dengan
Kontrak melafui arbitrase berdasarkan ketentuan Badan Arbitrase Pasar Modal
Indonesia [BAPMI) dan ketentuan sebasgaimana diatur dalam Undang-undang
Republik Indonesia Nomor 30 Tahun 1999 tentang Arbitrase dan  Alternatif
Penyelesalan Sengketa adalah sab dan mengikat para pihak dalam Kontrak,
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14, Setiap Unit Penyertaan yang diterbitkan, ditawarkan dan dijual memberi hak kepada
pemilik/pemegangnya yang terdaftar dalam daftar penyimpanan kolektlf yang
diselenggarakan ofeh Bank Kustedian untuk menjalankan semua hak yang dapat
dijalankan oleh seorang pemilik/Pemegang Unit Penyertaan.

Demikian Pendapat dari Segi Hukum ini kami berlkan dengan sebenarnya selaku konsultan
hukum yang independen dan tidak terafiliasi baik dengan Manajer Investasi maupun dengan
Bank Kustedian dan kami bertanggung jawab atas iss Pendapat dari Segi Hukum ini,

Hormat kami,
ARDIANTO & MASNIARI

Adrianus Ardianto
Partner
STTD No.424/PM/STTD-KH/2002
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SYAILENDRA LIBERTY FUND

SYAILENDRA &

Preferred Investment Partner

SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI INVESTMENT MANAGER
TENTANG STATEMENT ON
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN THE RESPONSIBILITY FOR THE FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEARS ENDED
31 DESEMBER 2018 DECEMBER 31, 2018
REKSA DANA REKSA DANA
SYAILENDRA LIBERTY FUND SYAILENDRA LIBERTY FUND

Yang bertanda tangan dibawah ini: The undersigned:

Nama Gunanta Afrima Name

Jabatan Direktur/ Director Title

Bertindak Untuk dan Atas Nama PT Syallendra Capital On Beholf Of

Alamat Kantor District 8, Treasury Tower 39th fl. Office adress

Unit 39A, SCBD Lot 28
J1. Jendral Sudirman Kav. 52-53
Jakarta 12190, Indonesia

Nomor Telepon 021-2973 9900 Telephone Number

Menyatakan bahwa: declare that:

1. Bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian
laporan keuangan Reksa Dana Syailendra Liberty Fund
untuk tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2018 dan
2017 sesual dengan tugas dan tanggung jawab kami
sebagai Manajer Investasi Reksa Dana Syailendra Liberty
Fund menurut Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana
Syasilendra Uberty Fund dan Peraturan perundang-

undangan yang berlaku.

2. laporan keuangan Reksa Dana Syailendra Liberty Fund
tersebut telah disusun dan disajikan sesuai dengan prinsip
akuntansi yang berlaku umum.

3, Sesual dengan tugas dan tanggung jawab kami sebagai
Manajer Investasi Reksa Dana Syailendra Liberty Fund
menurut Kontrak Investas Kolektif Reksa Dana Syallendra
Uberty Fund dan peraturan perundang-undangan yang
berlaku, kaml menyatakan bahwa:

a.  Semua informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana
Syailendra Uberty Fund tersebut telah dimuat secara
lengkap dan benar, dan

b, Laporan keuangan Reksa Dana Syallendra Liberty Fund
tidak mengandung informasi atau fakta material yang
tidak benar, dan tidak menghilangkan Informasi atau
fakta material.

Oatnct § Tregyury Tower

39th H Urit JYA SCBO 1ot 28
A Jend Suarman Kav 52

3. Jekarta 12190
2127335500 | F +b2 212572 1195
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1. We are responsible for the preparotion and presentation
of the Rekso Dang Sycilendro Liberty Fund's financiol
statements for the years ended December 31, 2018 ond
2017 in accordance with duties ond responsibilities as
Investment Manager of Rekso Dana Sycilendra Liberty
Fund's pursuant to the Collective Investment Controct of
Reksa Dano Syailendra Liberty Fund's and the prevailing
ftaws ond regulotions. ’

2. The Reksa Dano Syoilendro Liberty Fund’s financial
statements have been prepared ond presented in
accordance  with generolly occepted  occounting
principles.

3. In line with duties and responsibilities as the Investment
Monager of Rekse Dano Syailendra Liberty Fund's
pursuant to the Collective Investment Controct of Reksa
Dano Syollendra Liberty Fund'’s ond the prevalling laws
ond regulotions, we confirm that:

0. Allinformation has been fully and correctly disclosed
in the Reksa Dono Syailendra Liberty Fund's financial
statements, and

b. The Reksa Dana Syailendra Liberty Fund'’s financiol
statements do not contain materially misleading
information or facts, and do not conceal any
information or facts.



SYAILENDRA LIBERTY FUND

SYAI LE N D RA é Preferred Investment Partner.

4. Bertanggung jawab atas sistem pengendalian intern 4. We ore responsible for the Reksa Dona Syoilendra Liberty

dalam Reksa Dana Syallendra Liberty Fund sesuai dengan Fund's internal control system in accordance with dutles
tugas dan tanggung Jawab kami sebagai Manajer Investasi and responsibilities s the Investment Manager of Reksa
Reksa Dana Syallendra Uberty Fund menurut Kontrak Dana Syoilendro Liberty Fund pursuant to the Collective
Investasi Kolektif Reksa Dana Syailendra Liberty Fund dan Investment Contract of Reksa Dano Sycilendro Liberty
peraturan perundang-undangan yang berlaku. Fund ond the prevailing lows and regulotions.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya. This is our decloration which has been mode truthfully.

Jakarta, 15 Maret 2019/ March 15th, 2019

Direktur/ Director
Manajer Investasi/ Investment Manager
PT Syailendra Capital

Datnct @ Treavury Tower

39 Fr Umit 384, SCBO Lot 28

2, lend, Susrman Kav. 52 53, Jakarta 121490
Pre62 2127339900 | F +&F 213977 1198

By [




Deutsche Bank

SURAT PERNYATAAN BANK KUSTODIAN TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN UNTUK
TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

Yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama - Samue! Fredy Siahaan

Alamat kantor  : Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building
JI. Imam Bongol No. 80
Jakarta

Nomor telepon  : 62 21 2964177

Jabatan . Head of Fund Services Business &
Legal Documentation
Securities Services Indonesia

Nama Mina

Alamat kantor - Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Buikiing
JI imam Bonjol No. 80
Jakarta

Nomor telepon - +62 21 26644173

Jabatan

. Account Manager
Securities Services Indonesia

Keduanya bertindak berdasarkan Power of Aftorney tertanggal 15
Februari 2019 dengan demikian sah mewakili Deutsche Bank AG,
Cabang Jakarta, menyatakan bahwa

1, Sesuai dengan Surat Edaran Bapepam & LK No: SE-
02/8L/2011 kepada seluruh Direksi Manajer Investasi dan
mxmmmmmmxww
Maret 2011, Surat Otoritas Jasa Keuangan No. S
459/D.04/2013 tanggal 24 Desember 2013 perihal Laporan
Keuangan Tahunan Produk Investasi berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif (KIK) dan Keputusan Kepala Department
Pengawasan Pasar Modal 2A Nomor: KEP-04/PM.21/2014
tanggal 7 Oktober 2014 tentang Pihak Berelasi Terkait
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif, Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta, Kantor Cabang
suatu perusahaan yang didinkan menurut dan berdasarkan
Hukum Negara Federasi Republk Jerman ("Bank
Kustodian®), dalam kapasitasnya sebagai bank custodian
dar REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND (‘Reksa
Dana”) bertanggung jawab terhadap penyusunan dan
penyajian laporan kevangan Reksa Dana.

Chavrvan of e Sugenvscry Board: Faul Achvonner

Marsgarrent! Boeret Chvivian Seming Charmant Garth Sichie, Kael von Aoy,
Fraot Kb, Steant Lowie, Sydae Mamerae, Jemmes von Moites,

Wormnes Sieavmiber, Frark S1adfl

Deestactn Bt Act
Locat Court of Feanktirr am Man. H33 No 30 000; VAT 1D No DEYV 1A TS
wnw (IB.25M

SYAILENDRA LIBERTY FUND

CUSTODIAN BANK'S STATEMENT REGARDING THE
RESPONSIBILITY FOR THE FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2018

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

The undersigned:
Name : Samuel Fredy Siahaan
Office address - Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Bullding
JI. Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Telephone : 462 21 2964177
Designation - Head of Fund Services Business &
Legal Documentation
Securities Services Indonesia
Name : Mina
Office address  : Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building
JL Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Telephone . 462 21 20644178
Designation ! Account Manager

Both act based on Power of Attomey dated 15 February 2019
therefore validly acting for and on behalf of Deutsche Bank AG,
Jakarta Branch, declare that:

1. Pursuant to the Circular Lefter of Bapepam & LK No: SE-
02/81U2011 addressed to al Directors of Investment
Managers and Custodian Banks of Investment Product
under the CIC dated 30 March 2011, the Financial Services
Authority Letter No.  S-469/D.04/2013 dated 24th
December 2013 regarding the Annual Fmancial
Statements of Investment Products in form of Collective
Investment Contract (CIC) and Decree of the Head of
Capital Market Supervision Department 2A Number: KEP-
04/PM.21/2014 dated 7th October 2014 regarding Related
Parties To The Management Of Mutual Fund In Form Of
Collective Investment Contract, Deutsche Bank AG,
Jakarta Branch, the Branch Office of the company
established under the laws of Federal Republic of Germany
(the "Custodian Bank®), in its capacity as the custodian
bank of REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
(the “Fund®) is responsible for the preparation and
presentation of the financial statements of the Fund,

1t Sormaded i Franschort am Man
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2. Lapormksuanganﬂaksaoamhlahdisuumdmdis&m 2.

3

sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di indonesia

Bank Kustodian hanya bertanggung jawab atas laporan
mnmnmomaﬁmmandmmum
jawabnya sebagai Bank Kustodian Reksa Dana seperti yang
ditentukan dalam KiK.

Denganmnwwmambmbutdaas.m
Kustodian menegaskan bahwa:

a.  samua informasi yang diketahuinya dafam
sebagai Bank Kustodian Reksa Dana lelah
diberitahukan secara lengkap dan dengan benar dalam
laporan keuangan Reksa Dana: dan

b. Laporan Keuangan Rekss Dana, berdasarkan
pengetahuan terbaik Bank Kustodian, tidak berisi
informasi atau fakta material yang salah, dan tidak
mnghlangkmhbmmdwfaknyammdaﬂdm
akan atau harus diketahuinya dalam kapastasnya
sebagai Bank Kustodian Reksa Dana

Bank Kus:odianwnbeduukanpmsewpuwm
internal dalam mengadministrasikan Reksa Dana, sesuai

S

These financial statements of the Fund have been
prepared and presented in accordance with Indonesian
Financial Accounting Standards.

The Custodian Bank is only responsible for these financial
statements of the Fund to the extent of its obfigations and

ibilities as a Custodian Bank of the Fund as set out
in the CIC.

Subject to the foregoing paragraphs, the Custodian Bank
confims that

a alinfonmbnwhichtsknombihllsapeciyas
cmmmmﬁuw,mmmwm
comectly disclosed in these financial statements of the
Fund; and

b, these Financial Statements of the Fund do not, to the
best of its knowledge, contain false material
information or facts, nor do they omit material
information or facts which would or should be known
to it in its capacity as Custodian Bank of the Fund.

The Custodian Bank appiies its internal control procedures
in administering the Fund, in accordance with its obligations

unganmmdmmmlwyamﬁm and responsibilities set out in the CIC.
dalam KIK.
Jakarta, 15 Maret 2019
Jakarta, 15 March 2019
Untuk dan atas nama Bank Kustodian

For and on behalf of Custodian Bank
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SYAILENDRA LIBERTY FUND

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
LAPORAN POSISI KEUANGAN

Per 31 Desember 2018 dan 2017

Doty Dolsr Amerks SerRat, Kecual L Ung Ferywrta Sevedy)

The erigingl Snancial statements incuded Rere 2re I e Indonesion Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2018 and 2017

(Expressed $n LS. Dok, Except for fumber of Outstanding Dvestment Units)

Catatan/
Notes 2018 2017

ASEY
Fortofoflo Efek

Instrumen Pasar Laeg % 8 100,000 -

Efek Warg (biaya parchhan  US$ 20 2c ; &b 1295910 1.502.060

1,375,190 dan USS 1,485,920 tahun 2018

dan 2017}
Kas di Sank x: 5 57484 2276
Piutang Bunga % ;6 23.661 25713
Pajak Dibayar Dimuka 2 ;7 8124 21,912

JUMLAM ASET 1.505.179 1.551.943
LIABILITAS
Utang Pajak 2 ;15 - 2070
Utang Lam-lan ;8 3476 3464

JUMLAH LIABILITAS 3.976 5.534
ASET BERSIM YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN
KEPADA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN 1.50L703 1.546.409
JUMLAH UNIT PENYERTAAN BEREDAR 10 1.370.645,0364 1.370.645,0364
WILAT ASET BERSTH PER UNTT PENYERTAAN 10956

ASSETS

Investments Portfdio
Movey Mavket Tnstraments

Dabt Instruvments (with acquistion cost of (85
1375190 and LIS$ 1,495,020 i 2018 and 2017)

Cash in Samt
Interest Racevabias
Prepad Taves
TOTAL ASSETS
TOTAL LIABILITIES
Tax Payabie
Other Lisbilibes
TOTAL LIRBILITIES

WET ASSETS ATTRIBUTABLE TO HOLDERS OF
INVESTMENT UNIT

TOTAL OUTSTANDING INVESTMENT UNITS

11383 NET ASSET VALUE PER INVESTMENT UNIT

LAt Catalan ais Lapovan Kauangan yang menaatan bagwn @k terpsahlan dart Laporan Kevangan secara besalurhan
See accompanying notes o the fnancaf

wineh are a7

\val part of the francisl statemens




SYAILENDRA LIBERTY

FUND

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN

Tre crginal fnancial statements incuded nore are In the Indonesian Language
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND OTHER

KOMPREHENSIF LAIN COMPREHENSIVE INCOME
Untuk Tahuntshun Yang Berakhi Tanggal 31 Desserber 2018 dan 2017 For the Years Endad December 32, 2018 and 2017
(DsafRar dadam Dolar Amarida Serdal tacual divyaaban lan} (Exprassed in U5, Dol axcan fv ahanvse stated)
Catatan/
Notes 2018 2017
PENDAPATAN INVESTASI d:1 INVESTMENT INCOME
Perdapatan Bungs 77843 121,606 Interest Income
lah Pendapa 77.843 121808 Total Investment Income
BEBAN INVESTASI INVESTMENT EXPENSES
Jasa Pengelclaan Investasi ;12 24.738 85.67% Management Fee
Jasa Kustodan ;13 2659 8.100 Custodian Fee
Lan-ain ;14 2,155 3476 Othars
Jumiah Boban Investasi 29.584 97.255 Total Investment Expenses
PENDAPATAN INVESTASI BERSIH 48.259 24.553 INVESTMENT INCONE - NET
KEUNTUNGAN / (KERUGIAN ) INVESTAST REALIZED AND UNREALIZED GAIN / (LOSS)
gan | (Kerugan) [ Yang Telah 2d ; 165 (7.565) (7.570) Raslived Gavr / {Loss} on Investment
L]
Kauntungan | (Kerugian} Investasi Yang Selum 2d | 17 (85.400) 57.664 Unreaded Gatr / (Loss) on [nvestmant
Jumilah Keuntungan [ ( Kerugian) Investasi Reslized and Unrealized Gain / (Loss)
Yang Yelah dan Belum Direalisasikan (92.965) 60.094 on Investment
KENAIKAN ASET BERSIH INCREASE IN NET ASSETS
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA ATTRIBUTABLE TO HOLDER OF
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN DARI (44.706) 84.047 INVESTMENT UNIT FROM
AXTIVITAS OPERASI SEBELUM PAJAK PENGHASILAN OPERATING ACTIVITIES BEFORE INCOME TAX
Baban Fajak ;15 - - Tax Expanse
KENAIKAN ASET BERSIH YANG DAPAT DIATRIBUSIXKAN INCREASE IN NET ASSETS ATTRIBUTABLE
KEPADA PEMEGARG UNIT PENYERTAAN TO HOLDERS OF INVESTMENT UNIT
DART AKTIVITAS OPERASI 44.706 84.647 FROM OPERATING ACTIVITIES

Lihat Ctalaar atas Lapovan Kewangan pang merupstan bagun ok terpssalkan dan Laporat Nevangan secara besefurnhan
Ses accompanying notes & the fancia’ winch are o antepray part of the & o
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
LAPORAN PERUBAHAN ASET BERSIH YANG DAPAT

DIATRIBUSIKAN KEPADA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Untuk Tahun<ahun Yang Beralhir Tanggal 31 Desember 2018

The cdgnal Anancial statercents induded here are in the Indonesian Language
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

STATEMENTS OF CHANGES IN NET ASSETS
ATRIBUTABLE TO HOLDERS OF INVESTMENT UNIT

Fov the Years Ended December 31, 2018

dan 2017 and 2017
(Disgiibar daam Dolar Amersts Sarfat Lacual cinyatstan lan) (Expressed i U.S. Dolay, ancept Ry othanmise staind}
Catatan/
Notes 2018 2017
KENAIKAN ASET BERSIH INCREASE IN NET ASSETS
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA ATRIBUTABLE TO NOLDERS OF

PEMEGANG UNIT DART AKTIVITAS OPERAST

Pendapatan Investast Bersin

gan | (Kerugan) £ !
yang telah direaksas ;16
K e | (Kerugian) T
Yang Baum Direalsasi ;16
Beban Pajak 218

Jumidah Kesalkan Asel Bersih
Yang Dapat Diatribusikan Kepada
Pemegang Unit Penyertaan Dan Aktivitas Operasi
TRANSAKSI DENGAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Penjualan Uit Pesyertaan

Pembelian Kessbal Unit Peny

Unit Penyertaan

KENATKAN ASET BERSIH YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN
KEPADA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

ASET BERSIN YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN
KEPADA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
PADA AWAL TAHUN

ASET BERSIH YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN PADA AKHIR TAHUMN

INVESTMENT UNIT FROM OPERATING ACTIVITIES

48,259 24553 Investment Income - Net

Rasiced Gan / (Loss)

(7.565) (7.570) On Investmants

thveatzad Gao / (Loss)

(85.400) b7.604 on [nvestment

Tax Experse

Total Increase in Net Assels
Atributable To Nolder Of
I Unst From Op ng Activities

(44.706) B4.697

v

TRANSACTIONS WITH UNITHOLDERS
15.500.000 Subscriptons of Irvastments Lint

{16.553.445) Radampbars of Investments Unit

< Total Transactions with Holders of
(953.445) Investrment Unit
INCREASE IN WET ASSETS ATTRIBUTABLE TO

(44.706) (868.798) HOLDERS OF INVESMENT UNIT
NET ASSETS ATTRIBUTABLE TO
HOLDERS OF INVESMENT UNIT

AT THE BEGINNING OF THE YEAR

1.546.909 2.415.207

WET ASSETS ATTRIBUTABLE TO HOLDERS OF

1501703 1336300 INVESMENT UNIT AT THE END OF THE YEAR

L Catatan a5 LApovan Kauangan yang manyaian Sagian Sk tarpsahlan dast Laporan Kewangan secara Lesaurihan
See accompanyvg nates fo the fnanclal stataments eiich are an saagval part of the fnancla/ statemenss
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The original Nnancial statements here ore Inthe Language
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
LAPORAN ARUS KAS CASH FLOW STATEMENTS
Untuk Tahun-tahwe Yang Besakhir Tanggal 31 Desember 2018 Far the Yaavrs Endad December 31, 2018
dan 2017 and 2017
{Disajikan dalam Dolar Amenks Serikak kacuak Snyatakan lan) (Expressed in US Dollar, except O atherwse stated)

2018 2017
Arus Kas Dari Aktivitas Operasi Cash Flows From Operatiog Activities
Paspualan (P ) Aset Keuang: 12600 791410 Sales (Purchase ) of Fnanod Assecs
fendapatan Sunga 75695 135.210 Intovest Income
Seban Operast (29.007) (112.014) Jnvestment Expenses
Pajak. Dibsyar Dimuka (8.280) (21.914) Prepaid Tares
Kas Bersih Diperoleh Dari 55.208 795.692 Met Cash Provided From
Aktivitas Operasi Operating Activities
Arus Kas Darl Aktivitas Pendanaan Cash Flows From Financing Activities
Pameli bk Unit Peny - {15,553.445) Recenptians of Invesment Un
Fanjeakan Unit Penyertaan - 15,600,000 Subscriptions of Invesmant U
Kas Bersth Digunakan untuk - (953.445) et Cash Used In FAnancing Activities
Aktivitas Pendanaan
Kemaikan (Penurusan ) Bersih Kas Di Bank 55208 (152.753) Net Increase (Decrease) In Cash In Bank
Kas Di Bank Pada Awal Tahun 2276 160.029 Cash In Bank At The Beginning Of The Year
Kas Di Bank Pada Akhir Tahun 57.484 2276 Cash In Bank At The End Of The Year
— B———

Lavae Catatan s Lapovan Newangan yang merupatan bagian tok serpisatlan davi Lapovan Keuaagan secara kesekirahan
Sae accompanying nofes o the fnanci statements which ave & antegral part of the francial statamants
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN/
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun Yang Berakhir
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

1. UMUM
a. Pendirian dan Informasi Umum

Reksa Dana Syailendra Liberty Fund adalah Reksa
Dana terbuka berbentuk Kontrak [nvestasi Kolektf
(KIK), dibentuk berdasarkan Undang Undang Pasar
Modal Nomeor 8 tahun 1995 dan Surat Keputusan
Ketua Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam &
LK) Nemor KEP-552/8L/2010 tanggal 30 Desember
2010 mengenai Peraturan Nomor [V B,1 "Pedoman
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif* yang tefah diubah beberapa kall
dan terakhir diubah dengan peraturan OJK Nomor
23/PQJK.04/2016 tanggal 13 Junl 2016 mengenal
"Reksa Dana Berbentuk Kentrak [nvestasi Kelektif”,

Sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas dan
wewenang pengaturan dan pengawasan kegatan
1asa keuangan dt sektor Pasar Modal, Perasuransan,
Dana Pensiun, Lembaga Pembiayaan dan Lembaga
Jasa Keuangan Llainnyz beralih dan Menten
Keuangan dan Badan Pengawas Pasar Modal dan
Lembaga Keuangan ke Otonsasi Jasa Keuangan
{QIJK).

Kentrak [nvestas Kolektif Reksa Dana Syallendra
Uberty Fund (selamjutnya disebut "Reksa Dana®)
antara PT Syailendra Capital sebagal Manajer
Investasi dengan Deutsche Bank AG, Jakarta
sebagal Bank Kustodian dituzngkan dalam Akta No.
4 tanggal 05 Maret 2014, dari Buchar Hanafi, S.H,,
Notaris di Jakarta, dan telah mengalemi perubahan
beberapa Kall, perubahan terakhir Akta No. 76
tanggal 16 April 2018, dari Buchan Hanafi, S.H,,
Notans di Jakarta, Jumiah unit penyertaan yang
ditawarkan oleh Reksa Danz Syallendra Liberty Fund
akan ditawarkan secara terus menerus sampal
dengan jumlzh Rp. S00.000.000 (lima ratus juta
rupah)  unit  penyertaan  dimana  setiap  Unit
Penyertaan mempunya: Nilzi Aset Bersh awal
sebesar $ 1 (satu dolar AS).

Tanggal

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

GENERAL
a. Establishment and General Information

Reksa Dana Syaifendra Liberty Fund s an goen-
ended Mutual Fund in the form of a Coflective
Investment Contract (CIC) established under
Capital Market Law No. 8 of J995 and the
Decision Letter of the Chawman of Capital
Market Fnancial Institution Supervisory Board
(Bapspam-LK), Na. KEP-552/8L/2010 dated
Desember 30, 2010 concerning rife No. IV 8.1
“Guidelines for Mutual Fund Management in the
form of Coffectwe [nvestment Contract” which
has been amanded through QIK Regulation
Number 23/PQIK. 0%/2016 dated June 13, 2016
cancerning  "Mutual Fund in the Form of
Collection Investment Contract”,

Since December 31, 2012, the funchions, duties,
and powers of requiation and supervision of
financial services actwvity in the Capial Markets
sactar, Insurance, Penson Funds, Fnancial
Institutions to Financial Senvices Authority and
other Financial Instrubions are switched from
the Minister of Finance and Bepepam-LX to the
Indanesian Financial Services Authorry.

Collective Investment Contract Rexsa Dana
Syatlendra Liberty Rund (referred to as 'The
Mutual Fund”) between PT Syaiendra Capeal as
the Investment Manager with Deutsche Bank
A G, Jkarta as the Custodian Bank stated in
Deed No, 4 dated March 05 2015, of Buchat!
Hanafl, S.H., Notary n Jaskarta, and has
changed several times, the latest changes to
Deed No. 76 dated Aprd 16, 2018 In
accardance with the Colfective  [nvestment
Contract  continously offered up to Rp.
500,800,000~ (five hundred mibon rupah) umits
which every units have an initial net assets of §
1 {one U8 dalar).
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun Yang Berakhir
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

1. UMUM - Lanjutan

a. Pendirian dan Informasi Umum - Lanjutan

Sesuai dengan Kontrak Investasi Kolektif, tujuan
investasi Reksa Dana Syalendra Liberty Fund adalah
membenkan hasil investasi yang maksmum melalui
investasi pada efek yang bersifat utang dalam mata
uang asing (Dolar Amerika Serkat) yang masih
mempunyai potensi yang cukup besar untuk tumbuh
dalam jangka menengah dan panjang, dengan tetap
memperhatkan ketentuan kebjjakan investas:,

Reksa Dana telah memperokh pernyataan efektf
berdasarkan Surat Keputusan Ketua Bapepam-LK
N0.5-227/0,04/2014 tanggal 8 Mei 2014.

Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun yang
berakhir 31 Desember 2017 telah diselesaikan
dan diotorisasikan  untuk  penerbitan  pada
tanogal 15 Maret 2019 cleh Manager Investasi dan
Bank Kustodian yang bertanggung jawab atas

penyusunan dan penyajian laporan keuangan masing:

masing sebagai Manager Investasi dan Bank
Kustodian sebagaimana tercantum dalam Kontrak
Investasi Kolektif Reksa Dana Syailendra Liberty
Fund, serta menurut peraturan dan perundangan
yang berlaku atas |aporan keuangan Reksa Dana
tersebut.

b. Kebljakan Investasi

Sesual dengan tujuan investasinga, Reksa Dana

Syatendra Liberty Fund mempunyai kebijakan

investasi |

i) Minimum sebesar 80% (delapan puluh persen)
dan maksimum 100% (seratus persen) dan Nilal
Aset Bersh pada Efek bersifat utang yang
diterbitkan oleh pemerintah Republik [ndonesia
dan/atau  korporasl yang telah dgual dalam
Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di
Bursa Efek baik dalam maupun di luar negeri.

Tanggal

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

GENERAL - Continued

a. Establishment and General Information -
Continued

In accovdance with the Collectve Investment
Contract, the mvestment objectives of Reksa
Dana Syadendra Liberty Fund is to provide 2
maximum investment return through mvestment
in debt secunties derominated w  foreign
currency (United State Dollar) that stll have
consiferable potential growth in the medium to
long run, & accordance with the wmvestment
poficy.

The Mutwal Fund has recenwed Notce of
effectivity based on Decision Letter from the
Chasman of Bapepam-LK No.S-227/0.04/20:4
dated May 8, 2014,

The financial statements of the Mutual Fund for
the year ended Decermber 31, 2017 has been
completed and authorzed for issuance
on March 15, 2019 by the Investment Manager
and Custodian Bank who are responsible for the
preparation and presentaton of fnancal
statemments as the Investment Manager and
Custodian Bank, respectively, as stated in the
Coflective Investment Contract of Reksa Dana
Syatkendra Liberty Fund, and in accordance with
prevailing laws and regulations on the Mutual
Fund's financial staterments.

b. Investment Policy

In accordance with its investment objectives,
Reksa Dana Syavendra Liberty Fund has an
investment polkcy:

) Mimmum  80% (eghty percent) and
maximum  100% (one hundred percent)
fram Net Assets Valve on debt secuntes
ssued by the government of Republk of
Indonesis andfor corpovate bond that have
been sokd in publc affering and/or listed in @
stock exchange n Indonesia or overseas
stock exchange,



SYAILENDRA LIBERTY FUND

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun Yang Berakhir
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

1. UMUM - Lanjutan
b. Kebljakan Investasi - Lanjutan

i) Minimum sebesar (% (nol persen) dan
maksimum 15% (lma belas persen) dan Nilai
hset Bersh pada Efek bersfat ekuitas yang
diterbitkan oleh korporas: yang tefah dijual dalam
Penawaran Umum dan/ztau diperdagangkan di
Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negen.

iil) Minimwm  sebesar (A% (nol  persen) dan
maksimum 20% (dua puluh persen) darl Nilai
Aset Bersh pada instrumen pasar uang dalam
negeri yang mempunyai jatuh tempe kurang dan
1 {satu) tahun dan/atau deposito.

2, IKHTISAR KEBIDAKAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN

a, Dasar Penyusunan dan Pengukuran Laporan
Keuangan

Laporan kewangan disusun dan dsajikan dengan
menggunakan prnsip dan praktek akuntansi yang
berlake umum di Indonesia vaknl  Pernyataan
Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) dan peraturan
Otorsast Jasa Kewangan (QJK) serta peraturan
regulator pasar modal Nomor X.0.1 “Laporan Reksa
Dana®,

laporan  keuangan disusun  berdasarkan harga
perclehan, kecuali beberapa akun tertentu disusun
berdasarken  pengukuran  lain,  sebagamana
diuraikan dalam kebijakan akuntansi masing-masing
akun tessebut, Laporan keuangan ini disusun dengan
metode akrual, kecuall laperan arus kas.

Laporan arus kas disusun dengan menggunakan
metcde langsung dengan mengelompekan arus kas
dalam aktwitas operasi dan pendanaan, Aktvitas
investasi tidak  dikelompokan terpisah  karena
aktivitas Investasi adalah aktwitas operasl utama
Reksa Dana,

Tanggal

The orignal fnancel statements Inchuded here are In e Inconesian Language
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

1. GENERAL - Continued
b. Investment Policy - Continued

i) Minemum 0% (zero percent) and maximum
15% (Hfteen percent) from Net Assets Value
0 equity nstruments issued by caporate
that have been sold in publc offenng
and/or fsted i 3 stock exchange n
Indonesia or averseas stock exchange,

) Minimum 0% (zero percent) and maxmum
20% (twenty percent) from Net Assets
Value In money market instiunents that
Aave matunty of kess than I (one) year
and/or deposits.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES

a. Basis of Financial Statements Preparation
and Measurement

The fnancial statements are prepared and
presented accounting pnncyies and reporting
practices generally accepted in Indonesia such
as the Statements of Financial Accounting
Standards  (PSAK) and  Financel  Services
Authanity (GIK) regultions and regulations of
the capwal market regulator Number X0.1 "The
Reports of Mutual Funa”,

The financial statements have been prepared
under the historical cost, except for certain
accounts which are measured on the based
described in the refated accounting peicies, The
financial statements, except for the statements
of cash flow, are prepared under the accrual
basis of accounting.

The statements of cash flow are prepared using
the dvect method with classification of cash
flow oto operatng and financing activities
Investing activities are not separately classified
since the investing activites are the main
operating actwvities of The Mutial Fund.



SYAILENDRA LIBERTY FUND

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun Yang Berakhir
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

Tanggal

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan

a. Dasar Penyusunan dan Pengukuran Laporan
Keuangan - Lanjutan

Mats uang pelaparan yang  digunakan  untuk
penyusunan dan penyajlan lporan keuangan Reksa
Dana adalah mata vang Dclar Amerika Serikat
(US$), vang juga merupakan mata uang fungsional
utama Reksa Dana,

b. Portofolio Efek

Portcfolio efek terdini darl Instrumen pasar vang dan
efek utang.

Investasi pada sukuk dakui awalnya sebesar biaya
perolehan, tidak termasuk blaya transakse Setelah
pengakuan awal, selish antara nifai wajar dan
Jumlah tercatat diakui dalam laba rugl,

c. Instrumen Keuangan

Pembelan atau penjualan yang reguler atas
instrumen  keuangan  diakui  pada  tanggal
perdagangan.

Instrumen keuangan pada pengakuan awal diukur
pada nilai wajarnya, yang merupakan nilai wajar kas
yang diserahkan (dalam hal aset keuangan) atau
yang ditenma (dafam hal fabiitas keuangan). Nikai
wajar kas yang diserahkan atau diterima ditentukan
dengan mengacu pada harga transaksi atau harga
pasar yang berlaku. Jika harga pasar tdak dapat
ditertukan dengan andal, maka nifai wajar yang
diserahkan atau dterma dihitung berdasarkan
estimass  jumiah  sefuruh  pembayaran  atau

penerimaan kas masa depan, yang didiskontokan
dengan mengqunakan suku bunga pasar yang
berlaku untuk instrumen sejenis dengan jatuh tempo
yang sama atau hampir sama. Pengukuran awal
instrumen keuangan termasuk biaya transaks,
kecuak untuk instrumen keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalul laporan laba rugi.

POLICIES - Continued

&. Basis of Financial Statements Preparation
and Measurement - Continued

The repovting currency used o the préparation
and presentation of the financé! statements of
the Fund is the United States Dollar
(U.S Dollar), which also the functional currency
used by The Mutue! Fund.

b. Investment Portofolios

The wvestment portofolios consist of money
market and delt securibes.

Investrments in sukik is Imtially recognized at
cost  excluding  the  transaction  costs.
Subsequent to mitial recognition, the diference
between the fair value and the carrying value is
recognized in profit or loss.

¢, Financial Instruments

All regular way of purchases and sales of
financial instruments are recognized on the
trade date.

Financial instruments are recognized initaly at
falr value, which is the i value of the
consideration  given (in case of asset) or
received {(in case of habildy). The fair value the
aiven or receved is determined by reference to
the transaction price or other market prices. If
market prices are not determinable, the fair
value estimated as the sum of all future cash
payments or receipts, dscounted using the
prevailing market rates of interest for similar
instruments with similar matunties. The initial
measurement of fnancial instruments, except
for financial instruments at fan valve through
proft and loss (FVRL), includes transaction
costs.



SYAILENDRA LIBERTY FUND

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

Yang Berakhir Tanggal

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan

c. Instrumen Keuangan - Lanjutan

Pengklasfikasian instrumen  keuangan  dilakukan
berdasarkan tujuan perclehan instrumen tersebut
dan mempertimbangkan apakah instrumen tersebut
memilikl kuctasi harga di pasar aktif. Pada saat
pengakuan awal, Reksa Dana mengklasifikasikan
instrumen keuangan dalam kategori berikut: aset
keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui
laporan laba rug:,, pmjaman yang diberikan dan
piutang dan Babdras lain-lain; dan melakukan
evaluasi kembali atas kategor-kategori tersebut
pada setiap tanggal pelaporan, apabda diperiukan
dan tidak melanggar ketentuan yang disyaratkan.

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017, Reksa
Dana memilikl instrumen keuangan dalam kategon
aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui
laba rugi, pinjaman yang dibenkan dan piutang,
serta liabilitas kevangan lam-lain.

Aset Keuangan

1} Aset Keuvangan yang diwkur pada nilai wajar
melalui Laporan Laba Rugl

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laporan laba rugi meliputi aset keuangan
dalam kelompok diperdagangkan.

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laporan laba rugi dicatat pada laporan
posisi keuangan pada nilai wajarnya. Perubahan
nilai wajar langsung diakui dalam laporan laba
rugi dan bunga yang diperoleh dicatat sebagai
pendapatan bunga, sedangkan pendapatan
divden dicatat sebagai bagian dar pendapatan
sesual dengan persyaratan dalam kontrak, atau
pada saat hak untuk mempercieh pembayaran
atas dividen tersebut telah di tetapkan.

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
kategon ini meliputi portofolio efek - efek utang.

POLICIES - Continued

c. Financial Instruments - Continued

The classification of the financil instrumels
depends on the puwpose far which the
instruments were acquired and whether they
are quoted . an active market. At nital
recognition, the Fund clbssified s financal
Instruments in folowing categaries: fmancal
assets at fair valve through profic and loss
(FVRL) loans and receivables, ather financal
labiites; and, where allowed and appropriate,
re-evaluates such classification at  every
reparting date.

As of Decemnber 31, 2018 and 2017, the Mutual
Fund has financial instruments under financal
assets measured at FVFAL, foans and recervables,
and other financial labiitres categones.

Financial Assets

1) FnancalAssets at FVRL

Financial assets at FVRL include financal
assets held for trading.

Financial assels at fai value through profit
or loss are recorded in the statement of
fnancial position at fair valve. Changes in
fair valve are recognized directly in profit or
loss and the inferest earned is recorded as
nterest income, while dividend income is
recorded as part of incame 0 according to
the terms of the contract, ar when the nght
to recerve payment has been established.

As of December 31, 2018 and 2017, this
category includes the portfolios & debt

securities.
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun Yang Berakhir Tanggal

31 Desember 2018 dan 2017
(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan

c. Instrumen Keuangan - Lanjutan
Aset Keuangan - Lanjutan
2) Pimaman yang Diberikan dan Piutang

Pimjaman yang drberikan dan piutang adalah aset
keuangan non-derwatif dengan pembayaran
tetap atau telah ditentukan dan tidak mempunyai
kuotas: di pasar aktif dan selamjutnya divkur pada
biaya perclehan diamortasi menggunakan
metode suku bunga efektif, dikurangr cadangan
kerugian penurunzan nilai.

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,
kategen ini meliputi kas di bank dan piutang
bunga.

Liabilitas Keuangan dan Instrumen Ekuitas

Liabiitas keuangan dan instrumen ekuitas Reksa
Danz  diklasfikasikan  berdasarkan  substansi
penanmjian  kontraktual serta definsi  lizbiltas
keuangan dan instrumen ekutas. Kebijakan
zkuntansi yang datterapkan untuk ¥abditas keuangan
dan instrumen ekusas tertentu diuralkan berikut ini:

Liabilitas Keuangan Lain-lain

Kategori i merupakan Babiltas keuangan yang
tidak dimiliki untuk diperdagangkan atau pada saat
pengakuan awal tidak deetapkan untuk divkur pada
nilai wajar melalu) laporan laba rugi.

Liabiltas keuzngan lain-lain selanjutnya dukur pada
biaya perolehan damortisasi berdasarkan metede
suku bunga efektif,

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017, kategori
inl mekputi utang lain-2in.

10

POLICIES - Continued

c. Financial Instruments - Continued

Financial Assets - Continued
2) Loans and Recewvables

Loans and receivables are non-denvative
financial assets with fived or determinable
payments that are not quoted in an active
market and are subsequently measured at
amontized cost using effective inferest rate
method, less allowance far mpaiment

As of December 31, 2018 and 2017, this
category includes cash in the bank and
nterest receivables.

Financilal Liabilitles and Equity
Instruments

Financial Lebiites and Egquity Instruments of
The Mutual Fund are clssified according to
substance of the contractual arangements
entered into and the definitons of a financal
labdity and equity instrument, The accounting
pofces adapted  for  specifc financal
instruments are set out belfow:

Other Financial Liabilities

This category pertains fo financial labdines that
are not held for trading or not desgnated at
AP upan the inception of the fabdity.

Other fnancial  habwities are  subsequently
canried at amantized cast using the effective
nterest rate method.

As of December 31, 2018 and 2017, Mhs
categary includes other fiabiities.



SYAILENDRA LIBERTY FUND

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

Yang Berakhir Tanggal

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

2, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan
c. Instrumen Keuangan - Lanjutan
Saling Hapus Instrumen Keuangan

Aset keuangan dan liabilitas keuangan saling hapus
dan nilas bersihnya disajikan dalam laporan posisi
keuangan jika, dan hanya jika, Reksa Dana saat ini
memiliki hak yang berkekuatan hukum untuk
melakukan saling hapus atas jumlzh yang telah
diakui tersebut; dan berniat untuk menyelesaikan
secara neto atau untuk merealisaskan aset dan
menyelesaikan labitasnya secara simultan.

Penurunan Nilal Aset Keuangan

Pada setiap tanggal laporan posis  kewangan,
Manzjer Investass menelash apakah suatu aset
keuangan atau kelompok aset keuangan yang
dicatat pada Deaya perclehan diamortasi telah
mengalami penurunan nilas,

Reksa Dana pertama-tama menentukan apakah
terdapat buktl cbyekuf mengenal penurunan nifal
secara individual, atau secara kolektf untuk aset
keuangan vyang jumlahnya tidak signifikan secara
individual, Jika Reksa Dana menentukan tidak
terdapat buktl cbyektf mengenal penurunan nifai
atas aset keuangan yang dinilai secara individual,
maka aset tersebut dimasukan ke dalam kelompok
aset keuangan yang memiliki karakteristik resiko
kredt yang sejenis dan mendai penurunan nifal
kelompok tersebut secara kolektif,

Jika terdapat bukt obyektif bahwa penurunan nifai
telah tenadi, maka jumiah kerugian tersebut diukur
sebagel selish antara nilai tercatat aset dengan nikal
kini estimasi arus kas masa depan yang didskento
menggunakan suku bunga efektf awal darl aset
tersebut. Jumiah kerugan yang terjadi diakul dalam
laba rugl.

11

POLICIES - Continued
c. Financial Instruments - Continued
Offsetting of Financial Instruments

Financial assets and habiities are offset and the
net amount reported n the statements of
financia! prostion & and only & The Mutual
Fund currently has the enforceable nght to
offset the recognized amounts and there s
intention fo sattle on @ net basis, or to realee
the assaf and settie the kabilty smukansously,

Impairment of Financial Assets

The Investment Manager assesses at gach
statements of Anancal pasition date whether 2
finance! asset or group of financial assets
carned at amartizied cast is impaved,

The Mutual Fund (yst assesses whether
odjective  evidence of impairment  exisls
indvidualy, or coffectively for financial assets
that are not individually significant. If the
Mutual Fund determines that no objective
evidence of Impairment for fnancwl assets
assessed indwidualy, the asset is put inte &
group of financial assets voth similar credit nisk
charactenstics and assessed for impairment
callectively,

Ir there & oblectve evidence that an
impairment has occurred, then the amount of
the loss is measured 4s the difference between
the canrying value of the assat to the present
value of estimated future cash fows discounted
at the onginal effective interest rate of the
asset. The amount of the loss & recognized in
profit or foss.
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

Yang Berakhir Tanggal
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan

¢, Instrumen Keuangan - Lanjutan
Penurunan Nilal Aset Keuangan - Lanjutan

Jika pada tahun Dberikutnya, jumiah kerugian
penurunan nilal bertambah atau berkurang karena
suaty peristiwa yang tenadi setelah penurunan nitai
tersebut diakui, maka dilakukan penyesuaian atas
penysihan  keruglan  penurunan  nilai  yang
sebelumnya diakul, maka dilskukan penyesuaian
2tas penyisihan kerugan penurunan nilai yang
sebelumnya diakul, Pemulban  penurunan nifal
selanjuteya  dakul  dalam  Wba  rugi, dengan
ketentuan nilal tercatat aset setelah pemulihan
penurunan nilal tidak melampaul biaya perclehan
diamortisasi pada tanggal pemulihan tersebut,

Penghentian Pengakuan Aset dan Liabilitas
Keuangan,

1) Aset Kevangan

Asat Keuangan {atau bag@an dari aset keuangan
atau kelompok asset keuangan serupa) dihentikan
pengakuannya jika:

- Mak kontraktual atas arus kas yang berasal
dari aset keuangan tersebut berakhir;

- Reksa Dana tetap memilik  hak untuk
menerma arus kas dan aset keuangan
tersebut, namun juga menanggung lizbilitas
kontraktual untuk membayar kepada pihak
ketiga atas arus kas yang diterma tersebut
secara penuh tanpa adanya penundaan yang
signifikan berdasarkan suatu kesepakatan,

- Reksa Dana telah mentransfer haknya untuk
menerma arus kas dan aset keuangan dan (1)
telah mentransfer secara substansial seluruh
risiko dan manfaat atas aset keuangan, atau
(it) secara substansal tidak mentransfer atau
tidak memiliki seluruh rsiko dan manfaat atas
aset keuangan, namun telah mentransfer
pengendalian atas aset keuangan tersebut,

Z

-~

Liabditas Keuangan

Labiitas Keuangan dihentikan pengakuannya jika
liabilitas keuvangan tersebut berakhir, dibatalkan
atau tefah kadaluarsa.

12

POLICIES - Continued

¢. Financial Instruments - Continued
Impairment of Financial Assets - Continuea

If in subsequent year, the amount of
impairment lass increases or decreases bacause
of an event ocaurring after the mparment was
recognzed, then adjustments to the alowance
for mpaiment losses previously recognized,
then adiustments to the allowance for
impairment  kbsses  previously  recognized.
Subsequent reversal of impaiment bss s
recognzed in proft or joss, with the prowsions
of the camrying value of the asset value does not
exceed its amortized cost 3t the reversal,

Derecognition of Financial Assets and
Liabilities.

1) Financial Assets

Financial assets {or, where applicable, a part
of 2 financial asset or part of 3 group similar
to fmancial assets) is derecognzed when:

- The nghts to receve cash flows from the
asset have expired;

- The Mutual Fund retans the right to
receive cash fows from the asset, but has
2n oblgation to pay in full without
matenial delay to a third party under 2
‘pass-through" arrangement; or

- The Mutial Fund has transferred its nghts
to receive cash flows fram the asset and
either (1) has transferred substantially a¥
the nisks and rewarads of the asset, or ()}
has newher transferred noy  retained
substantially all the nisks and rewards of
the asset, but has transferred the coatrol
of the asset.

2) Financial Liabities

Financeel fabity s derecognized when the
obfigation under the fabiity & discharged,
canceled or has expired.
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun
31 Desember 2018 dan 2017
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2, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan
c. Instrumen Keuangan - Lanjutan
Penentuan Nilal Wajar

Pengukuran nilai wayar didasarkan pada asumsi
bahwa transaks untuk  menjual aset  atau
mengakhkan liabilitas akan terjad| di pasar utama
untuk aset atau liabiitas tersebut atau, pka tkdak
terdapat pasar utama, di pasar yang paling
menguntungkan untuk aset atau liabilitas tersebut.

Reksa Dana harus memiliki akses ke pasar utama
atau pasar yang palng menguntungkan pada
tanggal pengukuran,

Reksa Dana memaksmalkan penggunaan input yang
dapat diobservasl yang relevan dan meminimalkan
penggunaan input yang tdak dapat diobservas,
Seluruh aset dan liabilitas selain sukuk dikategorikan
dalam hwarks ndai wanar sebagai berikut;

1) Level | — Harga kuctasian dalam pasar aktf
untuk aset atau liabilitas yang identik;

2) Level 2 — Teknik pendaian dimana level input
terendah yang signfikan terhadap pengukuran
nilei wajar dapat diobservasi, baik secara
langsung maupun tidak langsung;

3) Level 3 — Teknik pentaian dimana level Input
terendah yang signifikan terhadap pengukuran
nilai wajar tidak dapat dwbservasi.

Nilal wajar sukuk ditentukan dengan mengacu pada
urutan sebagai berikut:

o |evel | — Harga kuotasian (tanpa penyesuaian) di
pasar akhif;

o Level 2 — Input selan harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar aktf yang dapat
diobservasi.
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POLICIES - Continued
c. Financial Instruments - Continued
Determination of Fair Value

Fawr value measurement s based on the
presumption that the transaction to self the
assat or transfer the labilty takes place ether
In the princpal market for the asset or Mabilty
a1, in the absence of a principal market, in the
most advantageous market for the asset or
fabiity.

The mutual funds must have access to the
principal or mast advantageous market at the
measwement date.

The Mutual Fund maxm@e the use of relevant
observable inputs and minimizes the use of
unobservable mnputs, Al assets and labiltes
ather than sukuk are categoszed within the fair
value Merarchy as folfows:

1) level I — Quoted market prices In active
markets for dentical assets or labdities;

2) Level 2 — Valuation technigises for which the
lowest level of mput that significant to the
faw value measurements are observable,
either divectly o indiractly,

3) Level 3 — valuation technques for which the
lowest level input that Is sgnificant to the
fair value measurernent is unobservable.

Fair value of sukuk & determined by reference
to the following:

o level | — Quoted (unadjustment) market
price in active markets;

o lewe 2 — Cbsarvable nput except quoted
{unadiustments) market pnce in active
markets.
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2, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan
c. Instrumen Keuangan - Lanjutan
Penentuan Nilal Wajar - Lanjutan

Untuk aset dan liabilitas yang divkur pada nilai wajar
secara bervlang dalam laporan keuangan, maka
Reksa Dana menentukan apakah terdapat transfer di
antara level hirarkk dengan menilal  kemball
pengkategonan pada setiap akhir periode pelaporan.

d. Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan  diakul  ketika kemungkinan besar
manfaat ekonomis masa depan skan mengalir ke
Reksa Dana dan manfaat Ini dapat dwkur secara
andal,

Pendapatan  bunga dakul berdasarkan proporsi
waktu  dalam laporan laba  rugi, termasuk
pendapatan bunga dan jasa qiro, instrumen pasar
uang, dan efek utang yang diukur pada nilai wajar
melalu laporan laba rugl,

Beban investasi diakus secara akrual harian.

Keuntungan atau kerugian yang belum direalisasi
akibat kenaikan atau penurunan harga pasac (nifai
wajar) serta keuntungan atau kerugian nvestasl
yang telah direalisasi disajikan dalam laporan faba
rug dan laporan perubahan aset bersih tahun
beralan. Keuntungan dan kerogian yang telah
direalisasi atas penjualan pertofolio efek dihitung
berdasarkan harga pokok yang menggunakan
metode rata-rata tertimbang.
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POLICIES - Continued
c. Financial Instruments - Continued
Determination of Fair Value - Continued

For assets and fabiltes that are recognized in
the financial statements on 2 recurnng basss,
The Mutual Fund determine whether there are
transfers between levels of herarchy by re-
assessing categorzation at the end of gach
reporting perod.

d. Income and Expense Recognition

b

Income is recognized o the extet that R is
probable that the future economic benefits wil
flow to The Mutual Fund and these benefits can
be redably measured.

Intevest and profit shating income is recognized
on & bime-proportionate basis in the staterments
proft and foss, which includes interest and
proft sharing income from cash in bank, money
manket instruments, and debt instruments
wihich are measured at FVFAL.

Inyestment expenses are acclued on & daiy
basis.

Gain or loss on &wvesments ansing from the
increase o decrease n market valves (fair
values) and realzed gain or lesses on
investments are presented in the statements of
proft and loss. Realized gains or losses from
sales of securities are calculated based on cost
that uses weighted average method .
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG 2 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

SIGNIFIKAN - Lanjutan

e, Pajak Penghasilan

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektd
adalah subjek pajak yang diperfakukan sebagai
persekutusn, kongsl atau  firma. Objek pajak
penghasilan Reksa Dana diatur dafam Surat Edaran
Direktorat Jenderal Pajak No. SE-18/P).42/1956
tangoal 30 April 1996 tentang Pajak Penghasidan atas
Usaha Reksa Dana, serta ketentuan pajak yang
berlaku. Objek pajak penghasilan terbatas hanya
pada penghasilan yang diterima oleh Reksa Dana,
sedangkan pembelian kembali (pelunasan) unit
penyertaan dan pembagan laba {pembagian uang
tunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada
pemegang unt penyertaan bukan merupakan obyek
pajak penghasilan.

Berdasarkan PSAK 46 (Revisi 2014), pajak
penghasilan yang dihitung berdasarkan peraturan
pajak dan pajak ini dikenakan atas laba kena pajak
entitas. Bertujuan untuk mengatur aset dan liabiltas
pajak tangguhan yang berasal darl aset yang
disusutkan yang di ukur dengan menggunakan
model revaluasi.

Pajak Penghasilan Final

Pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan
final tidak lagi dfaporkan sebagai pendapatan kena
pajak, dan semua beban sehubungan dengan
pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan
final tidak boleh dikurangkan.

Pajak Kini

Pajak ki ditentukan berdasarkan kenalkan aset
neto yang dapat diatribusikan kepada pemegang unit
dan aktivitas operasi kena pajek dalam tahun yang
bersangkutan yang dihitung berdasarkan tanf pajak
yang berlaku,
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POLICIES - Continued

e, Income Tax

The Mutual Fund formed under colective
Investment contracts are subject to income ax
similar to those of partnership. The Mutual
Fund's taxabie mcome on its aperations s being
reguiated by the circular letter of the Directorate
General of Taxation No SE-18/PL42/19%6
dated Apnil R0 1996, regarding ‘Income tax on
mutual fund's gperations', and other prevaiing
fax regulations The laxable income peviains
ony to the mutual fund's income, while the
redemption of tnvestment unds and the incame
distributed {cash dstnbution) by The Mutual
fund to its unit holders are not taxabie.

Based on SFAS 96 (Revised 2014), the incame
tax s cakulrted based an the tax rufes and the
tax levied on the taxable mcome of the entiy.
Aiming to set the deferred tax assefs and
labiities are derived from depreciable assets
that are measured using the revaluation model.

Final Income Tax

Income subject to final income tax not to be
reported as taxable income and all expenses
related to income subject to final incame tax are
not deductible.

Current Tax

Current tax expense s detemmined based on the
taxable increase i net assets attibutable to
unitholders from operations for  the  year
compited ushg prevaiing tax rates.,
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3. PENGGUNAAN ESTIMASI, PERTIMBANGAN DAN 3. INVESTMENT MANAGER USE OF ESTIMATES,

ASUMSI MANAJER INVESTASI ATAS INSTRUMEN
KEUANGAN

Penggunaan Estimasi

Dalam penerapan kebijakan akuntansy, seperti yang
diungkapkan dalam Catatan 2 atas laporan kevangan,
Reksa Dana harus membuat estimasi, pertimbangan,
dan asumsi atas milal tercatat aset dan liabilitas yang
tidak tersedia oleh sumber-sumber lain, Estimas dan
asumsl tersebut berdasarkan pada pengalaman hestoris
dan faktor lain yang dipertmbangkan relevan.

Pengungkapan berkut telah mencakup ikhtisar estmas,
pertmbangan, dan asums signifikan yang berpengaruh
terhadap  jumlah-jumlah  yang  dilaporkan  serta
pengungkapan dalam laperan kKeuangan,

Pertimbangan

Pertmbangan berkut dibuat oleh Manzjer Investasi
dalam proses mplementas kebijakan skuntansi Reksa
Dana yang memiliki dampak yang paling signifikan
terdapat jumlah-jumlah vang dakul delam laporan
keuangan,

a. Mata Uang Fungsional

Mata uang fungsional Reksa Dana adalah mata uang
lingkungan ekonomi utama dmana Reksa Dana
beroperasi. Mata uang tersebut, antara &ain, adalah
yang mempengaruhi nilai portofolio efek dan unit
penyertaan, mata uang dari negara yang kekuatan
persaingan dan peraturannya sebagian  besar
menentukan nilai  portofolic  efek  dan  unit
penyertaan, dan merupakan mata vang yang mana
dana dari aktivitas pendanaan dihasilkan,

b. Klasifikasi Aset Keuangan dan Liabilitas Keuangan

Reksa Dana menentukan klasifikasi aset dan liabilitas
tertentu  sebagai aset keuangan dan  liabiltas
keuangan dengan pertmbangan apakah aset dan
liablitas tersebut memenuhi definisi yang drerapkan
dalam PSAK No. 55. Dengan demikian, aset
kevangan dan liabilitas keuangan dicatat sesuai
dengan kebijakan akuntansi Reksa Dana seperti
yang dungkapkan dalam Catatan 2.
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JUDGEMENTS AND ASSUMPTIONS ON
FINANCIAL INSTRUMENTS

Use of Estimation

In the application of accounting policies, wWhich are
descnbed i Note 2 to the financial stataments. The
Mutual Funds & required to make estimates,
Judgment and assumptions abaut the carmying
values of assets and Sabilties that are not provided
by other sources. Estimates and assumptions are
based on the on historical experience and other
factors considered refevant.

The following dsclasures represent @ summary of
the  significant  estemates,  Judgment  and
assumptions that affected certain repovted amounts
and disclosures in the financial statements.

Judgments

The follwing judgments are made by the
investment Manager in the process of appying the
Mutval Fund's accounting pohces that hove the
most signiicant effects on the amounts recognized
n the financial staterments.

& Functional Currency

The Mutual Fund's functional cumrency is the
currency of the primary econamic environment
in which the Mutual Fund cperates. It s the
currency, amang others, that mainly infuences
the values of investment portofolios and units,
of the country whose competitive forces and
regulations mamly determing  the valve of
mvestment portofolios and unts, and the
currency which funds fram financing actvities
are generated,

b. Classification of Fnancial Assets and Financial
Liabiities
The Mutual Fund determines the classifications
of cevtain assets and habitties as fnancial
assets and financal lebiities by judging ¥ they
meet the definition set forth in PSAK Mo, 55
The financal assets and financi! habities are
accounted fov in accordance with The Mutual
Fund's accounting policies disclosed in Note 2,




REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk
31 Desember 2018 dan 2017

(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain)

Tahun-tahun Yang Berakhir

ASUMSI MANAJER INVESTASI ATAS INSTRUMEN
KEUANGAN - Lanjutan

Pertimbangan - Lanjutan

¢, Cadangan Kerugian Penurunan Nida: Aset Keuangan

Tanggal

Penysiban  kerugian penurunan  nilal (penyisihan
piutang ragu-ragu) dipelhara pada jumlah yang
menwut Manajer Investas: adalah mamadai untuk
menutup kemungkinan tidak tertagihnya plutang.
Efektf tanggal 1 Januari 2010, pada setiap tanggal
laporan postsl keuangan reksa dana secara spesfik
menelaah apakah telah terdapat bukti obyektf
bahwa suatu aset keuangan telah mengalami
penurunan niai (tidak tertagih).

Cadangan yang dibentuk adalah berdasarkan
pengalaman penagihan masa lalu dan faktor-faktor
lainnya yang mungkin mempengaruhi kolektibditas,
antara lan kemungkinan kesulitan likukitas atau
kesuitan keuangan yang signifikan yang dsatami cleh
debitur atau penundaan pembayaran  yang
signifikan.

Jika terdapat bukti obyektif penurunan nilai, maka
saat dan besaran jumiah yang dapat ditagh diestimasi
berdasarkan pengalaman kerugian masa lalu,
Penysihan kerugian penurunan nilai dibentuk atas
akun-akun yang diidentifikasi secara spesifik telah
mengalami  penurunan  ndai,  Akun  piutang
dihapusbukukan berdasarkan keputusan Manzjer
Investasi bahwa aset keuangan tersebut tidak dapat
ditagih atau direalisasi meskipun segala cara dan
tindakan tefah dilaksanakan, Suatu evaluas atas
piutang, yang bertujuan untuk mengidentfikasl yumiah
cadangan yang harus dibentuk, ddakukan secara
berkala sepanjeng tahun. Cleh karena itu, saat dan
besaran jumiah penyisthan kerugsan penurunan nila
(penyisihan piutang ragu-ragu) yang tercatat pada
setiap periode dapat berbeds tergantung  pada
pertimbangan dan estmas: yang digunakan,

. Pajak Penghasilan

Pertimbangan yang signifikan dibutuhkan untuk
menentukan jumlah pajek penghasilan. Terdapat
Interpretasi atas peraturan pajak, Jumlah transaksi
dan perhitungan yang mengakibatkan ketidakpastian
penentuan jumlah pagak penghasiian.
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3. PENGGUNAAN ESTIMASI, PERTIMBANGAN DAN 3. INVESTMENT MANAGER USE OF ESTIMATES,

JUDGEMENTS AND ASSUMPTIONS ON
FINANCIAL INSTRUMENTS - Continued

Judgments - Continued

¢. Allowance for Impaiment of Financial Assets

Allowance  for  mpayment  (alfowance  for
doubtfil accounts) & mantained at & fevel
consiered adeguate to provide for potentialy
uncolfectible recevables. Effective January 1,
2010, the mutual fund assesses speciically at
each statement of fnanqal position date
whether there is impaired (uncoliectdie).

The level of afowance is based on past
callection expesience and other factors that may
affect coflectbiity such as the probabilty of
InsoVency or significant financial difficulties of
the debitor or significant delay in gayments.

If there is an objective evidance of impaiment,
timing and colfectible amounts are estimated
based on historical loss dats. Allowance is
provded on accounts specificaly dentified as
impaired. Writen off loans and receivables are
based on the Investment Manager's decisions
that are financial assets are uncoletibles or
cannot be realized in whatever form and actions
taken, Evaluation of the receivables fo identiy
the total alfowance to be provided performed
perodically during the year. Therefers, the
timing and amount of allowance recorded at
each period might oifer based on the
Judgments and estimates that have been used.

d. Income Taxes

Significant judgment s required in determiiing
the provision for incame taxes There are
nterpretations of the fax reguiahons, many
transactions, and calcuiations for which the
wltenate tax determination 1s uncentam,
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REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

3. PENGGUNAAN ESTIMASI, PERTIMBANGAN DAN 3. INVESTMENT MANAGER USE OF ESTIMATES,

4,

ASUMSI MANAJER INVESTASI ATAS INSTRUMEN
KEUANGAN - Lanjutan

Estimasi dan Asumsi

Asumsi utama mengenal estmasi ketidakpastian d
masa datang dan sumber utama estimasi tersebut pada
tanggal pelaporan yang mempunyai risiko sigifikan yang
menyebabkan penyesuaian material terhadap nifal
tercatat aset dan liabilitas dalam penode  buku
selanjutnya divngkapkan di bawah ini,

Manajer Investasi mendasarkan asums dan estmasi
pada parameter yang tersedia sazt laporan keuangan
disusun, Keadaan dan asumsi yang ada tentang
perkembangan masa depan dapat berubah karena
perubahan kondisi pasar yang timbul di luar kendali
Manajer Investas, Perubahan tersebut tercermin dalam
asumsi ketka terjadi,

Nilal Wajar Aset Keuangan dan Liabilitas
Keuangan
Standar  Akuntansi  Keuvangan di  Indonesia

mensyaratkan pengukuran aset keuangan dan liabilitas
tertenty pada nilai wajarnya, dan penyapan ini
mengharuskan  penggunaan estimasi. Komponen
pengukuran nilai wajar yang signifikan dtentukan
berdasarkan bukti obyektif yang dapat diverifikasi
(seperti nilai tukar, suku bunga), sedangkan saat dan
besaran perubahan nilai wajar dapat menjadi berbeda
karena penggunaan metode penilaian yang berbeda.

PORTOFOLIO INVESTASI

a. Instrumen Pasar Uang

JUDGEMENTS AND ASSUMPTIONS ON
FINANCIAL INSTRUMENTS - Continued

Estimates and Assumptions

The key assumptions concerning the future and
other key sources of estimation uncertainly at the
repavting date have & significant risk of causing 2
materal adjusment o the carying amounts of
assets and labiities within the next financial perod
are dsclosed below,

The Invesment Manager basad its assumptions and
estmates on parameters avaikble when the
financial statements were prepared.  Exesting
crcumstances and  assumptions about  future
developments may change dug to market changes
on creumstances ansing beyond the cantral of the
Investment Manager, Such changes are reflected in
the assumptions when they ocaur.

Falr value of Financial Assets and Financial
Liabilities

Indonesan Anancial Accounting Standards require
measurement of certain financi| assets and
financial fabittes at fair valve, and disclosure
requires the of estimates. Significant camponent of
fair value measurement s determined based on
venfable abjective evidence (ie. foreign exchange
rate, interest rate) while teming and amount of
changes in fax value might different due to different
valuation method used.

INVESMENT PORTOFOLIOS

a. Money Market Instruments

2018
Suku Bunga Persentase Terhadap
Perbulan/ Jumlah Portofolio Efek
Tanggal Interest Jatuh (%))
Perolehan/ Rate Per Tempo/ Persentage to Total
Investasi/ Date of Nilal Nominal / Maturlly  Investment Portofolios
Investments Acquisition (%) Nominal Value Date [3%]
Deposito Berjangka
| Time Deposits
PT Bank Fermbangunan
Daerah hbar Banten, Tbk 26-Dac-1E 20 100 000 %-Jan-19 216
Jumlah / Total 100.000 7,16
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4, PORTOFOLIO INVESTASI - Lanjutan 4. INVESMENT PORTOFOLIOS - Continued
b. Efek Utang b, Debt Securities
2018
Suku Bunga Persentase Terhadap
Pertahun/ Jumiah Portofolio Efek
Interest Nilai Jatuh (%)/
Rate Per  pominal / Tempo/  Persentage to Total
Jenis Efek | Type of Annum Nominal — Nilai Wajar / Maturity  Investment Portofolios
Investments (%) Value Fair Value Date (%)
Obligasi/ Bonds
Indonesia
SESN Sen 19 6,13 200.000 201.300 15-Mar-19 14,42
Repubic of Indonesia 21 4,88 300.000 305.630 05-Mei-21 21,97
Repubic of Indonesia 42 525 200.000 200.820 17-Jan<42 14,39
Repubiic of Indonesia 19 11,63 200.000 203.350 4-Mar-19 14,57
SESN Seri 26 4,55 200.000 198,740  29-Mar-26 14,24
INDON 3 1/2 11/01/28 3,50 200.000 185.050 11-Jan-28 13,26
Jumlah / Total 1390000 1295910 52,84
2017
Suku Bunga Persentase Terhadap
Pertahun/ Jumiah Portofolio Efek
Interest Nilai Jatuh (9%)/
Rate Per Nominal / Tempo / Persentage to Total
Jenis Efek | Type of Annum Nominal Nilai Wajar / Maturity  Investment Portofolios
Investments (%) Value Falr Value Date (%6)
Obligasi/ Bonds
Indonesia
SBSN Serl 19 5,13 500.000 523.450 15-Mar-19 34,85
Repubic of Indonesta 21 4,58 300.000 320.130 05-Mei-21 21,31
Republc of Indonesia 42 525 200.000 229460 17-Jan<42 1494
Repubic of Indonesia 19 11,63 200.000 222.050 4-Mar-19 14,78
SESN Seri 26 4,55 200.000 211.940  29-Mar-26 14,11
Jumlah / Total 1.400.000 1.502.040 100,00
5. KAS DI BANK 5. CASHIN BANK
2018 2017
Deutsche Bank - AG., Cabang Jakarta 57.484 2276  Deutsche Bank - A.G., Jakarta Sranch
Jumlah 57.484 2.276 Total
-
6. PIUTANG BUNGA 6. INTEREST RECEIVABLES
2018 2017
Efek Utang 23.639 25713 Debt Secunties
Instrumen Pasar Uang 22 - Money Market Instiuments
Jumlah 23.661 25.713 Total
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Tanggal

6. PIUTANG BUNGA - Lanjutan 6.

Reksa Dana tdak membentuk penyisihan kéruglan
penurunan nilal atas pastang bunga karena Manajer
Investasi berpendapat bahwa  seluruh  piutang

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

INTEREST RECEIVABLES - Continued
The Fund did not provide an allowance fov decline

n vakie on interest recenadle because the
Investment Manager beleves that such recenvables

tersebut dapat ditagih. are fuly collectitie.
7. PAJAK DIBAYAR DIMUKA 7. PREPAID TAXES
2018 2017
Pajak Penghasilan Pasal Z8 A Income Tax At 28 A
Tahun 2017 21.914 21.914 In2017
Tahun 2018 6.210 = In 2018
Jumlah 28.124 21.914 Total
8. UTANG LAIN-LAIN 8. OTHER LIABILITIES
2018 2017
Biaya Pengelolaan Tnvestasi 2.0% 2.151 Management Fee
Biaya Audit 1139 1.072 Audit Fee
Biaya Kustodian 227 236 Custodian Fee
Lain-lain 14 5 Others
Jumlah 3.476 3.464 Total
- ——

9. NILAI WAJAR ASET KEUANGAN DAN LIABILITAS 9.
KEUANGAN

Nifat wajar instrumen keuangan yang diperdagangkan di
pasar aktif adalah berdasarkan kuotasi harga pasar
pada tanggal pelaporan, Pasar dianggap a2kof apabda
kuotasi harga tersedia sewaktu-waktu dan dapat
diperoleh secara rutin dari bursa, pedagang atau
perantara efek, badan penyedia jasa penentuan harga
kelompok industri atau badan pengatur, dan harga
tersebut mencemminkan transaksi pasar yang aktual dan
rutin dalam suaty transaksl yang wajar. Instrumen
keuangan seperti ini termasuk dalam hirarki Level 1,

Niai  wajar  instrumen  keuangan vang tidak
diperdagangkan di pasar aktif ditentukan menggunakan
teknik penilaian. Teknik penifaan inl memaksimalkan
penggunaan data pasar yang dapat dibservasi yang
tersedia dan sesediit mungkin mengandalkan estmasi
spesfik yang dibuat oleh Manajer Investasi. Karena
seluruh  mput  signifikan  yang  dibutuhkan  untuk
menentukan nilal wajar dapat dicbservasl, maka
Instrumen tersebut termasuk dalam hirark: Level 2,
Instrumen yang termasuk dalam hirarki Level 2 adalah
portofolio efek dalam efek utang.

20

FAIR VALUES FINANCIAL ASSETS AND
LIABILITIES

The fair value of financal instrurments traded in
active markets & based on quoted market pres at
the reporting date. The market is regarded as active
i quated prices are readily and reguianly avanable
fram an exchange, dealer ar broker, industry group
[nang serice, o regulatary agency, and those
paces represent actual and regularly  ocourning
market transaction on an am's length basis. This
instruments are included in Level 1 hierarchy.

The fair value of financial instruments that are not
traded in an active market s determmned by using
valuation techniques, These valuation techniques
maxmze the use of observable market data where
it 5 available and rely as ltthe as possidle on
Investment Managers specific estimates. Since alf
significant  inputs  required fo far valke an
instrument are observable, the nstrument s
ncluded & the hierarchy Level 2. Instruments
included in the herarchy Level 2 is 2 portfolio of
secunties in the debt securities,



SYAILENDRA LIBERTY FUND

Tre orignel finencel statements nckuded here are I e Inconesian Language

REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND
Catatan Atas Laporan Keuangan Notes to the Financial Statements
Untuk Tahun-tahun Yang Berakhir Tanggal For the Years Ended
31 Desember 2018 dan 2017 December 31, 2018 and 2017
(Disagkan dalam Colar Amedika Seriat, kecuak dinpatakan lain) (Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

9, NILAI WAJAR ASET KEUANGAN DAN LIABILITAS 9. FAIR VALUES FINANCIAL ASSETS AND

KEUANGAN - Lanjutan LIABILITIES - Continued
Berikut adalah niai tercatat dan estimasi nilai wajar atas The following table sets forth The Mutual Fund's
aset dan liabilitas keuangan Reksa Dana pada tanggal canysg amounts and estmated fair values aof
31 Desamber 2018 dan 2017; financial assets and labiities as of December 31,
2018 and 2017:
2018 2017

Nilai Tercatat 1.295.910 1.502.040 Carrying Values
Pengukuran Nkl Wajar Fair Value
menggunakan: Measurements using:

Level 1 - - Level !

Level 2 1.295.910 1.502.040 Level 2

Level 3 - - Level3
Jumlah 1.295.910 1.502.040 Total

10. UNIT PENYERTAAN BEREDAR 10. OUTSTANDING INVESTMENT UNITS
Jumlah unit penyertaan yang dmibki oleh Pemcdal The details of outstanding mvestment unts owned
adalah: by Investors are as folows:
2018 2017
Persentase/ Unit/ Persentasa/ Unit/
Persentage Units Persentage Units
Pemodal 100,00% 1.370.645,0364 100,00% 1.370.645,0364 Investors
Jumlah 100,00% 1.370.645,0364 100,00% 1.370.645,0364 Total
11, PENDAPATAN BUNGA 11, INTEREST INCOME
Akun ini merupakan pendapatan bunga yang dipercleh This account represents of interest income denved
dari: from the fallowing:
2018 2017

Efek Utang 77.002 115.071 Debt Secunties
Instrumen Pasar Uang 841 6.236 Money Market Instruments
Lain-lain - 501 Others
Jumlah 77.843 121.808 Total
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12, BEBAN PENGELOLAAN INVESTASI

Akun inl merupakan mbalan jasa kepada PT Syailendra
Capital sebagal Manajer Investasi sebesar makssmum
1,5% (satu koma lima persen) per tahun darl jumlah
Nilai  Aset Bersih yang dihitung secara  harian
berdasarkan 365 han per tahun atau 366 hari per tahun
untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan.
Pemberian imbalan tersebut diatur berdasarkan Kontrak
Investasi Kolektif antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian.

Beban pengelolaan investasi untuk tahun yang berakhir
31 Desember 2018 dan 2017, masing-masing sebesar
US$ 24,735 dan US$ 85.679.

13. BEBAN KUSTODIAN

Akun ini merupakan imbalan atas jasa penanganan
transaksi investasi, penitipan kekayaan dan administrast
yang berkagan dengan kekayaan Reksa Dana,
pencatatan transaksi penjualan dan pembelian kembali
unit penyertaan serta biaya yang berkatan dengan
akun pemegang unt penyertaan yang dibayarkan
kepada Deutsche Bank A.G., Cabang Jakarta sebagai
Bank kustodian sebesar maksimum 0,12% (nol koma
dua belas persen) per tahun dan jumizh nilal asst
bersih yang dihitung secara hanan berdasarkan 365 han
per tahun atau 356 hari per tahun untuk tahun kabisat
dan dibayarkan setap bulan. Beban Kustodian untuk
tahun vyang berakhir tanggal 31 Desember 2018
dan 2017, masing-masing sebesar USS$ 2 604 dan US$
8,100,

14.BEBAN LAIN-LAIN

Tanggal

The orignal fnancel statements Inchuded here are In e Inconesian Language
REKSA DANA SYAILENDRA LIBERTY FUND

Notes to the Financial Statements

For the Years Ended
December 31, 2018 and 2017

(Exprassed in US. Dollay, except for othenvise stated)

12. MANAGEMENT FEE

This account represents compensation for the
sevice provided by PT Syailendra Capital as the
Investment Manager, which & cakculated on & daly
bases at maxsnum 1.5% (one pont five percent)
per annum based on 365 days per year or 366 days
per year for leap year the Net Asset Value
atnbutable to unitholders per invesment unit and
paid on a monthly basis. The term of the service
compensation are documented in the Cofective
Invesment Contract between the [nwesment
Manager and Custodan Bank.

The management fee for the years ended
Oecember 31, 2018 and 2017, amounted to
USE 24,735 and UUSs 85679 respectively.

13. CUSTODIAN FEE

This account represents the fees for handing
investment transactions, custoda! services and
admmnistration related to The Mutual Fund's assets,
recording units  subscnption and redemption of
nvestment units, together with expenses incurred
in relation to the acoounts of the unit holders, which
s pald to Deutsche Bank A.G., Jakarta Branch, as
the Custodian Bank, with fee of maximum 0.12%
(zero pont twelve percent} per annum computed
on & dady based on 365 days per year or 266 days
per year for leap years the Net Asset Velve
atnbutable ta unitholders per mvesment umit and
paid on a3 manthly basis, Custodian fees far the
years ended December 31, 2018 and 2017,
amounted to USS 2,694 and US$ 8, 100 respectvely,

14. OTHER EXPENSES

2018 2017
Biaya Audit 1.161 1.085 Audit Fee
Biaya Administrasi Bank 722 1.144 Bank Charges
Biaya Pajak Lainnya 168 1.247 Other Tax Expenses
Beban Transaksi 77 - Transaction Expenses
Lain-ain 27 = Others
Jumlah 2.155 3.476 Total
——
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15. PAJAK PENGHASILAN

a. Beban Pajak Penghasilan

Tanggal
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15. INCOME TAX

a. Income Tax Expense

2018 2017
Pajak Kini - - Current Tax
Jumiah - - Total
b. Utang Pajak b, Tax Payable
2018 2017
Pajak Penghasilan Badan - Covporate Income Tax *
Pasal 25 - 2.070 Articke 25
Jumliah - 2.070 Total
= il
c. Pajak Kini c. Current Tax

Rekonsilas antara kenalkan aset bersih darl aktwitas
operasi sebelum pajak penghasidan menurut laporan
laba rugl dengan kenaikan aset bersih yang dapat
diatribuskan kepada pemegang unit penyertaan dari
aktivitas operasi kena pajak adalah sebagai berikut:

The reconcitation between the increase in net
assets attributable to holders of invesment unit
fram operations before come tax expense
based on staternents on staterments profit or
loss with the increase in net assels attributable
to holders of invesment unit from taxable

aperations are as follows:
2018 2017

Kenaikan aset bersth Increase in net assets
yang dapat datibusikan  kepada attributadie to holders of invesment
pemegang  unit  penyertaan  dari unit from operating activity before
operasi sebelum pajak panghasian (44.706) 84.647 income tax expense
Kereks: Positif | (Negate) Ausitive / (Negative) Cormection

Beban Investas| 29.584 57.717 Irvestment Expenses

Pendapatan Sunga {77.843) (98.626) Interast fncome

Keuntungan Investasi Yang Telah

Direalisasi 8.130 (8.470) Realzed Gan on Investments

Keruglan / (Keuntungan) Investas Unrealzed (Gan) / Lass on

Yang Belum Direalisasi 85.400 (67.664) Investments
Kenaikan {Penurunan) Aset Bersih Yang
Dapat Diatribusikan Kepada Pemegang Incraase {Decrease) i Net Assels
Unit Peryertaan Dar Aktivitas Operasi 565 (32.397) Attnbutable To Holder of Investment
Kena Pajak Ut From Taxabie Actv

COTDENISALCT) TN Tistar CusSes Ji

Kompensasi Keruglan Fiskal atas the Exchange Rate Differerce in the
Penilaian Selisih Kurs pada tahun (32,397) - Drevious yesr,
Jumiah Setelah Kompensasi Amount After Compensation for
Kerugian Fiskal (31.832) - Fiscal Losses
Beban Pajak Penghasilan - - Corporate income Tax Expense
Dikurangi Pajak Dibayar Dimuka: Less Prepaid Taxes:
PPh pasal 25 6.210 21.914 Tax Article 25
Taksiran Pajak Penghasilan (6.210) (21.914) Estimated Corporate Income
Badan Kurang (Lebih) Bayar Tax Under (Over) Payment

3
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16. KEUNTUNGAN/ (KERUGIAN) INVESTASI YANG 16. REALIZED GAIN/ (LOSS) ON INVESTMENTS

TELAH DIREALISASI

Akun ini merupakan keuntungan/ (kerugian) investasi This account represent realeed gain/ (fass) on
vang telah direalisasi atas: investments:

2018 2017

Penjualan Portofolio - Efek Sales on Portofolio - Debt
Utang (8.130) (7.570) Instruments
Keuntungan Nilai Tukar Mata Uang 565 ~ Gain in Fovengn Currency
Jumlah (7.565) (7.570) Total

17.KEUNTUNGAN/ (KERUGIAN) INVESTASI YANG 17, UNREALIZED GAIN/ (LOSS) ON INVESTMENTS

BELUM DIREALISASI
Akun ini merupakan keuntungan/ (kerugian) investasi This account represent unrealzed gaw/ (loss) on
yang belum direaksasi atas: investments:

2018 2017
Efek Utang (85.400) 57,664 Debt Instruments
Jumlah (85.400) 67.664 Total

18, TUJUAN DAN KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO I8. FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES

KEUANGAN AND POLICIES

Manajemen Permodalan Capital Management

Medal Reksa Dana disajikan sebagal sset bersih yang The capntal of The Mutval Fund s presented as the
dapat distnbusikan kepada pemegang unit. Aset bersih net assets altributable to untt holders. The net
yang dapat diatribuskan kepada pemegang unit Reksa assets altributable to unt hoiders of The Mutual
Dana dapat berubah secara signifikan setiap  han Fund can change significanty on a dady basis as
dikarenakan Reksa Dana tergantung pada pembelian The Mutual Fund & subtect to daly subscriptions
dan penjualan kembali unit penyertaan sesuai dengan and redemptions of investment unmits at the
kebijakan pemegang unit. Tujuan Manzjer Investasi discretion of the unwkt holders. The Investment
dalam mengelblz modal Reksa Dana adaleh untuk Manager's objective when managing the capital of
menjaga  kelangsungan usaha dalam  rangka The Mutual Fund's abalty to contmue as & going
memberikan hasil dan manfaat bagi pemegang unit concem i arder to provide retums and benefits for
serta untuk mempertahankan basis modal yang kuat the untt holders and to maintain a strong capital
guna mendukung pengembangan kegiatan investasi base to support the development of the ivestment
Reksa Dana. activities af The Mutual Fund.

Manajemen Risiko Kevangan Financial Risk Menagement

Risiko-ristko  utama vyang tmbul dari  instrumen The main rsks ansing from The Mutual Fund's
kevangan yang dimiliki Reksa Dana adalah risko suku financial mstruments are Interest rate risk, credit
bunga, rsiko kredit dan risike Gkuiditas. Kegatan nsk and liguidity nsk. The aperational activites of
operasional Reksa Dana dijalankan oleh Manajer The Mutual Fund are managed i a prudential
Investasi secara berhat-hati dengan mengelola risiko- mannes by managing thase nsks to minmie
risiko tersebut agar tidak menimbulkan potensi kerugian potential losses.

bagi Reksa Dana.
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18.TUJUAN DAN KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO I18. FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES

KEUANGAN - Lanjutan
Risiko Harga

Risiko harga adalah risiko nilar wajar atae arus kas
masa depan dan suatu instrumen keuangan akan
berfluktuasi karena perubahan harga pasar {(selain yang
timbul dan rsiko suku bunga), balk perubzahan-
perubahan tersebut disebabkan oleh faktor khusus pada
Indwidu penerbit Instrumen keuangan, atau faktor yang
mempengaruhi  instrumen  keuangan sejenis  yang
diperdagangkan di pasar.

Reksa Dana terkatt risiko harga pasar berasal dan
poctofohio Investasi yaitu portofolio instrument pasar
uang dan efek utang.

Manajer Investass mengelola risiko harga pasar Reksa
Dana sesual dengan tujuan dan kebijakan mvestasl
Reksa dana serta memonitor posisi pasar keseluruhan
secard hanan,

Risiko suku bunga adalzh risiko dimana nilai wajar atau
arus kas kontraktual masa datang dari suatu instrumen
keuangan akan terpengaruh akibat perubahan suku
bunga pasar. Eksposur Reksa Dana yang terpengaruh
rsike suku bunga terutama terkait dengan portofelio
efek.

Untuk meminmalkan nsiko suku  bunga, Manajer
Investasi medakukan dwersfikasl portofolio berdasarkan
prediks: kondisi makro ekonomi yang dibuat cieh anals,
sehingga alckasi Investasi tidak akan terkonsentrasi
pada sektor-sektor yang senstf terhadap perubahan
tingkat suku bunga.

Risiko Suku Bunga

Instrumen keuangan Reksa Dans yang terkait nsiko
suku bunga pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017
terds| dari portofolic efek dalam instrumen pasar uang
dan efex utang, dengan suku bunga per tahun sebesar
2,00% - 11,639,

25

AND POLICIES - Continued
Price Risk

Price nsk & the rsk that the faw value or future
cash flows of a financlal mstrument wil fluctuate
because of changes »n market prices (other than
thase ansing from interest rate rsk) where ever
those changes are caused by factars specyc to the
ndividual financial instrument isswer, or factors
affecting ssmilar fnancal mstruments traded » the
market.

The Mutual Fund is expased to market price nisk
arising from its mvestment in portofolios 1.e, money
market instruments and debt securities,

The Investment Manager manages The Mutual
fund's market rsk on a dady basis in accordance
with The Mutual Fund's mvestment objectives and
policies and monitors as overall market positions on
a dady, basis,

Interest rate nisk is the nsk that the fair value or
contractual  future cash flows of & financal
instrument will be affected due te changes in
market nterest rates. The Mutual Rund's expasives
lo the mterest rate nsk relgtes pomanly fto
investment portiolios.

To minimize interest rate nsk, the Investment
Manager has consiered diversty in The Mutual
Fund's ovestment portfoles  based on  the
macroeconamic  projections made by analysts;
hence the aflocation of bwestments wilf not be
covicentreted wn sectors bhat are sensitive fo
CARNQES i Interest rates.

Interest Rate Risk

Faancial instrurnents of The Mutual Fund related to
interest rate and profit sharing risk as of December
31, 2018 and 2017 consist of investment portofolos
in money market nstruments and debt secunties,
with miterest rates per annuwn at 2.00% - 11,.63%.
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18.TUJUAN DAN KEBIJAKAN MANAJEMEN RISIKO I18. FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES

KEUANGAN - Lanjutan
Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risko bahwa Reksa Dana akan
mengalami kerugian yang timbul dari emfen akibat
gagal memenuhl kewajiban kontraktualnya, Manajer
Investasi berpendapat bahwa tidak terdapat rsike kredit
vang terkonsentrasi secara signfikan kepada suatu
emiten atau sekelompok emiten,

Kebrjakan Reksa Dana atas resiko kredt adalah
meminmalkan eksposur dani pihak-pihak yang memikki
nsiko kegagalan yang tinggi dengan cara hanya
bertransaks: untuk instrumen pihak-pihak yang memikki
nsiko kegagalan yang tinggi dengan cara hanya
bertransaks: untuk mstrumen pihak-pthak  yang
memenuhi  standar kredit sebagaimana ditetapkan
dalam Kontrak Investasi Kolektf Reksa Dana dan
dengan memperolehan jaminan.

Manajer [nvestasi secara terus menerus memantau
kelayakan kredit dan pihak-pihak yang menerbitkan
instrumen tersebut dengan cara melakukan evaluasi
secara berkala atas peringkat kredit, laporan keuangan
dan s@aran pers.

Eksposur maksimum terhadap rsike kredit pada tanggal
laperan posisi keuangan adalah sebesar nilai tercatat
peetofolio efek dalam efek utang yang diklasifikasikan
sebagal kelompok diperdagangkan aset keuangan yang
diklasifikasrkan sebagal pinjaman yang diberikan dan
plutang.

Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas adalsh nsiko kerugian yang timbul
karena Reksa Dana tidak memiliki arus kas yang cukup
untuk memenuhi kewajibannya.

Dalam pengelclaan risiko likuiditas, Manajer Investasi
memantau dan menjaga Jenis dan jumlah pertofclio
efek yang bersifat likuid yang dianggap memadai untuk
melakukan pembayaran atas transaksi perclehan
kembal unt penyertaan dan membiayal operasional
Reksa Dana, Kebajlken Reksa Dana adalah hanya
menginkan  transakss  perolehan  kemball  unit
penyertazn tidak lebih dar 20% darn nilai aset bersih
yang dapat distnbuskan kepada pemegang unit Reksa
Dana, Atas transaksi pembelan kembali unit penyertaan
vang telah dipreses, Manajer [nvestas! akan melakukan
pembayaran ke pemegang unt tidak lebih dan tujuh
han bursa sejak tanggal transaksi,

26

AND POLICIES - Continued
Cradit Risk

Credit nsk &5 the nsk that The Mutual Fund wial icur
2 loss arsmg from the issuer of the mstruments
which fail te Uil they contractual oblgatons.
Investment Manager belleves that there are no
significant  concentrations of credit rsk o any
inaividual ssuer or group of Issuers,

The Mutual Fund's polcy over credit nsk & fo
minimaze the exposure to the ssuers with perceives
of default by dealng only with reputable issuers
meeting the credit standards set out in The Mutual
FAund's Collective Investment Contract and by taking
collateral.

The Investment Manager ciesely monitors the credit
worthness of the issuers by reviewng their credit
ratings, financial stataments, and press refeases on
reguiar basis.

The maximum exposure fto credit nsk at the
statement of financidl position date is the calying
value of the invesment portofoles in debts
secunties classified as held for trading and the
financia! assets classified as loans and receivables.

Liquidity Risk

Liguidhity risk is a nsk arising when the cash flow
position of the Fund s not enocugh fo cover the
liabilities which become due.

In the management of Squidity risk, The Investment
Manager menitor and maintain 2 level of cash in
banks deemend adequate to make payment for
redemption transactions and to finance The Mutual
Fund's, The Mutual Fund's redemption polcy ony
alflows redemption transactions which are not more
than 20% of net assest attnbutable to unkt holders
of The Mutual Fund, For regdemption transactions
that have been proccessed, the [nvestment
Manager wi¥ make payments te unit holders not
more than 7 bowrse days since the transaction date,
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19, IKHTISAR RASIO KEUANGAN

Berikut ini adalah tabel ikhtisar rasio kevangan Reksa
Dana untuk tahun-tahun yang berakhir 31 Desamber

Tanggal
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19. FINANCIAL RATIOS

Followng are the financial ratios of The Mutual
Fund for the years ended December 31, 2018 and
2017;

2018 dan 2017:

2018
Jumlah [ovestas {2,89%)
Hasil Investasi Setelah Memperhitungkan
Beban Pemasaran {2,8%%)
Beban Operasi 1,96%
Perputaran Portofolio 1:013

Presentase Penghasilan Kena Pajak =

Tujuan penyajian |khtisar rasio kewangan ini adalah
semata-mata untuk membantu memaham| kinera masa
lalu dan Reksa Dana. Tabel ini seharusnya tidak
diperhitungkan sebagai indikase batwa kinerja masa
depan akan sama dengan knerja masa lalu.

20, STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN

Ikatan  Akuntan  Indonesia telah  menerbitkan
Permyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) baru
dan amandemen PSAK yang akan beraku efektf pada
periode yang dimulai 1 Januar 2018 atau 1 Januani
2020.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian masih
mengevaluasi dampak penerapan PSAK terssbut dan
dampak terhadap laporan keuangan Reksa Dana belum
dapat ditentukan,

27

2017
2,86% Total Investments
Return on Investments
0,82% Marketing Charges
1,85% Operating Expensss
1:0,010 Portfofio Tumover
(38,279%) Percent of Taxable Income

The purpase of the disdlasure on the above finanaial
wtios of the fnds is solely to assst in
understanding the past performance of The Mutual
Fund. It should not be considéred as an indication
that the future performance will be the same as it
has been in the past.

20. FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS

The Indonesian Institute of Accountants has issued
a2 new Statemnent of Financial Accounting Standards
{PSAK} and amendments to the FSAK that wif be
effective in the penod beginning 1 Janvary 2018 or
1 January 2026

The Investment Manager and Custodian Bank are
still evaluating the impact of the application of the
PSAK and the impact on the Investment Fund’s
financial statemeants cannot be determinad.
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LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN

LAI No. 0032/2.0075/AU.1/09/0090-5/1/111/2019

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investas, dan
Bank Kustodian

Reksa Dana Syailendra Liberty Fund

Kami tefah mengaudit Laporan Keuangan Reksa Dana
Syailendra Liberty Fund terlampir, yang terddwi dan
Laporan Posisi Keuangan yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2018, serta Laporan Laba Rugi
Komprehensif Lain, Laporan Perubahan Aset Neto
Yang Dapat Diatribusikan Kepada Pemegang Unit dan
Laporan Arus Kas untuk tahun yang berakhir pada
tanggal ‘tersebut, dan suatu ikhtisar kebijakan
akuntansi signifkan dan Informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank
Kustodian atas Laporan Keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung
jawab atas penyusunan dan penyajian wajar laporan
keuangan tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan di Indonesia, dan atas pengendalian
internal yang dianggap perfu oleh Manajer Investasi
dan Bank Kustodian untuk  memungkinkan
penyusunan laporan keuangan yang bebas dari
kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan
oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab Auditor

Tanggung jawab kami adalzh untuk menyatakan
Suatyu opini laporan keuangan tersebut berdasarkan
audit kami. Kami melaksanakan audit kami
berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh
Institut Akuntan Publik Indonesia, Standar tersebut
mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika
serta merencanakan dan melaksanakan audit untuk
memperoleh  keyakinan memadai tentang apakah
laporan keuangan tersebut bebas dan kesalahan
penyajian material,

SYAILENDRA LIBERTY FUND

Kantor Pusat:

A Campuia Push Tengsh No 4t B
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Unit Holders, The Investment Manager, and
Custodian Bank

Reksa Dana Syailendra Liberty Fund

We have audited the Statement of Financial
Position of Reksa Dana Syalendra Liberty Fund,
witich comprise the Statement of Financial Position
as of December 31, 2018, and Staterent of Other
Comprehensive Income and Changes in Net Assets
Attributable to Unit Holders, and Cash Flows for the
years then ended, and summary of significant
infarmation,

Responsibility of Investment Manager and
Custodian Bank for the Financial Statements

nisstatement, whether due to fraud or error,

Auditor’s Responsibility

Our responsibifity is to express an opinion on such
financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with standards
on Auditing Estabilished by the Indonesian Institute
of Certified Public Accountants. Those standards
require that we comply with ethical requirements
and plan and perfarm the audit to obtain
reasonable assurance about whether such financal
staternents are free from material misstaterment.

Makassar

Ruykn Diamond Conter No. 44
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Makasar w0211
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Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk
memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan
pengungkapan dalam laporan keusngan, Prosedur
yang dipilih bergantung pada pertimbangan auditor,
termasuk penilaian atas risiko kesalahan penyajian
material  dalam laporan  keuangan, baik  yang
disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.
Dalam melakukan pendaian risiko tersebut, auditor
mempertimbangkan pengendakan intemal yang
relevan dengan penyusunan dan penyajian wajar
laporan keuangan entitas untuk merancang prosedur
audit yang tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi
bukan untuk tujuan  menyatakan opini  atas
keefektivitasan pengendalian internal entitas. Suatu
audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan
kebijakan akuntansi yang digunakan dan kewajaran
estimasi  akuntansi yang dibuat oleh Manajer
Investasi dan Bank Kustodian, serta pengevaluasian
atas penyajian laporan keuangan secara keseluruhan,

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami
percleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan
suatu basis bagl opini audit kami.

Opini

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir
menyajikan secara wajar dalam semua hal yang
material, posisi keuangan Reksa Dana
Syailendra LUiberty Fund vyang berakhir pada
tanggal 31 Desember 2018, serta kinerja keuangan
dan arus kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal
tersebut, sesual dengan Standar Akuntansi Keuangan
¢i Indonesia.

SYAILENDRA LIBERTY FUND

An audit invalves performing procedures to obtain
audit evidence about the amounts and disclosures
in the financial statements, The procedures
selected depend on the auditor's judgment,
including the assessment of the risk of matenal
mysstaternent of the financial statements, whether
due to fraud or eror. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control
relevant fto the entity’s preparation and fair
presentation of the financial staternent in order to
design audit prosedures that are appropriate in the
circumstances, but oot for the purpose of
expressing an opinon on the effectiveness of the
entity’s internal control. An audit alse includes

estimates made by Investment Manager and
Custodian Bank, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit ewdence we have
obtained s sufficient and appropriate (o provide &
basis for our audit opinion,

Opinion

In our opimon, the accompanying financal
statements present famly, in all material respects,
the financial position of Reksa Dana Syalendra
Uberty Fund as of December 31, 2018, and its
financial performance and cash fows for the year
then ended, in accordance with Indonesian
FAnancial Accounting Standards.

Kantor Akuntan Publik /| Registered Public Accountant
Dra. Ellya Noorlisyati & Rekan

LSy

Nomor Register Akuntan Publik AP.0090/ Register Number of Public Accountants AP. 0090
Jakarta, 15 Maret 2019/ March 15, 2019
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

14.1. PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan, calon Pemegang Unit Penyertaan harus sudah membaca dan
mengerti isi Prospektus beserta ketentuan-ketentuan yang ada di dalamnya.

Formulir Pembukaan Rekening SYAILENDRA LIBERTY FUND, Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan
dan Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib tunduk dan memastikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) tunduk pada ketentuan peraturan yang berlaku mengenai pelaksanaan penerapan Program
APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan terkait pertemuan langsung (Face to Face) dalam penerimaan Pemegang
Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan mengenai informasi dan transaksi
elektronik

14.2. PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Para calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND harus
terlebih dahulu mengisi dan menandatangani Formulir Pembukaan Rekening SYAILENDRA LIBERTY FUND dan
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan, melengkapinya dengan fotokopi jati diri (Kartu Tanda Penduduk
untuk perorangan lokal/Paspor untuk perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar, NPWP (Nomor Pokok Waijib
Pajak) serta Kartu Tanda Penduduk/Paspor pejabat yang berwenang untuk badan hukum) dan dokumen-dokumen
pendukung lainnya sesuai dengan Program APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan Oleh Penyedia Jasa Keuangan
di Bidang Pasar Modal sebagaimana diatur dalam POJK tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan
Pencegahan Pendanaan Terorisme. Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Calon Pemegang Unit
Penyertaan diisi dan ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum melakukan pembelian Unit
Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUNDyang pertama kali (pembelian awal).

Pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dilakukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dengan
mengisi Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dan melengkapinya
dengan bukti pembayaran dalam mata uang Dollar Amerika Serikat.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND beserta bukti pembayaran dan
fotokopi bukti jati diri tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara langsung atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi menyiapkan Formulir Pemesanan Pembelian secara elektronik untuk pembelian
selanjutnya Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND, instruksi pembelian selanjutnya Unit Penyertaan oleh
calon pemegang Unit Penyertaan akan diberikan secara elektronik. Manajer Investasi wajib memastikan bahwa
sistem elektronik yang disiapkan telah sesuai dengan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku
mengenai informasi dan transaksi elektronik, yaitu antara lain (i) memberikan informasi dan bukti transaksi yang
sah serta dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh calon pemegang Unit Penyertaan dan/atau
OJK, dan (ii) melindungi kepentingan calon pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran ketentuan sebagaimana diatur dalam POJK tentang Penerapan
Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorismetersebut, Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk olehManajer Investasi (jika ada) wajib menolak pesanan pembelian Unit
Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi KolektifSYAILENDRA LIBERTY FUND, Prospektus dan
dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUND. Pembelian Unit Penyertaan
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan
tersebut di atas akan ditolak tidak diproses.

14.3. BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND untuk setiap
Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar USD 1000,- (seribu Dollar Amerika Serikat).

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum pembelian
Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum pembelian Unit Penyertaan di atas.

14.4. HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
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Setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih
awal yaitu sebesar USD 1,- (satu Dollar Amerika Serikat)pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
pembelian setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
SYAILENDRA LIBERTY FUNDdalam denominasi Dollar Amerika Serikat pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan.

14.5. PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND beserta bukti pembayaran dan
fotokopi bukti jati diri yang diterima secara lengkap dan diterima dengan baik serta disetujui oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00
WIB (tiga belasWaktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good
fund) dalam mata uang Dollar Amerika Serikat oleh Bank Kustodian pada hari pembelian, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUNDdalam mata uang Dollar Amerika Serikat
pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND beserta bukti pembayaran dan
fotokopi bukti jati diri yang telah lengkap dan diterima dengan baik serta disetujui oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belasWaktu
Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund) dalam mata uang
Dollar Amerika Serikat oleh Bank Kustodian paling lambat pada hari berikutnya, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUNDdalam mata uang Dollar Amerika Serikat
pada akhir Hari Bursa berikutnya.

14.6. SYARAT PEMBAYARAN

Pembayaran pembelian Unit Penyertaan dilakukan dengan cara pemindahbukuan/transfer dalam mata uang
Dollar Amerika Serikat dari rekening calon Pemegang Unit Penyertaan ke dalam rekening SYAILENDRA LIBERTY
FUNDyang berada pada Bank Kustodian sebagai berikut:

Bank : Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta
Rekening : REKSA DANASYAILENDRA LIBERTY FUND
Nomor : 0088617-05-9 (USD)

Apabila diperlukan, untuk mempermudah proses pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND,
maka atas permintaan Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening atas nama SYAILENDRA
LIBERTY FUNDpada bank lain untuk mempermudah proses pembelian dan penjualan kembali (pelunasan) Unit
Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND. Rekening tersebut sepenuhnya menjadi tanggung jawab dari
dandikendalikan oleh Bank Kustodian.

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut di atas, bila ada, menjadi tanggung jawab calon Pemegang Unit
Penyertaan.

Manajer Investasi akan memastikan bahwa semua uang para calon Pemegang Unit Penyertaan yang merupakan
pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dikreditkan ke rekening atas nama
SYAILENDRA LIBERTY FUND di Bank Kustodian paling lambat pada akhir Hari Bursa disampaikannya transaksi
pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND secara lengkap.

14.7 SUMBER DANA PEMBAYARAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Dana pembelian Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND sebagaimana dimaksud pada butir 14.6 di atas
hanya dapat berasal dari:

a. calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

b. anggota keluarga calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

c. perusahaan tempat bekerja dari calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif; dan/atau

d. Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana dan/atau asosiasi yang terkait dengan Reksa Dana,
untuk pemberian hadiah dalam rangka kegiatan pemasaran Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY
FUND.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan menggunakan sumber dana yang berasal
dari pihak sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf ¢, dan huruf d di atas, Formulir Pembelian Unit Penyertaan
SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib disertai dengan lampiran surat pernyataan dan bukti pendukung yang
menunjukkan hubungan antara calon Pemegang Unit Penyertaan dengan pihak dimaksud.

14.8. PERSETUJUAN PERMOHONAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau menolak pemesanan pembelian Unit Penyertaan
secara keseluruhan atau sebagian. Bagi pemesanan pembelian Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya atau
sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh Manajer Investasi atas nama calon Pemegang Unit Penyertaan tanpa
bunga dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Dollar Amerika Serikat ke rekening yang terdaftar atas
nama calon Pemegang Unit Penyertaan.
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Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan dan menyampaikannya kepada
Pemegang Unit Penyertaandalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pembelian Unit
Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi(jika ada)
dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application
and in good fund). Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan tersebut akan menyatakan jumlah Unit Penyertaan
yang dibeli dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan dibeli.

Di samping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Laporan
Bulanan.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND merupakan bukti kepemilikan Unit
Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND.

Manajer Investasi tidak akan menerbitkan sertifikat sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA
LIBERTY FUND.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

15.1. PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan SYAILENDRA
LIBERTY FUND yang dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan
tersebut pada setiap Hari Bursa.

15.2. PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Penjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan dilakukan dengan mengisi Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan yang ditujukan kepada Manajer Investasi yang dapat disampaikan secara langsung atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi menyiapkan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan secara elektronik untuk
penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND, instruksi penjualan kembali Unit Penyertaan
oleh calon pemegang Unit Penyertaan akan diberikan secara elektronik. Manajer Investasi wajib memastikan
bahwa sistem elektronik yang disiapkan telah sesuai dengan ketentuan peraturan perundang-undangan yang
berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik, yaitu antara lain (i) memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah serta dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh calon pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan (ii) melindungi kepentingan calon pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik.

Penjualan kembali Unit Penyertaan harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif SYAILENDRA LIBERTY FUND, Prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUND.

Permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan yang menyimpang dari syarat dan ketentuan tersebut di atas
akan ditolak tidak diproses.

15.3. BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN DAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT
PENYERTAAN SYAILENDRA LIBERTY FUND

Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND untuk setiap Pemegang Unit
Penyertaan adalah sebesar USD 1000,- (seribu Dollar Amerika Serikat) untuk setiap transaksi.

Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND yang harus dipertahankan oleh
setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar USD 1000,- (seribu Dollar Amerika Serikat). Apabila penjualan
kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND yang
tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan, maka
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) harus
memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit Penyertaan
yang tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk
seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum penjualan kembali Unit Penyertaan
di atas.

15.4. BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY
FUNDdalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
SYAILENDRA LIBERTY FUNDpadaHari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali. Manajer Investasi
dapat menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum penjualan
kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan. Batas maksimum penjualan kembali
Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan merupakan akumulasi dari permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan dan permohonan pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dalam
1 (satu) Hari Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUND
yang diterbitkan pada Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan Manajer
Investasi bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumlah penjualan kembali Unit Penyertaan, maka
kelebihan permohonan penjualan kembali tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi Manajer Investasi dapat
diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai permohonan penjualan kembali pada Hari Bursa berikutnya yang
ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) memberitahukan keadaan
tersebut kepada Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan penjualan kembali Unit Penyertaannya tidak dapat
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diproses pada Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan memperoleh
konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dapat tetap
diproses sebagai permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

15.5. PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Penyertaan akan dilakukan dalam bentuk
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Dollar Amerika Serikat ke rekening yang terdaftar atas nama
Pemegang Unit Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan beban dari Pemegang Unit
Penyertaan. Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUNDdilakukan
sesegera mungkin, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan, yang
telah lengkap sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi KolektifSYAILENDRA
LIBERTY FUND, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUND,
diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

15.6. HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND adalah harga setiap Unit
Penyertaan pada Hari Bursa yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY
FUNDdalam mata uang Dollar Amerika Serikat pada akhir Hari Bursa tersebut.

15.7. PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan yang telah lengkap sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi KolektifSYAILENDRA LIBERTY FUND, Prospektus dan Formulir Penjualan
Kembali Unit PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUNDdan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi(jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB
(tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
SYAILENDRA LIBERTY FUND pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Penjualan Kembali yang telah lengkap sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi KolektifSYAILENDRA LIBERTY FUND, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit
PenyertaanSYAILENDRA LIBERTY FUNDdan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu
Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY
FUND pada akhir Hari Bursa berikutnya.

15.8.PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJKdengan tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi
dapat menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali (pelunasan) Unit
Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND, apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

@) Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio Efek SYAILENDRA LIBERTY FUNDdiperdagangkan
ditutup; atau

(ii) Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek SYAILENDRA LIBERTY FUND di Bursa Efek
dihentikan; atau

(i) Keadaan kahar sebagaimana dimaksud dalam Pasal 5 huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995

(seribu sembilan ratus sembilanpuluh lima) tentang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

Manajer Investasi wajib memberitahukan secara tertulis hal tersebut di atas kepada Pemegang Unit Penyertaan
paling lambat 1 (satu) Hari Bursa setelah tanggal instruksi penjualan kembali dari Pemegang Unit Penyertaan
diterima oleh Manajer Investasi.

Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru selama periode penolakan pembelian kembali
(pelunasan) Unit Penyertaan.

BAB XVI
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI
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16.1. PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan
SYAILENDRA LIBERTY FUNDke Reksa Dana berdenominasi Dollar Amerika Serikat lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi, yang dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank Kustodian yang sama.

Dalam hal pengalihan investasi, biaya pembelian Unit Penyertaan yang dibebankan kepada Pemegang Unit
Penyertaan Reksa Dana yang dituju berlaku bagi invesasi yang dialihkan dari SYAILENDRA LIBERTY FUND

16.2. PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan Formulir Pengalihan Investasi kepada
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi menyiapkan Formulir Pengalihan Investasi secara elektronik untuk pengalihan
investasi dalam SYAILENDRA LIBERTY FUND, instruksi pengalihan investasi oleh calon pemegang Unit
Penyertaan akan diberikan secara elektronik. Manajer Investasi wajib memastikan bahwa sistem elektronik yang
disiapkan telah sesuai dengan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan
transaksi elektronik, yaitu antara lain (i) memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah serta dokumen
elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh calon pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan (ii)
melindungi kepentingan calon pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik.

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak
Investasi KolektifSYAILENDRA LIBERTY FUND, Prospektus dan dalam Formulir Pengalihan Investasi Reksa
Dana yang bersangkutan. Pengalihan investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari
ketentuan-ketentuan dan persyaratan-persyaratan dalam Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak dan tidak
diproses.

16.3. PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan
Reksa Dana yang bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan melakukan penjualan Unit
Penyertaan Reksa Dana lainnya yang diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga
belasWaktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana
yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belasWaktu
Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang
bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat tergantung dari ada atau tidaknya Unit
Penyertaan dan terpenuhinya batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya telah diterima oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) akan
dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke dalam rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan investasi telah lengkap dan diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

16.4. BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASIDAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pengalihan investasi dan saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama
dengan besarnya Batas Minimum Penjualan Kembali dan Saldo Minimum Kepemilikan Reksa Dana yang
bersangkutan.

Apabila pengalihan investasi mengakibatkan jumlah kepemilikan Unit Penyertaan yang tersisa dalam Reksa Dana
yang bersangkutan kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan,
maka Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) harus
memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan pengalihan atas seluruh investasi yang
tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir Pengalihan Investasi untuk seluruh investasi
yang tersisa tersebut.

16.5. BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI
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Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi dari Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY
FUNDke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 20% (dua puluhpersen)
dari total Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA LIBERTY FUNDpada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari
Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum
pengalihan investasi pada Hari Bursa pengalihan investasi. Batas maksimum pengalihan investasi dari Pemegang
Unit Penyertaan merupakan akumulasi dari permohonan pengalihan investasi dan permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan pengalihan investasi dari Pemegang Unit
Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 20% (dua puluhpersen) dari total Nilai Aktiva Bersih SYAILENDRA
LIBERTY FUNDpada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi dan Manajer Investasi bermaksud
menggunakan haknya untuk membatasi jumlahpengalihan investasi, maka kelebihan permohonan pengalihan
investasi tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi Manajer Investasi dapat diproses dan dibukukan serta
dianggap sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan
urutan permohonan (first come first served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang
Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi tersebut dan memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan pengalihan investasi dapat tetap diproses sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

16.6. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN
Bank Kustodian akan menerbitkan dan mengirimkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang
menyatakan antara lain jumlah investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan
pada saat investasi dialihkan dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan investasi
dalam SYAILENDRA LIBERTY FUNDdari Pemegang Unit Penyertaan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).
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BAB XVII

SKEMA PEMBELIAN, PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

DAN PENGALIHAN INVESTASISYAILENDRA LIBERTY FUND

17.1. Skema Pembelian Unit Penyertaan

Formulir Pemesanan Pembelian (lembar ke-2 warna merah)
disampaikan ke Pemegang Unit Penyertaan maks. T+1

v

Mengisi Formulir Pemesanan Pembelian dan
menyerahkannya ke Manajer Investasi

PEMODAL/PEMEGANG
UNIT PENYERTAAN

| Setor dana ke Rekening Syailendra Liberty Fund di Bank

Vot adi

v

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan diberikan max

17.2. Skema Penjualan Kembali Unit Penyertaan

Formulir Penjualan Kembali (lembar ke-2 warna merah)
disampaikan ke Pemegang Unit Penyertaan maks. T+1

MANAJER
INVESTASI

Instruksi
Pembelian Unit
Penyertaan

BANK
KUSTODIAN

MANAJER
INVESTASI

Mengisi Formulir Penjualan Kembali dan
menyerahkannya ke Manajer Investasi

PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN

T

Dana dari Penjualan Kembali wajib ditransfer ke
rekening Pemegang Unit Penyertaan yang ditunjuk
maks. T+7

17.3. Skema Pengalihan Investasi

Formulir Pengalihan Investasi (lembar ke-2 warna merah)
disampaikan ke Pemegang Unit Penyertaan maks. T+1

v

Instruksi
Penjualan Kembali
Unit Penyertaan

BANK
KUSTODIAN

MANAJER
INVESTASI

Mengisi Formulir Pengalihan Investasi dan
menyerahkannya ke Manajer Investasi

PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN

T

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan diberikan max

v

Instruksi
Pengalihan
Investasi

BANK
KUSTODIAN
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BAB XVIII
PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

18.1. Pengaduan

i Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan kepada Manajer Investasi, yang wajib
diselesaikan oleh Manajer Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam butir 18.2. di
bawah.

ii. Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank Kustodian, maka Manajer Investasi akan
menyampaikannya kepada Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib menyelesaikan pengaduan
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam butir 18.2. di bawah.

18.2. Mekanisme Penyelesaian Pengaduan

i. Dengan mengacu pada ketentuan dalam butir 18.1. di atas, Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian
akan melayani dan menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan. Penyelesaian
pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

ii. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan segera menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan
Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) Hari Kerja setelah tanggal penerimaan
pengaduan.

iii. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat memperpanjang jangka waktu sebagaimana dimaksud
dalam butir ii di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur dalam Surat Edaran OJK Tentang
Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

iv. Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan sebagaimana dimaksud pada butir iii di atas wajib
diberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan yang mengajukan pengaduan sebelum
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir ii berakhir.

V. Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status pengaduan Pemegang Unit Penyertaan
melalui berbagai sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi antara lain melalui website,
surat, email atau telepon.

18.3. Penyelesaian Pengaduan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan penyelesaian pengaduan sesuai dengan ketentuan

internal yang mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam SEOJK Tentang Pelayanan dan
Penyelesaian Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan sebagaimana dimaksud di atas, Pemegang Unit
Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan Penyelesaian Sengketa
sebagaimana diatur lebih lanjut pada Bab XIX (Penyelesaian Sengketa).
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BAB XIX
PENYELESAIAN SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan sebagaimana dimaksud dalam Bab XVIII Prospektus,
Pemegang Unit Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan Penyelesaian Sengketa
melalui Badan Arbitrase Pasar Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan Peraturan dan Acara BAPMI dan tunduk
pada Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu sembilan ratus sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan
Alternatif Penyelesaian Sengketa, berikut semua perubahannya serta ketentuan dalam Kontrak Investasi Kolektif
SYAILENDRA LIBERTY FUND, dengan tata cara sebagai berikut:

a. Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam bahasa Indonesia;

b. Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang
Arbiter, dimana sekurang kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan hukum yang telah
terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar modal,

C. Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu 30 (tiga puluh) Hari Kalender sejak tidak
tercapainya kesepakatan penyelesaian pengaduan dimana masing-masing pihak yang berselisih harus menunjuk
seorang Arbiter;

d. Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing-
masing pihak yang berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisih tersebut wajib menunjuk dan
memilih Arbiter ketiga yang akan bertindak sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan
Arbiter tersebut akan diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan Acara BAPMI;
f. Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai kekuatan hukum tetap bagi para pihak yang

berselisih dan wajib dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan berjanji untuk tidak
menggugat atau membatalkan putusan Majelis Arbitrase BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;

g. Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak yang berselisih sepakat untuk memilih domisili
(tempat kedudukan hukum) yang tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan Pengadilan Negeri Jakarta
Selatan di Jakarta;

h. Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan ditanggung oleh masing-masing pihak yang
berselisih, kecuali Majelis Arbitrase berpendapat lain; dan

i. Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase
tersebut.
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BAB XX
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

20.1. PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND hanya dapat beralih atau dialihkan oleh
pemegang Unit Penyertaan kepada Pihak lain tanpa melalui mekanisme penjualan, pembelian kembali atau
pelunasan dalam rangka:

a. Pewarisan; atau

b. Hibah.

20.2. PROSEDUR PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND wajib diberitahukan oleh ahli waris,
pemberi hibah, atau penerima hibah kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dengan bukti pendukung sesuai dengan peraturan perundang-
undangan untuk selanjutnya diadministrasikan di Bank Kustodian.

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND sebagaimana dimaksud pada
angka 20.1 di atas harus dilakukan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku dalam
bidang pewarisan dan/atau hibah.

Manajer Investasi pengelola SYAILENDRA LIBERTY FUND atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menerapkan Program APU dan PPT di Sektor Jasa
Keuangan terhadap pihak yang menerima pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan dalam rangka pewarisan
dan/atau hibah sebagaimana dimaksud pada angka 20.1 di atas.
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BABXXI
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR BERKAITAN
DENGAN PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

20.1. Informasi, Prospektus, Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir Pemesanan Pembelian
Unit Penyertaan SYAILENDRA LIBERTY FUND (jika ada) dapat diperoleh di kantor Manajer Investasiserta Agen-
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi untuk
keterangan lebih lanjut.

20.2.  Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan BulananSYAILENDRA LIBERTY FUND serta
informasi lainnya mengenai investasi, Pemegang Unit Penyertaan diharapkan untuk memberitahu secepatnya
mengenai perubahan alamat kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dimana Pemegang Unit Penyertaan melakukan pembelian Unit Penyertaan.

Manajer Investasi
PT Syailendra Capital
District 8 Treasury Tower 39th Floor, Unit 39A
Sudirman Central Business District Lot 28
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Jakarta 12190
Telepon : (62-21) 2793 9900
Faksimili : (62-21) 2793 1199

Bank Kustodian
Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta
Deutsche Bank Building, lantai 4
JI. Imam Bonjol Nomor 80
Jakarta 10310
Telepon +62 21 3193 1092
Faksimili +62 21 3193 5252




