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OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK
INI, TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI.
SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH
PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA (selanjutnya disebut “PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA") adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta peraturan
pelaksanaannya.

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA bertujuan untuk memperoleh pertumbuhan nilai
investasi yang optimal dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifat utang
dan instrumen pasar uang.

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio
investasi sebesar minimum 80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen)
dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek bersifat utang yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik
di dalam maupun di luar negeri; dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh
tempo kurang dari 1 (satu) tahun dan/atau deposito; sesuai peraturan perundang-undangan yang
berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA akan
mengacu kepada peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia dan hukum Negara
yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management selaku Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas
Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA secara terus menerus sampai dengan
jumlah sebanyak-banyaknya 2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan. Setiap Unit Penyertaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA ditawarkan pada setiap Hari Bursa dengan Nilai Aktiva
Bersih awal yang sama yaitu sebesar Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dikenakan biaya
pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai
transaksi pembelian Unit Penyertaan dan biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption
fee) maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari nilai transaksi penjualan kembali Unit
Penyertaan serta biaya pengalihan investasi (switching fee) maksimum sebesar 2% (dua persen)
dari nilai transaksi pengalihan investasi. Uraian lengkap mengenai biaya dan imbalan jasa dapat
dilihat pada Bab VIl Prospektus mengenai Alokasi Biaya dan Imbalan Jasa.

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN

PT PNM Investment Management PT Bank DBS Indonesia

Menara PNM Lantai 15 DBS Bank Tower

JI. Kuningan Mulia No.9F Lantai 32-35 dan 37

Kuningan Centre Lot 1 (Kav 1) Ciputra World 1

Karet - Setiabudi JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta Selatan 12920 Jakarta 12940

Telp: (62 21) 2511 395 Telp: (021) 2988 5000

Fax: (62 21) 2511 385 Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804

SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN REKSA DANA INI ANDA
HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA PADA
BAGIAN MANAJER INVESTASI (BAB Ill), TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI,
PEMBATASAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI (BAB V), DAN
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA (BAB IX).

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN SEBAGAI MANAJER INVESTASI DAN
TERDAFTAR DI PASAR MODAL SERTA DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA
MANAJER INVESTASI| DIAWAS| OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN.

Prospektus ini diperbarui di Jakarta pada 31 Maret 2026



BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK”)

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember
2012 fungsi, tugas, dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada Otoritas
Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan kepada kewenangan
BAPEPAM dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku,
menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA tidak termasuk produk
investasi dengan penjaminan. Sebelum membeli Unit Penyertaan PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA, calon Pemegang Unit Penyertaan
harus terlebih dahulu mempelajari dan memahami Prospektus dan
dokumen penawaran lainnya. Isi dari Prospektus dan dokumen
penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik dari sisi bisnis, hukum,
maupun perpajakan. Oleh karena itu, calon Pemegang Unit Penyertaan
disarankan untuk meminta pertimbangan atau nasihat dari pihak-pihak
yang kompeten sehubungan dengan investasi dalam PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA. Calon Pemegang Unit Penyertaan harus
menyadari bahwa terdapat kemungkinan Pemegang Unit Penyertaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA akan menanggung risiko
sehubungan dengan Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA yang dipegangnya. Sehubungan dengan kemungkinan adanya
risiko tersebut, apabila dianggap perlu calon Pemegang Unit Penyertaan
dapat meminta pendapat dari pihak-pihak yang berkompeten atas aspek
bisnis, hukum, keuangan, perpajakan, maupun aspek lain yang relevan.

PT PNM Investment Management ("Manajer Investasi") akan selalu
mentaati ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia sebagai hasil
kerja sama antara Pemerintah Indonesia dengan pemerintah negara lain
maupun penerapan asas timbal balik (reciprocal) antara Pemerintah
Indonesia dengan pemerintah negara lain, seperti namun tidak terbatas
peraturan perundang-undangan mengenai anti pencucian uang, anti
terorisme maupun perpajakan, yang keberlakuannya mungkin
mengharuskan Manajer Investasi untuk berbagi informasi, termasuk
melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang
Unit Penyertaan yang wajib dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke
waktu kepada otoritas yang berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan
wajib memenuhi ketentuan kerahasiaan nasabah yang berlaku di
Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk memberikan
data nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas
untuk data yang diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan
ketentuan yang berlaku.
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BABI
ISTILAH DAN DEFINISI

1.1.

1.2,

1.3.

AFILIASI

Afiliasi adalah:

i. hubungan keluarga karena perkawinan sampai dengan derajat
kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu hubungan
seseorang dengan:

a. suami atau istri;

b. orang tua dari suami atau istri dan suami atau istri dari anak;

c. kakek dan nenek dari suami atau istri dan suami atau istri dari
cucuy;

d. saudara dari suami atau istri beserta suami atau istrinya dari
saudara yang bersangkutan; atau

e. suami atau istri dari saudara orang yang bersangkutan;

ii. hubungan keluarga karena keturunan sampai dengan derajat
kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu hubungan
seseorang dengan:

a. orang tua dan anak;
b. kakek dan nenek serta cucu; atau
¢. saudara dari orang yang bersangkutan;

iii. hubungan antara pihak dengan karyawan, direktur, atau
komisaris dari pihak tersebut;

iv. hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan dimana
terdapat satu atau lebih anggota direksi, pengurus, dewan
komisaris, atau pengawas yang sama;

v. hubungan antara perusahaan dan pihak, baik langsung maupun
tidak langsung, dengan cara apa pun, mengendalikan atau
dikendalikan oleh perusahaan atau pihak tersebut dalam
menentukan pengelolaan dan/atau kebijakan perusahaan atau
pihak dimaksud;

vi. hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan yang

dikendalikan, baik langsung maupun tidak langsung, dengan

cara apa pun, dalam menentukan pengelolaan dan/atau
kebijakan perusahaan oleh pihak yang sama; atau

hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama

yaitu pihak yang secara langsung maupun tidak langsung

memiliki paling kurang 20% (dua puluh persen) saham yang
mempunyai hak suara dari perusahaan tersebut.

Vii.

AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa
Dana sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30 Desember 2014
perihal Agen Penjual Efek Reksa Dana beserta seluruh
perubahannya, yang ditunjuk oleh Manajer Investasi untuk
melakukan penjualan Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA.

BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat
persetujuan OJK untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai
Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk
Penitipan Kolektif atas Efek yang dimiliki bersama oleh atau lebih
dari satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian) dan
harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk
menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi
nasabahnya. Dalam hal ini Bank Kustodian adalah PT Bank DBS
Indonesia.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA
KEUANGAN (“BAPEPAM dan LK”)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan,
pengaturan, dan pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang Pasar Modal.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012,
fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke Otoritas Jasa
Keuangan, sehingga semua rujukan dan/atau kewajiban yang harus
dipenuhi kepada dan/atau rujuk kepada kewenangan BAPEPAM
dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku,
menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Bukti Kepemilikan Reksa Dana adalah Unit Penyertaan.

BURSA EFEK

Bursa Efek adalah Pihak yang menyelenggarakan dan
menyediakan sistem dan/atau sarana untuk mempertemukan
penawaran jual dan beli Efek pihak-pihak lain dengan tujuan
memperdagangkan Efek di antara mereka.

EFEK

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat
berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Unit
Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek,
dan setiap derivatif dari Efek.

Sesuai dengan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016

tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif (‘POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Investasi

Kolektif"), Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif hanya

dapat melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efek yang ditawarkan melalui dalam Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun
di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan oleh
lembaga internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia
menjadi salah satu anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan telah
mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;

e. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo
tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun dalam
mata uang asing.

f. Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum;

. Efek derivatif, dan

. Efek lainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.

S Q
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan
Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam
Undang-Undang Pasar Modal dan Peraturan Otforitas Jasa
Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Surat pernyataan
efektif Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan
oleh Otoritas Jasa Keuangan.

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan harus diisi secara lengkap, jelas dan
benar serta ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
jika calon Pemegang Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA merupakan calon Pemegang Unit
Penyertaan yang baru pertama kali (pembelian awal) melakukan
pembelian produk-produk investasi Manajer Investasi. Formulir
Pembukaan Rekening dapat juga berbentuk formulir elektronik
menggunakan sistem elekironik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi
dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan
yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik.

FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pemegang Unit Penyertaan
untuk membeli Unit Penyertaan yang diisi, ditandatangani dan
diajukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Formulir Pembelian Unit Penyertaan dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang dipakai oleh
pemegang Unit Penyertaan untuk mengalihkan investasi yang
dimilikinya dalam PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA ke
Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan investasi,
yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang diisi, ditandatangani dan
diajukan oleh pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Formulir Pengalihan Investasi dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.
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1.12. FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang
Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit Penyertaan yang
dimilikinya yang diisi, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang
Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

1.13. FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan disyaratkan untuk diisi
secara lengkap dan ditandangani oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang diperlukan dalam rangka penerapan Program
APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan, yang berisikan
data dan informasi mengenai profil risiko calon Pemegang Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA sebelum
melakukan pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang pertama kali di Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sebagaimana dipersyaratkan dalam Peraturan
BAPEPAM Nomor IV.D.2 yang merupakan Lampiran Keputusan
Ketua BAPEPAM Nomor Kep-20/PM/2004 tanggal 29-04-2004
tentang Profil Pemodal Reksa Dana.

1.14. HARI BURSA
Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan
Efek di Bursa Efek Indonesia, yaitu Senin sampai dengan Jumat,
kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional atau dinyatakan
sebagai hari libur oleh Bursa Efek Indonesia.

1.15. KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA
DAN/ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN
Ketentuan Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi
Pribadi Konsumen adalah ketentuan-ketentuan mengenai
kerahasiaan dan keamanan data dan/atau informasi pribadi
konsumen sebagaimana diatur dalam POJK Nomor 22 Tahun 2023
Tentang Perlindungan Konsumen dan Masyarakat di Sektor Jasa
Keuangan dan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor:
14/SEOJK.07/2014 tanggal 20 Agustus 2014 tentang Kerahasiaan
Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi Pribadi Konsumen,
beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

1.16. KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF
Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan,
dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola
portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolektif.
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1.17. LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA yang akan diterbitkan oleh Bank Kustodian dan tersedia
bagi Pemegang Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan
oleh penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-
INVEST) selambat-lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan
berikut yang memuat sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul
akun, dan nomor rekening dari Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai
Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total
nilai Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan,
(e) tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari
portofolio yang dimiliki dan (g) Informasi bahwa tidak terdapat
mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali dan/atau pengalihan
investasi) atas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila pada bulan
sebelumnya terdapat mutasi (pembelian dan/atau penjualan
kembali dan/atau pengalihan investasi) atas jumlah Unit Penyertaan
yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan
Bulanan akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah
Unit Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai
Aktiva Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual
kembali (dilunasi) pada setiap transaksi selama periode dan (c)
rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit
Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan
kategori penghasilan dan beban (jika ada) sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1 yang merupakan
Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-06/PM/2004
tanggal 9 Februari 2004 tentang Laporan Reksa Dana (“Peraturan
BAPEPAM Nomor X.D.1") beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya serta penggantinya yang mungkin ada di kemudian
hari.

Pada saat Prospektus ini diperbarui peraturan mengenai laporan
Reksa Dana yang berlaku adalah Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 56/POJK.04/2020 tanggal 3 Desember 2020
tentang Pelaporan dan Pedoman Akuntansi Reksa Dana ("POJK
Tentang Pelaporan dan Pedoman Akuntansi Reksa Dana") beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya serta penggantinya
yang mungkin ada di kemudian hari.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pihaknya telah
memperoleh persetujuan Pemegang Unit Penyertaan untuk PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA untuk menyampaikan
Laporan Bulanan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia
jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST). Dalam hal
Pemegang Unit Penyertaan tidak menyetujui penyampaian Laporan
Bulanan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST), Bank Kustodian akan
menerbitkan Laporan Bulanan kepada Manajer Investasi atau Agen
Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (apabila
ada) dan Laporan Bulanan tersebut akan disampaikan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) kepada Pemegang Unit Penyertaan
yang masih memilih format laporan dalam bentuk hardcopy
(sebagaimana tercantum pada statik data S-INVEST), secara
tercetak melalui jasa pengiriman antara lain kurir/pos.
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1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi dalam hal ini PT PNM Investment Management
adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio Efek
untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio investasi kolektif
untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana
pensiun, dan bank yang melakukan sendiri kegiatan usahanya
berdasarkan peraturan perundang-undangan yang berlaku.

METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)
Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam
menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM & LK No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar
Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM & LK Nomor KEP-367/BL/2012
tanggal 9 Juli 2012 ("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.2.")
beserta peraturan pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat
Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK.

NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa
Keuangan di Sektor Pasar Modal dalam rangka kegiatan investasi
di Pasar Modal baik diikuti dengan atau tanpa melalui pembukaan
rekening Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Prinsip
Mengenal Nasabah. Dalam Prospektus ini istilah Nasabah sesuai
konteksnya berarti calon Pemegang Unit Penyertaan dan
Pemegang Unit Penyertaan.

OTORITAS JASA KEUANGAN (“0JK”)

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur
tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang
pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang No. 21 Tahun 2011
tentang OJK.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012,
fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke OJK,
sehingga semua rujukan dan/atau kewajiban yang harus dipenuhi
kepada dan/atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM dan LK
dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi
kepada Otoritas Jasa Keuangan.

PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan adalah Pihak yang telah membeli dan
memiliki Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA.

PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA kepada masyarakat
berdasarkan tata cara yang diatur dalam Undang-Undang Pasar
Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

PENYEDIA JASA KEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL

Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal adalah
Perusahaan Efek yang melakukan kegiatan usaha sebagai
Penjamin Emisi Efek, Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer
Investasi, serta Bank Umum yang menjalankan fungsi Kustodian.
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1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

Dalam Kontrak ini istilah Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar
Modal sesuai konteksnya berarti Manajer Investasi dan Bank
Kustodian serta Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan
oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam rangka Penawaran
Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang
ditetapkan dalam Undang-Undang Pasar Modal dan POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif.

POJK TENTANG PERLINDUNGAN KONSUMEN

POJK Tentang Perlindungan Konsumen adalah Peraturan Otoritas
Jasa Keuangan Nomor: 22 Tahun 2023 tanggal 22 Desember 2023
tentang Perlindungan Konsumen dan Masyarakat di Sektor Jasa
Keuangan, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya
dan penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG LAYANAN PENGADUAN KONSUMEN

adalah  Peraturan  Otoritas  Jasa  Keuangan  Nomor
18/POJK.07/2018 tanggal 10-09-2018 (sepuluh September dua ribu
delapan belas) dan diundangkan oleh Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia tanggal 10-09-2018 (sepuluh September dua ribu
delapan belas) tentang Layanan Pengaduan Konsumen di Sektor
Jasa Keuangan beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 1/POJK.07/2013 tanggal 26-07-2013 (Dua Puluh Enam Juli
Dua Ribu Tiga Belas) tentang Pedoman Pelaksanaan Layanan
Pengaduan Konsumen Di Sektor Jasa Keuangan, berikut
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya
yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG ANTI PENCUCIAN UANG, PENCEGAHAN
PENDANAAN TERORISME DAN PENCEGAHAN PENDANAAN
PROLIFERASI SENJATA PEMUSNAH MASSAL

POJK Tentang Anti Pencucian Uang, Pencegahan Pendanaan
Terorisme dan Pencegahan Pendanaan Proliferasi Senjata
Pemusnah Massal Di Sektor Jasa Keuagan adalah Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 8 Tahun 2023 tanggal 14 Juni 2023.

PERATURAN TENTANG SISTEM PENGELOLAAN INVESTASI
TERPADU DI SEKTOR JASA KEUANGAN

Peraturan Tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu Di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
28/POJK.04/2016 tanggal 29 Juli 2016 dan diundangkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada
tanggal 29 Juli 2016 tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu
beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/SEOJK.04/2020 tanggal 17 Februari 2020 tentang Tata Cara
Penyampaian Surat atau Bukti Konfirmasi dan Laporan Berkala
Reksa Dana secara Elektronik Melalui Sistem Pengelolaan
Investasi Terpadu, berikut penjelasannya dan perubahan-
perubahannya dan penggantiannya yang mungkin ada di kemudian
hari.

PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA.
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1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

PROGRAM ANTI PENCUCIAN UANG DAN PENCEGAHAN
PENDANAAN TERORISME

Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan
Terorisme adalah program yang diterapkan Penyedia Jasa
Keuangan di Sektor Pasar Modal diantaranya untuk:

a. Mengetahui latar belakang dan identitas Nasabah;

b. Memantau rekening Efek dan transaksi Nasabah;

dan perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin
ada di kemudian hari.

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi
tertulis yang digunakan untuk Penawaran Umum PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA dengan tujuan calon pemodal
membeli Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA, kecuali pemyataan atau informasi yang berdasarkan
peraturan OJK dinyatakan bukan sebagai Prospektus.

REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai dengan
Undang-Undang tentang Pasar Modal, Reksa Dana dapat
berbentuk: (i) Perseroan Tertutup atau Terbuka; dan (i) Kontrak
Investasi Kolektif. Bentuk hukum Reksa Dana yang ditawarkan
dalam prospektus ini adalah Kontrak Investasi Kolektif.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat konfirmasi

yang mengkonfirmasikan pelaksanaan perintah pembelian

dan/atau penjualan kembali Unit Penyertaan dan/atau pengalihan
investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dan menunjukkan jumlah

Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan serta

berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PNM DANA

SURAT BERHARGA NEGARA. Surat Konfirmasi Transaksi Unit

Penyertaan akan diterbitkan oleh Bank Kustodian dan tersedia bagi

Pemegang Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh

penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST),

paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah:

a. Aplikasi pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian tersebut
diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete
application and in good fund);

b.  Aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada); dan

¢. Aplikasi pengalihan investasi dalam PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) sesuai ketentuan
pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan dalam
Prospektus ini.
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1.35.

1.36.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pihaknya telah
memperoleh persetujuan Pemegang Unit Penyertaan untuk PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA untuk menyampaikan Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan melalui fasilitas yang
disediakan oleh penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi
Terpadu (S-INVEST). Dalam hal Pemegang Unit Penyertaan tidak
menyetujui penyampaian Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa
Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST), Bank
Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (apabila ada) dan Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan tersebut akan disampaikan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (apabila ada) kepada Pemegang
Unit Penyertaan yang masih memilih format konfirmasi transaksi
dan laporan dalam bentuk hardcopy (sebagaimana tercantum pada
statik data S-INVEST), secara tercetak melalui jasa pengiriman
antara lain kurir/pos.

UNDANG-UNDANG PASAR MODAL
Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik
Indonesia Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal.

UNIT PENYERTAAN
Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian
kepentingan setiap pihak dalam portofolio investasi kolektif.
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KETERANGAN SINGKAT

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA adalah Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang diterbitkan berdasarkan
Undang-Undang No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta
peraturan pelaksanaannya di bidang Reksa Dana. Kontrak Investasi
Kolektif PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA termaktub dalam
Akta Kontrak Investasi Kolektif No.3 tanggal 4 April 2016 yang telah
diubah dengan Akta No. 34 tanggal 27 Mei 2022, yang keduanya
dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris di Jakarta, antara PT PNM
Investment Management sebagai Manajer Investasi dan PT Bank
DBS Indonesia sebagai Bank Kustodian.

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA mendapat pernyataan
efektif dari OJK sesuai dengan Surat No. S-193/D.04/2016 tertanggal
21 April 2016.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
melakukan Penawaran Umum Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA secara terus-menerus sampai dengan jumlah
sebanyak-banyaknya 2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu
sebesar Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada akhir Hari
Bursa yang bersangkutan.

PENGELOLA REKSA DANA
PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi
Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim
Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi
investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite
Investasi terdiri dari:

Ketua:

R. Tjatur H. Priyono, Warga Negara Indonesia adalah
Komisaris Utama PT PNM Investment Management, beliau
adalah Alumnus Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia yang
telah berpengalaman di bidang pasar modal. Pemah menjadi
Kepala Divisi Equity Research di PT Pemeringkat Efek
Indonesia (Pefindo) pada tahun 1996. Beliau pernah menjadi
Direktur di PT PNM Investment Management (2008-2017) dan
menjabat sebagai Direktur di PT Permodalan Nasional Madani
dari tahun 2017 sampai tahun 2023.
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Anggota:

Adi Nugraha, Warga Negara Indonesia, alumnus Fakultas
Ekonomi, Universitas Padjajaran jurusan Akuntansi yang telah
berpengalaman di bidang Keuangan, Akuntansi dan Audit.
Menmiliki lisensi sebagai Certified Public Accountant (CPA) yang
dikeluarkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia dan Certified
Management Accountant (CMA) yang dikeluarkan oleh Institute
of Certifed Management Accountant. Menjabat sebagai Kepala
Divisi Akuntansi Manajemen dan Keuangan PT Permodalan
Nasional Madani sejak 2022. Memiliki rekam jejak karier
dibidang keuangan dan audit dengan sebelumnya pernah
bergabung di Deloitte, PT Holcim Indonesia, Tbk, PT DHL
Supply Chain Indonesia dan Kerry Express Indonesia. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Komisaris di PT PNM
Investment Management.

Ade Santoso Djajanegara, Warga Negara Indonesia adalah
Direktur Utama PT PNM Investment Management, memegang
izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No.
KEP-24/PM.21/WMI/2013 tanggal 25 Maret 2013 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-62/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 23 Januari
2025, menyelesaikan pendidikan Sarjana dari Institut Pertanian
Bogor pada tahun 1987 dan meraih gelar Master Of Science
Agronomy dari University of Wisconsin, Madison USA pada
tahun 1991 serta gelar Master of Business Administration dari
University of Canberra pada tahun 2000. Berkarir di PT
Permodalan Nasional Madani sejak tahun 2001 dan mulai
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2013 sebagai Associate Director Marketing di PT PNM
Investment  Management  (periode tahun 2013-2018).
Memegang jabatan sebagai Direktur Operasional dan SDM di
PT PNM Investment Management periode 2018 - 2024, dan
saat ini menjabat sebagai Direktur Utama PT PNM Investment
Management.

Tony Wijayanto, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT
PNM Investment Management, Alumnus S-1 Fakultas Ekonomi,
Jurusan Akuntansi Universitas Trisakti, kemudian melanjutkan
pendidikannya ke jenjang S-2 di Perbanas Institute dan
memperoleh gelar Magister Management. Periode sebelumnya
memangku beberapa jabatan di PT Permodalan Nasional
Madani antara lain Kepala Divisi Treasury, Kepala Divisi
Keuangan & Pendanaan, Kepala Divisi Perencanaan, Riset &
Afiliasi, Kepala Divisi Akuntansi & Operasi. Sebelum bergabung
dilingkungan PT Permodalan Nasional Madani, berkarier antara
lain pada PT General Motors Indonesia,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte dan beberapa perusahaan
multinasional dan nasional lainnya. Pemegang izin Wakil
Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
146/PM.032/WMI/TTE/2024 tanggal 1 Oktober 2024. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Direktur di PT PNM
Investment Management.
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b. Tim Pengelola Investasi
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian
atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim
Pengelola Investasi PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
terdiri dari:

Ketua:

Solahuddin, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT PNM
Investment Management yang memegang izin Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan BAPEPAM No.KEP-01/PM/IP/WMI/2001 tanggal 12
Januari 2001 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-530/PM.021/PJ-
WMI/2024 tanggal 14 November 2024. Mengawali kariernya di
bidang investasi pada PT Pentasena Arthatama sebagai
Investment Analyst. Pada tahun 2000 bergabung dengan PT
Sarijaya Securities sebagai Institutional Sales, kemudian
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2003. la adalah lulusan Fakultas Ekonomi Universitas
Indonesia Jurusan limu Ekonomi dan Studi Pembangunan.

Anggota:

Bodi Gautama, Warga Negara Indonesia adalah Kepala Divisi
Investment PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Perantara Pedagang Efek dari
otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan BAPEPAM
& LK No. KEP-65/BL/WPPE/2010 tanggal 5 Maret 2010 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-104/PM/PJ-WPPE/TTE/2026 tanggal
26 Januari 2026 dan Izin Wakil Manajer Investasi dari otoritas
Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM &
LK No. KEP-28/BL/WMI/2008 tanggal 25 September 2008 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-27/PM.112/PJ-WMI/TTE/2026
tanggal 26 Januari 2026. Alumnus Fakultas Ekonomi
Universitas Indonesia jurusan Akuntansi dan IPMI Business
School konsentrasi Investasi, mengawali kariernya di bidang
pasar modal pada tahun 1996 di PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia, PT Asia Kapitalindo Securities Tbk pada tahun 2008
sebagai Fund Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2011.

Yulhendri, Warga Negara Indonesia adalah Portfolio Manager
PT PNM Investment Management yang telah memperoleh izin
sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari otoritas Pasar
Modal berdasarkan Surat BAPEPAM-LK Nomor Kep-
22/BL/WMI/2010 tanggal 22 Juli 2010 dengan Perpanjangan
Izin Wakil Manajer Investasi (WMI) dari Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) No. KEP-233/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 09 April
2025 dan Izin Ahli Syariah Pasar Modal (ASPM) dari OJK Nomor
Kep-13/PM.2/ASPM-P/2018 tanggal 24 Oktober 2018 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-18/PM.02/PJ-ASPM/2023 tanggal 23
Oktober 2023. Alumnus Sarjana Ekonomi dan Studi
Pembangunan dari Universitas Andalas dan Pasca Sarjana
Perbankan Syariah Universitas Azzahra, mengawali karimya
sebagai Dealer pada PT AM Capital Investasi tahun 2011, PT
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MNC Asset Management, PT Indopremier Investment
Management, PT Paytren Aset Manajemen pada tahun 2017
sebagai Portfolio Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2020.

Rizki Reynaldi, Warga Negara Indonesia adalah Assistant
Portfolio Manager PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari
Otoritas  Jasa  Keuangan  (OJK)  Nomor  KEP-
313/PM.211/WMI/2020 tanggal 28 Agustus 2020, yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK Nomor KEP-285/PM.02/PJ-WMI/TTE/2023 tanggal 27
September 2023. Merupakan alumnus Sarjana Teknik dari
Universitas Padjadjaran, serta Magister Sains Program Studi
limu Fisika dari Fakultas Matematika dan limu Pengetahuan
Alam Universitas Indonesia.

24. IKHTISAR KEUANGAN SINGKAT PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA
Berikut ini adalah informasi keuangan tambahan mengenai ikhtisar
rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam
puluh) bulan terakhir.

Periode Dari Periode 12 Bulan | Periode 36 Bulan | Periode 60 Bulan "
Tanggal 1 Januari Terakhir dari Terakhir dari Terakhir dari 3 Tahun Kalender Terakhir
2025 s/d Tanggal Tanggal 31 Tanggal 31 Tanggal 31
31 Desember 2025 | Desember 2025 | Desember2025 | Desember2025 | 2025 | 2024 | 2023
Rﬂ'::f'('% | 10,82% 10,82% 1,25% 9,73% 10,82% | 2.86% | 9.47%
Hasil Investasi
Setelah
Memperhitungkan 10,82% 10,82% 1,25% 9,73% 10,82% | 2,86% | 8,38%
Biaya Pemasaran
(%)
Biaya Operasi (%) 1,17% 117% 0,92% 0,21% 117% | 1,08% | 0.43%
Perputaran . . ¥ ¥ . . .
Portofolio 1,024 1;024 1,0,00 1,0,00 1,024 11;0811;146
Persentase
Penghasilan Kena 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
[Paiak (%)

Tujuan tabel ikhtisar keuangan singkat ini adalah semata-mata untuk
membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi
seharusnya tidak dianggap sebagai indikasi dan kinerja masa depan
akan sama baiknya dengan kinerja masa lalu.
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BAB Ill
MANAJER INVESTASI

3.1.

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management (selanjutnya disebut
“Perseroan”) didirikan pertama kali dengan nama “PT Rashid
Hussain Asset Management” sebagaimana termaktub dalam Akta
No.23 tanggal 7 Mei 1996, dibuat di hadapan DR. Widjojo Wilami,
SH., Notaris di Jakarta yang telah diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 77 tanggal 24 September 1996, Tambahan
No. 8230/1996.

Anggaran dasar Perseroan telah diubah beberapa kali termasuk
perubahan nama Perseroan menjadi “PT PNM Investment
Management” dengan Akta No.10 tanggal 28 September 1999,
dibuat di hadapan Arry Supratno, SH., Notaris di Jakarta, yang
telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan No. C.18749.HT.01.04. TH.99
tanggal 12 Nopember 1999 dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta
Pusat No. 774/RUB.09.05/111/2000 tanggal 20 Maret 2000, yang
telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 46
tanggal 9 Juni 2000, Tambahan No. 2958/2000.

Anggaran dasar Perseroan terakhir diubah dengan Akta No.13
tanggal 4 Februari 2026, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris
di Jakarta yang telah mendapat persetujuan dari Kementerian
Hukum Republik Indonesia sesuai dengan Surat Keputusannya
No. AHU-AH.01.09-0100273 Tahun 2026 tanggal 25 Februari
2026.

PT PNM Investment Management telah memperoleh persetujuan
sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM No. KEP-01/PM/MI/1998 tanggal 27 Januari 1998
juncto Surat Ketua BAPEPAM No. S-2242/PM/1999 tanggal 16
November 1999. PT PNM Investment Management adalah anak
perusahaan PT Permodalan Nasional Madani suatu perusahaan
yang tujuan didirikannya adalah untuk memberdayakan usaha
mikro, kecil, menengah dan koperasi.

Manajemen PT PNM Investment Management berisikan orang-
orang profesional yang berpengalaman di bidang Pasar Modal dan
Pasar Uang yang meliputi Dewan Komisaris, Direksi, dan
karyawan serta didukung grup Institusi Keuangan yang merupakan
Badan Usaha Milik Negara.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer
Investasi:

Susunan anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi
pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama : Ade Santoso Djajanegara
Direktur : Solahuddin

Direktur : Tony Wijayanto
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Dewan Komisaris
Komisaris Utama :R. Tjatur H. Priyono
Komisaris : Adi Nugraha

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI
Selaku pengelola reksa dana, Manajer Investasi telah mengelola
135 (seratus tiga puluh lima) Reksa Dana yaitu:

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera;

Reksa Dana PNM Syariah;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah;

Reksa Dana PNM PUAS;

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera II;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah Terproteksi;
Reksa Dana PNM PUAS Terproteksi Seri;
Reksa Dana PNM Dana Sejahtera Il Terproteksi;
Reksa Dana PNM Terproteksi Seri A;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri B;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri C;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri D;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri E;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri F;

. Reksa Dana PNM Ekuitas Syariah;

. Reksa Dana PNM Saham Agresif;

. Reksa Dana PNM Dana Bertumbuh;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Mantap 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 1;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 2;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 2;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 3;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 5;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 6;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 7;
. Reksa Dana PNM Dana Tunai;

. Reksa Dana PNM Pasar Uang Syariah;

Reksa Dana PNM MONEY MARKET FUND USD;

. Reksa Dana PNM Saham Unggulan;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara Il;
. Reksa Dana PNM Sukuk Negara Syariah;

Reksa Dana PNM SBN 90;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 8;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 9;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 10;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 11;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 12;

. Reksa Dana PNM Dana Likuid;

. Reksa Dana PNM Dana Kas Platinum;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 14;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 16;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 17;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 19;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 25;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Arafah;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah;

Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Kaffah;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Faaza;
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73.

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 28;
. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Misbah 4;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 2;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 29;
. Reksa Dana PNM ETF Core LQ45;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 30;
. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 31;
. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Kas Platinum 2;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Dana Optima;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima;

. Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Surat Berharga

Syariah Negara;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima 2;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 3;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 41;

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 40;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Optima Bulanan; dan

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 44;
. Reksa Dana Indeks PNM Indeks infobank15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 42;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 48;

. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Cinta Anak Bangsa;

dan
63 (enam puluh tiga) Reksa Dana Penyertaan Terbatas.

Per Desember 2025 total dana kelolaan Manajer Investasi adalah
sebesar Rp10,716 Trilliun.

Dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana, PT PNM Investment
Management sebagai Manajer Investasi telah mendapatkan
beberapa penghargaan antara lain:

Tahun | Reksa Dana Penghargaan

2004 | PNM Dana Reksa Dana Pendapatan Tetap

Sejahtera Terbaik pada untuk kategori Risk
Adjusted Return 2000-2003 dari
Majalah Investor
PNM Syariah | Peringkat ke-3 untuk kategori Risk
Adjusted Return Measurement dari
Majalah Investor

2005 | PNM Dana Peringkat ke-2 untuk kategori Risk

Sejahtera Adjusted  Return ~ Measurement,
Reksa Dana Berpendapatan Tetap
dari Majalah Investor

PNM Syariah | Peringkat ke-4 untuk pada kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor

PNM PUAS Reksa dana yang memberikan return
tertinggi dari Majalah Warta Ekonomi

2006 | PNM Syariah |10 (sepuluh) Reksa Dana Syariah

terbaik di Dunia berdasarkan
pemeringkatan oleh Karim Business

Consultant
PNM Amanah | Investor Syariah Award dari Majalah
Syariah Investor
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2007 | PNM PUAS Reksa Dana Terbaik untuk kategori
pasar uang dari Majalah Investor
PNM Amanah |3rd Best Asia Pacific Fund
Syariah Performance 2007 by Eurekahedge
2008 | PNM Ekuitas | Reksa Dana Terbaik untuk kategori
Syariah Reksa Dana Syariah dari Majalah
Investor
PNM Syariah | Reksa Dana terbaik untuk kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor
2009 | PNM Amanah | 2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 1 year
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Ekuitas | 3rd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Amanah |2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
2014 | PNM Amanah | Best Syariah 2014 kategori Reksa
Syariah Dana  Syariah Reksa Dana
Pendapatan Tetap periode 1 tahun
dari Majalah Investor
2016 | PT PNM Manajer Investasi dengan Kontribusi
Investment Terbesar di Sektor Riil versi Majalah
Management | Investor dan Infovesta
2020 | PNM Dana Best Mutual Fund Awards 2020 dari
Tunai Majalah Investor - Infovesta - Berita
Satu Holdings untuk kategori Reksa
Dana Pasar Uang Terbaik — Periode
3 Tahun — Aset di atas Rp500 Miliar —
Rp1 Triliun
Gold Champion Best Money Market
PNM Dana Fund Product kategori 5 Tahun
Tunai dibawah Rp500 Miliar dari Bareksa
4t Fund Awards 2020
PNM Dana Silver Champion Best Fixed Income
Surat Product kategori 3 Tahun dibawah
Berharga Rp300 Miliar dari Bareksa 4t Fund
Negara Awards 2020
2023 | PNM Falah 2 | Reksa Dana Terbaik 2023 Kategori
Pasar Uang AUM Antara Rp50-
Rp100 Miliar Periode 1 Tahun
Syariah dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan CNBC INDONESIA
2024 | PNM Saham | Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Agresif Saham Periode 5 Tahun - Non
Syariah AUM Di bawah Rp50 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
PNM Dana Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Optima Kelas | Pendapatan Tetap Periode 3 Tahun -
A Non Syariah AUM Di Bawah Rp100

Miliar dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
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PNM PUAS

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Antara Rp100 Miliar -
Rp1 Triliun dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan IDX Channel

PNM Dana
Kas Platinum
2

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Di Bawah Rp100 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM Falah 2

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun dan 3
Tahun - Syariah AUM Dibawah
Rp100 Miliar dari EDVISOR.ID
bekerja sama dengan IDX Channel

PNM Dana
Surat
Berharga
Negara

Best Mutual Fund Awards 2024
Kategori Reksa Dana Pendapatan
Tetap IDR - Kelas Aset 100 Miliar -
500 Miliar - Periode 1 Tahun dari PT
Investortrust  Indonesia  Sejahtera
bekerja sama dengan PT Infovesta
Utama

PT PNM
Investment
Management

Investment Manager Awards 2024
Kategori ETF & Indeks Periode 1
Tahun, dari Investortrust
bekerjasama dengan Infovesta

2025

PT PNM
Investment
Management

Anugerah Manajer Investasi 2025,
Kategori BUMN Dengan Jenis Pasar
Uang Periode 3 Tahun Kelas Dana
Kelolaan Gabungan dari
EDVISOR.ID bekerja sama dengan
IDX Channel

PNM Dana
Tunai

Best Mutual Fund Awards 2025,
Kategori Pasar Uang Kelas Aset > Rp
1Triliun  Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta

2026

PNM Optima
Bulanan

Best Mutual Fund Awards 2026,
Kategori Pendapatan Tetap IDR
Kelas Aset diatas Rp500 miliar - Rp
1Triliun Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta

3.3.  PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI
Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi
adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT Permodalan
Nasional Madani, PT Pegadaian, PT PNM Venture Capital, PT
PNM Ventura Syariah, PT Mitra Niaga Madani, PT Mitra Utama
Madani, PT Mitra Tekno Madani, PT Mitra Bisnis Madani, PT Mitra
Proteksi Madani Insurance Broker, PT Micro Madani Institute, PT
Mitra Dagang Madani, PT Grosir Madani Utama, PT Bersama
Untuk Nusantara, PT Madani Maju Bersama, PT Sirkular Madani
Nusantara, dan PT Integra Solusi Madani.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

41,

4.2,

KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN

PT Bank DBS Indonesia (DBSI) telah memperoleh izin selaku Bank
Kustodian dari Badan Pengawasan Pasar Modal dan Lembaga
Keuangan (BAPEPAM & LK) pada tanggal 9 Agustus 2026 melalui
Surat Keputusan Nomor KEP-02/BL/Kstd/2006.

Setelah memperoleh izin sebagai Bank Kustodian dari otoritas Pasar
Modal, DBSI membuka rekening depositori di Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI) sebagai bagian dari kesiapan operasionalnya.
Selanjutnya dalam rangka mendukung peningkatan layanan
nasabah dan memperluas jenis produk yang dikelola, pada tahun
2007, DBSI memberikan layanan Fund Administration yang ditujukan
bagi Manajer Investasi pengelola Reksa Dana serta lembaga
keuangan lain yang membutuhkan jasa administrasi dana.
Selanjutnya pada tahun 2009, DBSI memperoleh izin dari Bank
Indonesia selaku Sub-Registry dan mengimplementasikan layanan
BI-SSSS.

DBSI telah memperoleh Sertifikasi Kesesuaian Syariah untuk
layanan jasa Kustodian dari Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama
Indonesia  (DSN-MUI)  berdasarkan Surat Keputusan No.
001.32.03/DSN-MUI/III2014 tanggal 21 Maret 2014, dan telah
diperpanjang melalui Surat Keputusan No. 022.188.03/DSN-
MUI/X1/2024 tanggal 11 November 2024.

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

Kegiatan Operiasonal Kustodian di DBSI didukung oleh sumber daya
manusia yang berpengalaman lebih dari 5 (lima) tahun dalam industri
perbankan dan pasar modal. Untuk memastikan kelancaran dan
keamanan penyelesaian transaksi nasabah, DBSI menggunakan
sistem teknologi terkini yang terus ditingkatkan agar mampu
beradaptasi dengan perkembangan pasar serta kompleksitas
produk.

Sistem Kustodian DBSI telah terhubung secara Straight Through
Processing (STP) dengan berbagai infrastruktur pasar modal, antara
lain:

o Swift

C-Best

BI-SSSS

S-Invest

Sistem Fund Administration

Sistem internal bank lainnya

Layanan jasa di Kustodian DBSI terdiri dari:
. Pembukaan Rekening Dana dan Rekening Efek
2. Penyelesaian Transaksi Efek baik di pasar dalam negeri
maupun luar negeri
Penyimpanan Efek
Pelaksanaan Aksi Korporasi (Corporate Action)
Administrasi Reksa Dana (Fund Administration)
Transfer Agency
Pemantauan Kepatuhan Reksa Dana
Pelaporan dan Konfirmasi Transaksi

© N oA w
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9. Tagihan Biaya Jasa Kustodian (Billing) dan Rekonsiliasi
10. Market Update
11. Client Management yang berpengalaman

Perencanaan Kesinambungan Usaha (Business Continuity Plan)
dan Manajemen Resiko Operasional (Operational Management
Risk)

DBSI memiliki Disaster Recovery Center (DRC) yang berlokasi
sekitar 30-45 menit dari kantor pusat di DBS Bank Tower Lantai 33,
Jakarta. Penguijian Business Continuity Plan (BCP) dilakukan secara
berkala minimal dua kali dalam setahun untuk memastikan kesiapan
operasional dalam kondisi darurat.

4.3. PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT DBS
Vickers Sekuritas Indonesia.
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BABV

TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN
INVESTASI, DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku dan
ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA, maka Tujuan Investasi, Kebijakan
Investasi, Pembatasan Investasi, dan Kebijakan Pembagian Hasil
Investasi PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA adalah sebagai
berikut:

5.1.

5.2.

5.3.

TUJUAN INVESTASI
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA bertujuan untuk
memperoleh pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka
panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifat utang dan
instrumen pasar uang.

KEBIJAKAN INVESTASI

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA akan melakukan
investasi dengan komposisi portofolio investasi sebesar minimum
80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen)
dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek bersifat utang yang diterbitkan
oleh Pemerintah Republik Indonesia yang telah dijual dalam
Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di
dalam maupun di luar negeri; dan minimum 0% (nol persen) dan
maksimum 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada
instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo
kurang dari 1 (satu) tahun dan/atau deposito; sesuai peraturan
perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi
tersebut diatas dengan Peraturan OJK yang berlaku dan kebijakan-
kebijakan yang dikeluarkan OJK.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA pada kas hanya dalam rangka
penyelesaian transaksi Efek, pemenuhan kewajiban pembayaran
kepada Pemegang Unit Penyertaan dan biaya-biaya PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA berdasarkan Kontrak Investasi
Kolektif PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah
dipenuhi oleh Manajer Investasi paling lambat dalam waktu 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa setelah efektifnya pernyataan
pendaftaran PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA.

PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif dalam melaksanakan pengelolaan PNM DANA

SURAT BERHARGA NEGARA, Manajer Investasi dilarang

melakukan tindakan yang dapat menyebabkan PNM DANA SURAT

BERHARGA NEGARA:

a. Memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri
yang informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui
media massa atau situs web;

b. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan
berbadan hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang
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diperdagangkan di Bursa Efek Iuar negeri lebih dari 5% (lima

persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud atau lebih dari

10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada

setiap saat;

c. Memiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan
yang telah mencatatkan Efek-nya pada Bursa Efek di Indonesia
lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan
dimaksud;

d. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat, kecuali;

1) Sertifikat Bank Indonesia;

2) Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia; dan/atau

3) Efek yang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional
dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya.

e. Memiliki Efek derivatif;

1) Yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu)
pihak Lembaga Jasa Keuangan sebagaimana dimaksud
dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif dengan nilai eksposur lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat; dan

2) Dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat;

f. Memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran
Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek
Beragun Aset tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

g. Memiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan tetap,
Efek Beragun Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana Investasi
Real Estat yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum
yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5% (lima persen)
dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat atau
secara keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat. Larangan ini tidak
berlaku bagi Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah
berpendapatan tetap yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia dan/atau Pemerintah Daerah;

h. Memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan melalui
Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan
setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari 10% (sepuluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

i. Memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut dan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama;

j- Memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh Pihak
yang terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap
saat, kecuali hubungan Afiliasi yang terjadi karena kepemilikan
atau penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;
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k. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan
berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh Manajer
Investasi dengan pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak
terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan;

I. Membeli Efek dari calon atau pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau pemegang Unit
Penyertaan kecuali dilakukan pada harga pasar wajar;

m. Terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali,
atau perdagangan Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

n. Terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

. Terlibat dalam transaksi marjin;

p. Menerima pinjaman secara langsung termasuk melakukan
penerbitan obligasi atau Efek bersifat utang lainnya, kecuali
pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu paling lama 1
(satu) bulan dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian
kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10% (sepuluh
persen) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saat terjadinya
pinjaman;

g. Memberikan pinjaman secara langsung, kecuali pembelian
obligasi, Efek bersifat utang lainnya, dan/atau penyimpanan
dana di bank;

r. Membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran
Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum
tersebut adalah Perusahaan Efek yang merupakan Manajer
Investasi itu sendiri atau Afiliasi dari Manajer Investasi tersebut,
kecuali:

1) Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat
layak investasi; dan/atau

2) Terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang
ditawarkan.

Larangan membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam

Penawaran Umum dari Afiliasi Manajer Investasi tersebut tidak

berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena

kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik

Indonesia;

s. Terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil
dengan Manajer Investasi itu sendiri atau Afiliasi dari Manajer
Investasi dimaksud;

t. Membeli Efek Beragun Aset, jika:

1) Efek Beragun Aset tersebut dan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif dimaksud dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama; dan/atau

2) Manajer Investasi Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif terafiliasi dengan kreditur awal Efek Beragun Aset,
kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena
kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik
Indonesia; dan

u. Terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli
kembali dan pembelian Efek dengan janji menjual kembali.

o

Larangan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang berlaku
saat Kontrak ini dibuat, yang mana dapat berubah sewaktu-waktu
sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di
bidang Pasar Modal dan surat persetujuan lain yang dikeluarkan
oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolekif.
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54.

Ketentuan tersebut merupakan kutipan dari peraturan yang berlaku.
Sesuai dengan kebijakan investasinya, PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA tidak akan berinvestasi pada Efek luar
negeri.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi yang diperoleh dari dana yang diinvestasikan,
jka ada, akan dibukukan ke dalam PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA sehingga selanjutnya akan mempengaruhi
Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA.

Manajer Investasi memiliki kewenangan untuk membagikan atau
tidak membagikan Hasil Investasi yang telah dibukukan ke dalam
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA kepada Pemegang Unit
Penyertaan dalam bentuk tunai dengan tetap memperhatikan
pemenuhan Kebijakan Investasi PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA.

Pembagian Hasil Investasi dengan tunai tersebut di atas akan
menyebabkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan menjadi
terkoreksi. Pembayaran pembagian Hasil Investasi dalam bentuk
tunai tersebut akan dilakukan melalui pemindahbukuan/transfer
dalam mata uang Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama
Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB VI

METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR DARI EFEK
DALAM PORTOFOLIO PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA yang digunakan oleh Manajer Investasi
adalah sesuai dengan Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 dan Peraturan OJK Nomor
23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif dan Peraturan OJK Nomor 4 Tahun 2023 tentang Perubahan
Kedua Atas POJK Nomor 23/POJK.04/2026 tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, memuat antara lain ketentuan
sebagai berikut:

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana waijib
dihitung dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank
Kustodian paling lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu
Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai
berikut:

1.

a.

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif
diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan informasi harga
perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek;

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the
counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang
asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana
dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya waijib dilaporkan kepada
Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22
Juni 2017 tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi
Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar
pokok utang atau bunga dari Efek tersebut, menggunakan
harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai
harga acuan bagi Manajer Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak
mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan
Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar
wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi
Manajer Investasi.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar
terhadap Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b
butir 1) sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf c dari
Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi
wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik
dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisren, dengan mempertimbangkan antara lain:
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2.

1) harga perdagangan sebelumnya;
2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau
3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

e. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar
terhadap Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok
utang atau bunga dari Efek tersebut, sebagaimana dimaksud
pada angka 2 huruf b butir 7) dari Peraturan BAPEPAM dan LK
No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menghitung Nilai Pasar
Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten dengan mempertimbangkan:

1)  Harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) Kecenderungan harga Efek tersebut;

3) Tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika
berupa Efek Bersifat Utang);

4) Informasi material yang diumumkan mengenai Efek
tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) Perkiraan rasio pendapatan harga (price eaming ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) Tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun
berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek
Bersifat Utang); dan

7) Harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

f. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar
wajar yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar
Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib
dibubarkan karena:

1) Diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) Total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp10.000.000.000,-
(sepuluh miliar rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari
Bursa secara berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar

dari Efek tersebut dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab

berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan

diterapkan secara konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda
dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib
dihitung dengan menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan
Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari
yang sama.
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*) LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga Efek
dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan Nomor V.C.3 yang merupakan Lampiran Keputusan
Ketua BAPEPAM dan LK Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30 Juni 2009
tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap
memperhatikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VII
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam kegiatan pengelolaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
terdapat biaya-biaya yang harus dikeluarkan oleh PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA, Pemegang Unit Penyertaan, maupun Manajer
Investasi. Perincian biaya-biaya dan alokasinya adalah sebagai berikut:

7.1. BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA

a.

o

Imbalan jasa Manajer Investasi sebesar maksimum 3% (tiga
persen) per tahun yang dihitung secara harian dari Nilai Aktiva
Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA berdasarkan
365 (tiga ratus enam puluh lima) hari kalender atau 366 (tiga
ratus enam puluh enam) hari kalender per tahun untuk tahun
kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

. Imbalan jasa Bank Kustodian sebesar maksimum 0,2% (nol

koma dua persen) per tahun yang dihitung secara harian dari
Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari kalender per
tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) hari kalender per
tahun untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

. Biaya pencetakan dan distribusi pembaruan Prospektus,

termasuk laporan keuangan tahunan yang disertai dengan
Laporan Akuntan yang terdaftar di OJK dengan pendapat yang
lazim, kepada pemegang Unit Penyertaan setelah PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA dinyatakan efektif oleh OJK;

. Biaya pemberitahuan  termasuk biaya pemasangan

berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai rencana
perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan/atau Prospektus (jika
ada) dan perubahan Kontrak Investasi Kolektif setelah PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA dinyatakan efektif oleh
0JK;

Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan ke Pemegang Unit Penyertaan yang timbul setelah
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dinyatakan efektif
oleh OJK;

. Biaya pencetakan dan distibusi Laporan Bulanan setelah PNM

DANA SURAT BERHARGA NEGARA dinyatakan efektif oleh
0JK;

. Biaya jasa Auditor yang memeriksa Laporan Keuangan tahunan

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA; dan
Pengeluaran pajak berkenaan dengan pembayaran imbalan
jasa dan biaya-biaya di atas.

7.2. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

a.

Biaya persiapan pembentukkan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yaitu biaya pembuatan Kontrak Investasi
Kolektif, pembuatan dan distribusi Prospektus Awal, dan
penerbitan dokumen-dokumen yang diperlukan termasuk
imbalan jasa Konsultan Hukum dan Notaris yang diperlukan
sampai mendapatkan pernyataan efektif dari OJK;

Biaya administrasi pengelolaan portofolio PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA, yaitu biaya telepon, faksimili, fotokopi,
dan transportasi;

Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya
promosi, dan ikian PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA,;
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d. Biaya pencetakan dan biaya distribusi Formulir Profil Pemodal,
Formulir Pembelian Unit Penyertaan, Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan dan Formulir Pengalihan Investasi (jika
ada);

e. Biaya pengumuman di surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional mengenai laporan penghimpunan
dana kelolaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
paling lambat 60 Hari Bursa setelah Pernyataan Pendaftaran
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA menjadi efektif; dan

f. Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban
lainnya kepada pihak ketiga (jka ada) berkenaan dengan
pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dan
likuidasi atas harta kekayaannya.

7.3. BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA PEMEGANG UNIT

PENYERTAAN

a. Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) adalah
maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi
pembelian Unit Penyertaan yang dikenakan pada saat
Pemegang Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA. Biaya pembelian Unit Penyertaan tersebut
merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen
Penjualan Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada);

b. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee)
adalah maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari
nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan, yang
dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
penjualan kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA yang dimilikinya.
Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjualan
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada);

c. Biaya pengalihan investasi (switching fee) adalah maksimum
sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi pengalihan
investasi, yang dikenakan pada saat Pemegang Unit
Penyertaan melakukan pengalihan investasi dalam PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA ke Reksa Dana lainnya
yang memiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh
Manajer Investasi. Biaya pengalihan investasi tersebut
merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada);

d. Semua biaya bank termasuk biaya pemindahbukuan/transfer
sehubungan dengan pembelian dan penjualan kembali yang
dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan, pembagian hasil
investasi (jika ada) dan pengembalian sisa uang milik calon
Pemegang Unit Penyertaan yang pembelian  Unit
Penyertaannya ditolak ke rekening yang terdaftar atas nama
Pemegang Unit Penyertaan;

e. Pajak-pajak berkenaan dengan Pemegang Unit Penyertaan
dan biaya-biaya di atas (jika ada).

7.4. Biaya Konsultan Hukum, biaya Notaris, dan/atau biaya Akuntan
menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian dan/atau PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA sesuai dengan Pihak yang
memperoleh manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga
diperlukan jasa dari profesi dimaksud.
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7.5. ALOKASIBIAYA
JENIS | % | KETERANGAN
DIBEBANKAN KEPADA
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

a. Imbalan Jasa Maks. 3% |Per tahun dihitung dari

Manajer Investasi Nilai Aktiva Bersih harian
PNM DANA SURAT

b. Imbalan Jasa Bank | Maks. 0,2% [BERHARGA NEGARA

Kustodian berdasarkan 365 hari
kalender per tahun atau
366 hari kalender per
tahun untuk tahun
kabisat dan dibayarkan
setiap bulan.

DIBEBANKAN KEPADA
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a. Biaya Pembelian Maks. 3% |dari nilai transaksi
Unit Penyertaan pembelian Unit
(Subscription Fee) Penyertaan

b. Biaya Penjualan Maks. 1,5% |dari nilai transaksi
Kembali Unit penjualan kembali Unit
Penyertaan Penyertaan
(Redemption Fee)

c. Biaya Pengalihan Maks. 2% |dari nilai transaksi
Investasi pengalihan investasi
(Switching Fee)

Biaya pembelian dan
penjualan kembali Unit
Penyertaan serta
pengalihan investasi
tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika
ada).

d. Biaya Bank Jika ada

e. Pajak-pajak yang Jika ada
berkenaan dengan
Pemegang Unit
Penyertaan dan
biaya-biaya di atas

Biaya-biaya di atas belum termasuk pengenaan pajak sesuai
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku di

Indonesia.
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BAB VIl
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

. Perlakuan
Uraian PPh Dasar Hukum
1. Penghasilan Reksa Dana yang
berasal dari:
a. Pembagian uang tunai Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf f angka 1
(dividen) Pajak* butir b) UU PPh dan Pasal
9 PP No. 55 Tahun 2022
b. Bunga Obligasi PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17
(7) UU PPh dan Pasal 2
PP No. 91 Tahun 2021
c. Capital gain | Diskonto PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17
Obligasi (7) UU PPh dan Pasal 2
PP No. 91 Tahun 2021
d. Bunga Deposito dan PPh Final Pasal 4 (2) huruf a UU
Diskonto Sertifikat Bank (20%) PPh, Pasal 2 PP Nomor
Indonesia 123 tahun 2015 jo. Pasal 5
ayat (1) huruf ¢ Peraturan
Menteri Keuangan R.I. No.
212/PMK.03/2018
e. Capital Gain Saham di PPh Final Pasal 4 (2) huruf ¢ UU PPh
Bursa (0,1%) dan Pasal 1 (1) PP Nomor
41 Tahun 1994 jo. Pasal 1
PP Nomor 14 Tahun 1997
f. Commercial Paper & Surat PPh tarif Pasal 4 (1) UU PPh
Utang lainnya umum
2. Bagian Laba yang diterima Bukan Objek | Pasal 4 (3) hurufi UU PPh
oleh Pemegang Unit PPh
Penyertaan Kontrak Investasi
Kolektif
* Merujuk pada:

*x

Rujukan kepada UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan sebagaimana yang
terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi
Peraturan Perpajakan (‘Undang-Undang PPh”);

Pasal 4 ayat (3) huruf f angka 1 butir b) UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan
sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021
tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan, dividen yang berasal dari dalam negeri yang
diterima atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri dikecualikan dari objek pajak;
Pasal 9 PP No. 55 Tahun 2022 tentang Penyesuaian Peraturan di Bidang Pajak
Penghasilan, pengecualian penghasilan berupa dividen dari objek Pajak Penghasilan
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruff angka 1 Undang-Undang PPh berlaku
untuk dividen yang diterima atau diperoleh oleh Wajib Pajak badan dalam negeri sejak
diundangkannya Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan
Perpajakan; dan

Pasal 2A ayat (5) PP Penghitungan Penghasilan Kena Pajak, dividen yang berasal dari
dalam negeri yang diterima atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruf fangka 1 butir b) Undang-Undang PPh, tidak dipotong
Pajak Penghasilan.

Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.1. No. 91 Tahun 2021 (‘PP No. 91 Tahun 2021’), tarif
pajak penghasilan bersifat final atas penghasilan bunga obligasi/diskonto obligasi yang
diterima atau diperoleh wajib pajak dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 10%
(sepuluh persen) dari dasar pengenaan pajak penghasilan.
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Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi
atas peraturan perpajakan yang berlaku, maka Manajer Investasi akan
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk
berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA. Sesuai peraturan perundang-undangan di bidang
perpajakan yang berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba
termasuk pelunasan kembali (redemption) Unit Penyertaan yang diterima
Pemegang Unit Penyertaan dikecualikan sebagai objek Pajak
Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan
yang berlaku, pemberitahuan kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang
harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit

Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB IX
MANFAAT INVESTASI DAN
FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA

9.1. MANFAAT BAGI PEMEGANG UNIT PENYERTAAN PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA

a.

Pengelolaan Secara Profesional

PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dikelola oleh
Manajer Investasi yang berpengalaman dan memiliki keahlian di
bidang pengelolan dana dengan dukungan akses informasi
pasar modal dan pasar uang yang lengkap.

Diversifikasi Investasi

Jumlah dana PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
memungkinkan untuk dilakukan diversifikasi portofolio efek
sehingga risiko investasi lebih tersebar. Setiap pemodal PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA akan memperoleh
diversifikasi portofolio yang sama dalam setiap Unit Penyertaan.

Transparansi Informasi

Manajer Investasi wajib mengumumkan NAB PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA setiap hari di surat kabar dengan
peredaran nasional sehingga setiap Pemegang Unit Penyertaan
dapat memantau nilai investasi mereka.

Kemudahan Investasi

Pemodal dapat melakukan investasi di pasar modal secara tidak
langsung melalui PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
tanpa prosedur yang rumit. Disamping itu pemodal juga tidak
perlu lagi melakukan riset, analisa pasar dan berbagai pekerjaan
administrasi yang berkaitan dengan keputusan investasi setiap
hari.

9.2. FAKTOR-FAKTOR RISIKO UTAMA
Sedangkan risiko investasi dalam PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dapat disebabkan oleh beberapa faktor antara lain:

a.

Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit
Penyertaan

Nilai Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dapat berfluktuasi akibat kenaikan atau penurunan
Nilai Aktiva Bersih. Penurunan NAB ini dapat disebabkan oleh:
perubahan harga efek dalam portofolio, biaya-biaya yang
dikenakan setiap kali investor melakukan pembelian dan
penjualan kembali, serta dalam hal terjadinya wanprestasi oleh
pihak-pihak terkait.

Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik

Secara umum, risiko investasi di pasar modal adalah risiko
fluktuasi harga yang dipengaruhi oleh situasi politik dan kondisi
makro ekonomi. Perubahan kebijakan politk dan ekonomi
seperti perubahan Undang-Undang dan Peraturan Pemerintah
dapat mempengaruhi kinerja perusahaan-perusahaan yang
tercatat di bursa efek di Indonesia yang secara langsung akan
berpengaruh terhadap portofolio PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA.
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c. Risiko Likuiditas
Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali
secara serentak oleh para pemodal (redemption rush) dan
Manajer Investasi mengalami kesulitan untuk menjual portofolio
dalam jumlah besar dengan segera.

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jka ada) untuk melakukan penolakan pembelian

kembali (pelunasan) apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

1) Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA diperdagangkan
ditutup; atau

2) Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA di Bursa Efek
dihentikan; atau

3) Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5
huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang
Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

d. Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
diperintahkan oleh OJK untuk dibubarkan sesuai dengan
peraturan perundang-undangan yang berlaku dan/atau total
Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
kurang dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama
120 (seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut, maka sesuai
dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif serta pasal 28.1 butir (ii) dan (iii) dari Kontrak
Investasi Kolektif PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA,
Manajer Investasi wajib melakukan pembubaran dan likuidasi,
sehingga hal ini akan mempengaruhi hasil investasi PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA.

e. Risiko Perubahan Peraturan Perpajakan
Sesuai dengan peraturan perpajakan yang berlaku saat ini,
kupon (bunga) obligasi dan diskonto (termasuk capital gain) dari
hasil transaksi obligasi merupakan objek pajak dengan tarif
pajak final. Tarif pajak final tersebut ditetapkan sebagai berikut:
1) Sampai dengan Tahun 2020 tarif pajak 5%
2) Tahun 2021 - dan seterusnya tarif pajak 10%

Dalam hal peraturan perpajakan tersebut dikemudian hari di
revisi, seperti tarif pajak berubah tidak sesuai dengan ketentuan
tersebut diatas, maka tujuan investasi dari PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang telah ditetapkan didepan sebelum
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA diluncurkan menjadi
tidak terpenuhi karena kondisi, perkiraan dan informasi yang
digunakan Manajer Investasi saat menyusun investasi PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA dan membuat prospektus
ini tidak berlaku (tidak relevan) lagi. Apabila resiko ini terjadi,
maka pada kondisi ini PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dapat dibubarkan.

f. Risiko Perubahan Peraturan Lainnya
Perubahan peraturan khususnya namun tidak terbatas pada
peraturan perpajakan dapat mempengaruhi kinerja PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA. Dalam hal terjadinya satu risiko
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seperti tersebut diatas, termasuk juga bila PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dibubarkan, yang menyebabkan
Pemegang Unit Penyertaan mengalami kerugian materiil atas
investasinya pada PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA,
maka manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
dibebaskan dari tanggung jawab dan tidak dapat dituntut atas
kerugian tersebut, selama Manajer Investasi, Bank Kustodian
dan Agen Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) telah berusaha dengan kehati-hatian yang
wajar dan itkad baik dalam melaksanakan tugas dan
kewajibannya menurut peraturan perundang-undangan yang
berlaku.

g. Risiko Transaksi Melalui Media Elektronik

Dalam hal calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang

Unit Penyertaan melakukan transaksi melalui media elektronik

maka, calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit

Penyertaan dimohon untuk memperhatikan dan memahami

risiko-risiko di bawah ini:

1) Adanya gangguan terhadap keamanan transaksi elektronik
yang timbul karena peretasan transaksi media elektronik
yang dilakukan oleh pihak ketiga secara tidak sah, dimana
tindakan pihak ketiga tersebut dapat mengakibatkan
transaksi Pembelian dan/atau Penjualan Kembali dan/atau
Pengalihan Unit Penyertaan (jika ada) yang dilakukan tidak
sesuai dengan tujuan dilaksanakannya transaksi-transaksi
tersebut oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan;

2) Dalam pelaksanaan transaksi melalui media elektronik,
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat
mengadakan suatu perjanjian kerjasama dengan penyedia
jaringan elektronik, dimana terdapat risiko wanprestasi dari
pihak penyedia jaringan elektronik tersebut yang dapat
mempengaruhi  kelancaran transaksi melalui media
elektronik;

3) Adanya kesalahan atau gangguan pada media elektronik
yang bukan diakibatkan karena suatu tindakan pihak
ketiga, dimana gangguan tersebut dapat mengakibatkan
tidak terlaksananya transaksi Pembelian dan/atau
Penjualan Kembali dan/atau Pengalihan Unit Penyertaan
(ika ada) yang dilakukan tidak sesuai dengan tujuan
dilaksanakannya transaksi-transaksi tersebut oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan.

Manajer Investasi akan berusaha melakukan tindakan-tindakan
yang diperlukan untuk meminimalisir risiko-risiko tersebut di
atas. Namun demikian, kesalahan pemberian instruksi transaksi
melalui media elektronik oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
atau Pemegang Unit Penyertaan yang mengakibatkan tidak
sesuainya transaksi elektronik dengan tujuan yang diinginkan
calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan dimana hal itu akan menjadi tanggung jawab dari
calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi
Kolektif, setiap pemegang Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA mempunyai hak-hak sebagai berikut:

10.1.

10.2.

10.3.

104.

Memperoleh Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA Yaitu Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan, yang akan tersedia bagi Pemegang
Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia
jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah: (i) aplikasi pembelian Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran
untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh Bank
Kustodian (in complete application and in good fund); (ii) aplikasi
penjualan kembali Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk Manajer Investasi (jika ada); dan (iii) aplikasi pengalihan
investasi dalam PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang
ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan
antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dijual kembali,
investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap
Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dibeli dan
dijual kembali serta investasi dialihkan.

Memperoleh Laporan Keuangan Secara Periodik

Manajer Investasi akan memberikan salinan laporan keuangan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA sekurang-kurangnya
sekali dalam 1 (satu) tahun yang akan dimuat di dalam pembaruan
Prospektus.

Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan
Pembagian Hasil Investasi

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan
hasil investasi (jka ada) sesuai dengan Kebijakan Pembagian
Hasil Investasi.

Menjual Kembali Sebagian atau Seluruh Unit Penyertaan PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual
kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA yang dimilikinya kepada Manajer
Investasi pada setiap Hari Bursa sesuai dengan syarat dan
ketentuan dalam Bab XIV Prospektus.

PNM 36




10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi dalam PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan
sebagian atau seluruh investasinya dalam PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA ke Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi
sesuai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XV Prospektus.

Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian
Setiap Unit Penyertaan dan Kinerja PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA

Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk
mendapatkan informasi Nilai Aktiva Bersih harian setiap Unit
Penyertaan dan kinerja 30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun
terakhir dari PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA yang
dipublikasikan di harian tertentu.

Memperoleh Laporan Bulanan (Laporan Reksa Dana)

Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional
Dengan Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA Dibubarkan dan Dilikuidasi
Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dibubarkan
dan dilikuidasi, maka hasil likuidasi harus dibagikan secara
proporsional menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB XI
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

11.1. HAL YANG MENYEBABKAN PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA WAJIB DIBUBARKAN
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA berlaku sejak
ditetapkannya pernyataan efektif oleh OJK dan wajib dibubarkan
apabila terjadi salah satu dari hal-hal sebagai berikut:

a.

Dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA yang Pernyataan
Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana kelolaan
kurang dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah);
dan/atau

Diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

Total Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA kurang dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar
Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-
turut; dan/atau

Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA.

11.2. PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA
Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA wajib
dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir
11.1 huruf a di atas, maka Manajer Investasi wajib:

a.

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran, likuidasi dan
pembagian hasil likuidasi PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA kepada para Pemegang Unit Penyertaan paling
kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua)
Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 11.1. huruf a Prospektus
ini untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas; dan
Membubarkan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
dalam jangka waktu paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa
sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada
butir 11.1 huruf a di atas, dan menyampaikan laporan hasil
pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dibubarkan, yang
disertai dengan:
1) Akta pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dari Notaris yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan; dan
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2) Laporan keuangan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK, jika PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA telah memiliki dan kelolaan.

Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA wajib
dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir
11.1 huruf b di atas, maka Manajer Investasi wajib:

a.

Mengumumkan  pembubaran, likuidasi dan rencana
pembagian hasil likuidasi PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA paling kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling
lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK dan pada
hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA,;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
Menyampaikan laporan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA kepada OJK paling lambat 60 (enam
puluh) Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA oleh OJK dengan
dokumen sebagai berikut:
1) Pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2) Laporan keuangan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK, serta
3) Akta pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA wajib
dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir
11.1 huruf c di atas, maka Manajer Investasi wajib:

a.

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan
dilengkapi kondisi keuangan terakhir PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dan mengumumkan kepada para
Pemegang Unit Penyertaan rencana pembubaran, likuidasi,
dan pembagian hasil likuidasi PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA paling kurang dalam 1 (satu) surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional, dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari
Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf c di atas serta pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA;

Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
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diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
c.  Menyampaikan laporan pembubaran PNM DANA SURAT

BERHARGA NEGARA kepada OJK paling lambat 60 (enam

puluh) Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran PNM

DANA SURAT BERHARGA NEGARA oleh OJK dengan

dokumen sebagai berikut:

1) Pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) Laporan keuangan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK, serta

3) Akta pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA wajib
dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir
11.1 huruf d di atas, maka Manajer Investasi wajib:

a. Menyampaikan kepada OJK dalam jangka waktu paling
lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan
pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA oleh
Manajer Investasi dan Bank Kustodian dengan melampirkan:
1) Kesepakatan pembubaran dan likuidasi PNM DANA

SURAT BERHARGA NEGARA antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian disertai alasan pembubaran; dan
2) Kondisi keuangan terakhir;

dan pada hari yang sama mengumumkan rencana
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA kepada para
Pemegang Unit Penyertaan paling kurang dalam 1 (satu)
surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional serta memberitahukan secara
tertulis kepada Bank Kustodian untuk menghentikan
perhitungan Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA.

b. Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

c.  Menyampaikan laporan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA kepada OJK paling lambat 60 (enam
puluh) hari bursa sejak diperintahkan pembubaran PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA oleh OJK dengan
dokumen sebagai berikut:

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK, serta

3) akta pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dari Notaris yang terdaftar di OJK.

11.3. Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran,
likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA, maka pemegang Unit Penyertaan tidak
dapat melakukan penjualan kembali (pelunasan).
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11.4.

11.5.

11.6.

Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk
melaksanakan audit likuidasi sebagai salah satu syarat untuk
melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu
pendapat dari Akuntan. Dimana pembagian hasil likuidasi (jika
ada) dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi
yang ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.

Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau
Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat persetujuan, OJK
berwenang:

a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan
pengelolaan atau Bank Kustodian untuk  meng-
administrasikan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA;

b.  Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha
atau surat persetujuan untuk melakukan pembubaran PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA, jika tidak terdapat
Manajer Investasi atau Bank Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA sebagaiman dimaksud
pada butir 11.6 huruf b adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian
dapat menunjuk pihak lain untuk melakukan likuidasi PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA dengan pemberitahuan kepada
OJK.

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk

melakukan pembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA

NEGARA sebagaimana dimaksud pada butir 11.6 wajib

menyampaikan laporan penyelesaian pembubaran kepada OJK

paling paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak ditunjuk
untuk membubarkan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
yang disertai dengan:

a. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

b. laporan keuangan pembubaran PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK, serta

c. aktapembubaran PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
dari Notaris yang terdaftar di OJK.

PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA harus dibagi secara
proporsional menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh masing-masing pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum di ambil
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau terdapat dana yang
tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada

Pemegang Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer

Investasi, maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut
kepada Pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali
dalam tenggang waktu masing-masing 2 (dua) minggu serta
telah mengumumkannya dalam surat kabar harian yang
berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib disimpan
dalam rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum
atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan yang belum mengambil dana hasil likuidasi
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dan/atau untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang
tercatat pada saat likuidasi, dalam jangka waktu 30 (tiga
puluh) tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut
akan dibebankan kepada rekening giro tersebut;

c. Apabila dalam jangka waktu 30 (tiga puluh) tahun tidak
diambil oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut
wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah
Republik Indonesia untuk keperluan pengembangan industri
pasar modal.

11.7.  Dalam hal PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dibubarkan
dan dilikuidasi, maka beban biaya pembubaran dan likuidasi PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA termasuk biaya Konsultan
Hukum, Akuntan, dan beban lain kepada pihak ketiga menjadi
tanggung jawab dan wajib dibayar Manajer Investasi kepada
pihak-pihak yang bersangkutan.
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LAPORAN KEUANGAN
REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
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Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

l?:’:md m:Amm‘:.‘ s An Independent member of BKR I mational,
License No. : KEP - 105/KM.1/2013 with offices turoughout the world
Branch Office :

J1. Tapak Doro No. 15 Malang

Phone - (62-341)471135
E-mail : dbsda melng@apdbsdacoid

No. : 00025/3.0262/AU.1/09/0393-1/1/111/2026

LA DE|

Unit Peny 1, Manajer dan
REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Opini

Kami telah mengaudit laporan keuangan REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
(“Reksa Dana"), yang terdirl M Iapocan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2025, serta laporan laba

rugi dan lain, laporan aset bersih, dan laporan arus kas untuk tahun
yang berakhir pada tanggal tersebut, serta catatan atas laporan termasuk
akuntansi material.

Menurut opini kami, laporan keuangan terdampir menyajikan secara wajar, dalam sunm M yang material,
posisi keuangan REKSA DANA PNM DANA SURAT tang 2025,
serta kinerja keuangan, perubahan aset bersh dan arus kasnya untuk tahun yang bemmr pada tanggal
tersebut, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

Basis Opini

Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik
Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar tersebut diuraikan lebih lanjut dalam paragraf Tanggung
Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan pada laporan kami. Kami independen terhadap Reksa
Dana berdasarkan ketentuan etika yang relevan dalam audit kami atas laporan keuangan di Indonesia, dan
kami telah memenuhi tanggung jawab etika lainnya berdasarkan ketentuan tersebut. Kami yakin bahwa bukti
audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi opini audit kami.

Hal Audit Utama

Hal audit utama adalah hal-hal yang, menurut Kami, hal yang paling
signifikan dalam audit kami atas laporan keuangan puiode khL Hal-hal tersebut disampaikan dalam konteks
audit kami atas laporan secara jan dalam opini kami atas laporan

keuangan terkait, kami tidak menyatakan suatu opini !er;isah atas hal audit utama tersebut.

Pengukuran Nilai dan Keberadaan Portofolio Efek

Seperti dijelaskan dalam catatan 4 pada laporan keuangan, portoblio efek (Instrumen Pasar Uang dan Efek
Bersifat Utang) memiliki saldo bersih sebesar Rp97.754.856.600,- pada tanggal 31 Desember 2025 yang
dicatat pada biaya yang diukur dan pada nilai
wajar melalui laporan laba rugl yang diukur dengan menggunakan teknik penilaian kuotasi harga di pasar
aktif yang tersedia. Oleh karena itu, kami mempertimbangkan estimasi nilai wajar instrumen keuangan
dengan metode pengukuran tersebut sebagai hal audit utama.
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Bagaimana Audit Kami Merespon Hal Audit Utama:
« Prosedur kami yang berkaitan dengan penilaian kontrol yang .elevan terkait dengan proses Wasifikasi dan

instrumen pada angka risiko dan kontrol atas
transaksi di pasar keuangan tempat Reksa Dana investass
Reksa Dana sesuai dengan Kontrak Investasi Kolektif, prosedur untuk pengakuan dan klasifikasi mmmen
keuangan berdasarkan model bisnis yang ada dan serta

pengendalian utama terkait dengan proses pengukuran instrumen keuangan.

. dengan detail yang dilakukan, kami menguji instrumen keuangan yang diukur pada
biaya perolehan diamortisasi dan pada nilai wajar melalui morm laba rugi dan menilal kelayakan
Kasifikasinya, kecukupan kriteria yang

« Membandingkan daftar instrumen pasar uang yang dimiliki Reksa Dana dengan catatan dari Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-/nvest) atas instrumen pasar uang yang dimiliki Reksa Dana pada
tanggal 31 Desember 2025.

« Membandingkan daftar efek bersifat utang yang dimiliki Reksa Dana dengan catatan dar Bank Indonesia
atas efek yang dimiliki Reksa Dana dan memeriksa pencatatan efek bersifat utang yang dimiliki Reksa
Dana dari Sistem Pengelolaan Investasi Tempadu (S-/nvest) sesual dengan nilai pasar wajar efek yang
tercatat pada Indonesk Bond Pricing Agency pada tanggal 31 Desember 2025.

ntung rugian) In il Belum Direal
Seperti diungkapkan pada laporan laba rugi dan lain, (kerugian)
investasi yang belum drealiasi sebesar Rp4.050.486.736,- untuk periode sampaa dengan tanggal 31
) investasi yang belt kenaikan

(penurunan) rial pasar wa]n' atas mn.ddb efek (Efek Bersifat Utang) yang mnsih dhllid Reksa Dana dan
berpengaruh pada kinerja Reksa Dana. Oleh karena itu, kami mempertimbangkan keuntungan (kerugian)
investasi yang belum direalisasi tersebut sebagai hal audit utama.

Bagaimana Audit Kami Merespon Hal Audit Utama:
* Kami melaksanakan prosedur dengan desain dan dar

pengendalian internal Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang relevan sehubungan dengan
keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi.

Membandingkan, berdasarkan sampel, transaksi keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi
yang tercatat selama periode berjalan dengan dokumen pendukung yang relevan dan menilai apakah
keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi tersebut telah diakui sesuai dengan kebijakan
pengakuan pendapatan Reksa Dana.

Memeriksa pencatatan efek bersifat utang yang masih dimiliki Reksa Dana sesuai dengan nilai pasar wajar
efek yang tercatat pada Indonesia Bond Pricing Agency pada tanggal 31 Desember 2025 dan memeriksa
perhitungan kenaikan (penurunan) nilai pasar wajar yang diakui Reksa Dana atas efek bersifat utang yang
masih dimiliki untuk periode sampai dengan tanggal 31 Desember 2025.

Informasi Lain

Ikhtisar rasio keuangan yang disajikan sebagal informasi keuangan tambahan terhadap laporan keuangan
tedampir, disajikan untuk tujuan analisis tambahan dan bukan memﬁwn bagian dari laporan keuangan
terlampir yang diharuskan menurut Standar Informasi

merupakan tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank Kustodlm serta dihasilkan dari dan berkaitan secara
langsung dengan catatan akuntansi dan catatan linnya yang mendasarinya, yang digunakan untuk
menyusun laporan keuangan terlampir.
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Opini kami atas laporan tidak informasi Oleh karena itu, kami tidak
menyatakan bentuk keyakinan apapun atas informasi keuangan tambahan tersebut.

Sehubungan dengan audit Ieml atas laporan keuangan, tanggung jawab kami adalah untuk membaca
informasi ang terl di atas, dan dalam

apakah material dengan lqnnn keuangan
atau pemahaman yang kami peroleh selama audit, atau mengandung kesalahan penyajian material.

Ketika kami membaca informasi Jika kami bahwa terdapat suatu

material di kami skan untuk ikasikan hal tersebut kepada
pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola dan mengambil tindakan tepat berdasarkan Standar Audit
yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.

Jawab 5 Bank dan Pihak yang Bertanggung Jawab atas
Tata Kelola terhadap Laporan Keuangan

Manajer Investasi dan Bank jawab atas dan p jian wajar laporan
keuangan tersebut sesuai dengan Standar Ak dl dan atas internal
yang dianggap perlu oleh Manajer Investasi dan Bank laporan

keuangan yang bebas dari kesalashan penyajian material, baik wng dsebabkm oleh kecurangan maupun
kesalahan.

Dalam penyusunan laporan keuangan, Manajer Investasi dan Bank Kumdan bertanggung fawab unm(
menilai kemampuan Reksa Dana dalam nper

dengan kondisinya, hal-hal yang berkaitan dengan usaha, dan basis
kelangsungan usaha, kecuali Manajer Investasi dan Bank Kustodian memiliki intensi untuk melikuidasl Reksa
Dana atau menghentikan operasi, atau tidak memiliki alternatif yang realistis selain melaksanakannya.

Pihak yang bmanggmg jawab atas tata kebla Jwab untuk proses
keuangan Reksa D

Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan

Tujuan kami adalah untuk mememleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan secara
bebas dari material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun
dan untuk laporan auditor yang mencakup opini kami. Keyakinan memadal
merupakan suatu tingkat keyakinan tinggi, namun bukan merupakan suatu jaminan bahwa audit yang
dilaksanakan berdasarkan Standar Audit akan selalu mendeteksi kesalahan penyajian material ketika hal
tersebut ada. dapat oleh maupun dan dianggap
matenial jika, baik secara individual maupun secara agregat, dapat diekspektasikan secara wajar akan
memengaruhi keputusan ekonomi yang diambil oleh pengguna berdasarkan laporan keuangan tersebut

Sebagai bagian dari suatu audit berdasarkan Standar Audit, kami pr dan
selama audit. Kami fuga:

. Mer\glderﬂlusl dan menilal risiko kesalahan pewa)lan mauu dalam laporan keuangan, baik yang
oleh maupun prosedur audit yang
responsive terhadap risiko tersebut, seta memeroleh bum audit yang cukup dan tepat untuk
menyediakan basis bagi opini kami. Risiko tidak terdeteksinya ksddnn penyajian material yang
disebabkan oleh kecurangan lebih tinggi dar yang karena
dapat kolusi, secara s:nga)a, pemyataan salah, atau
pengabaian pengendalian intemal.

= suaty intemal yang relevan dengan audit untuk
mendesain prosedur audit )erg tepa( sesual dengan kondisinya, mapl bukan untuk tujuan
kan opini atas intemal Reksa Dan.

PNM 45

westment asagameat




Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang& Ali

o Menc i iji i yang di serta estimasi dan
pengurgkapan terait yang dibuat oleh Marajer Investas dan Bank Kustodian.

. 1 basis 1 usaha oleh Manajer Investasi
dan Bank Kustodian dan, bemasarkan buktl audit vang diperoleh, apakah terdapat suatu
ketidakpastian material yang terkait dengan perstiwa atau ¥oncisi yang dapat menyebabkan
keraguan signifikan atas kemampuan Reksa Dana untuk e ya.
Ketika kami menyimpulkan bahwa terdapat suatu keti ian material, kami dil untuk
menarik perhatian dalam laporan auditor kami ke pengungkapan terkait dalam laporan keuangan
atau, jika pengungkapan tersebut tidek memadai, harus menentukan apekah periu untuk
memedifikasi opini kaml. Kesimpulan kami didasarkan pada bukti audit yang dipercieh hingga tanagal
laperan auditor kami. Namun, peristiwa atau kondisi masa depan dapat menyebabkan Reksa Dana
tidak dapat mempertahankan kelangsungan usaha.

* Mengevaluasl penyajian, struktur, dan Isi laporan keuangan secara keseluruhan, termasuk
pengungkapannya, dan apakah laporan keuangan mencerminkan transaksi dan peristiva yang
mendasarinya dengan suatu cara yang mencapal penyajian wajar.

Kami mengomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola mengenai, antara lain, ruang
lingkup dan saat yang direncanakan atas audit, serta temuan audit signifikan, termasuk setiap defisiensi
signifikan dalam pangendalian internal yang teridentifikasi oleh kami selama audit.

Kami juga memberikan suatu pernyataan kepada pihak yang betanggung jawab atas tata kelcla bahwa kami
telah mematuhi ketentuan etika yang relevan i, dan seluruh
hubungan, serta hal-hal lain yang dianggap secara wajar terhadap kami, dan, jika
relevan, pengamanan terkait.

Dari hal-hal yang dikomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola, kami menentukan
hal-hal tersebut yang paling signifikan dalam audit atas laporan keuangan periode kini dan oleh karenanya
menjadi hal audit utama. Kami menguralkan hal audt utama dalam laporan auditor kamli, kecuall peraturan
publik tentang hal lersebut atau ketika, dalam kondisi yang
sangm ,arang terjadi, kami menen(ukan bahwa suatu hal tidak boleh dikomunikasikan dalam laporan kami
karena konsekuensi merugikan dari mengomunikasikan hal tersebut akan dickspektasikan secara wajar
melebini manfaat kepentingan publik atas komunikasi tersebut,

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & All

e

Didied P, Affandy, MBA., CPA

Surat Ijin Akuntan Publik No. AP.0393
Registered Public Accountants

License No, : KEP — 105/KM.1/2013

2 Maret 2026
JI. Tapak Daro No. 15 Malang
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REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Laporan Posizi Kenangan
Per 31 Dezember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiab, kecnali dinyatakan lain)

Catatan 2028 2024

Aset
Partofolio Efek (Biaya Perolehan Sebesar

Rp. 94606484 110 - dan Rp. 97.060.954.326 -

‘untuk tahun 2025 dan 2024):

Deposito Berjangka 2e;4 3.751.000.000 900.000.000

Efek Utang 24 94.003.856.600 95.258.840.080

Jumlah Portofolio Efek 97.754.856.600 96.158.540.080
Kas 2c;2d5 170.406.790 162.131.580
Piutang Bunga 2c;6 L.701.256.114 1.955.911.961
Jumlah Aset 99.626.519.504 98.276.883.621
Liabilitas
Beban Akrual 27 97.609.401 95.859.455
Utang Lain-lain 2e 3923245 52.200.501
Jumlah Liabilitas 101.532.646 145.059.956
Nilai Aset Bersih

Jumlah Eenaikan (Pemmumnan) Nilai Aset Bersih 112132213724 101.714.371.839

Transaks Dengan Pemegang Unit Penyertaan (12.607 226 866) (3.585.548.174)
Jumlah Nilai Aset Bersih 8 9 .986.858 98.128.823.665
Jumlah Unit Penyertaan yang Beredar 8 57.483.135,6252 59.228.958,7724
Nilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan b 17313771 16567710

Lihat catatan atas laporan kenangan yang merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan k secara keselwrub
1
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REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dizajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2025 2024
Pendapatan
Pendapatan Investasi
Pendzpatan Bunga 2e11 6.993.711.089 7.071.160.059
Emmtungan (Eerugian) Investasi
Yang Belum Direalisasi 2e;9 4050486736 (3.488.003 .346)
Kemnfungan (Eerugian) Investasi
Yang Telah Direalisasi 2e;10 474929.784 632471 826
Pendapatan Lain-Lain 2e 51.796.654 -
Pendapatan Lainnya 2g12 241155 1.080.396
Tumlsh Pendapatan T ILELI6sA18___ 4.216.708.935_
Beban
Beban Investasi
Beban Pengelolaan Investasi 2e13 194.203.550 204.154.440
Beban Eustodian 2e14 155362.837 163.323.550
Beban Lam-lain 2e15 803.708.915 844.408.172
Beban Lainnya 2g16 48231 216.079
Jumlah Beban 1.153.323.533 1.212.102.241
Laba (Rugi) Sebelum Pajak Penghasilan 10.417.841.885 3.004.606.654
Pajak Penghasilan 2g:17 _ _

Kenaikan (Pennrunan) Aset Bersih

Yang Dapat Diatribusikan Kepada

Pemegang Unit 10.417.541.885 3.004.606.654
Penghasilan Komprehensif Lain
Pos-pos yvang tidak akan direklasifikasi ke laba ez - -
Pos-pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi - -

Jumlah Penghasilan Komprehensif
Tahun Berjalan 10.417.841.883 3.004.606.694

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang
tidak is dari laporan secara
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Laporan Perubahan Aset Bersih

Untuk Tabun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dizajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain

Saldo Per 31 Desember 2013
Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2024

Penghasilan Komprehensif Tahun Berjalan

Penjualan Unit Penyertaan

Pembelian Eembali Unit Penyertaan

Diistribusi Eepada Pemegang Unit Penyertaan
Salde Per 31 Desember 2024

Perubahan Aszet Bersih pada Tahun 2025

Dhistribusi Eepada Pemegang Unit Penyertaan
Saldo Per 31 Desember 2025

Lihat catatan atas laporan kewangan yang merupakan bagian yang
sidak terpisahkan dari laporan k secara kosaluruh

112.132.313.714

Transaksi
Dengan
Pemegang Jumlah Kenaikan Jumlah Nilai
Unit Penyertaan  Nilai Azet Bersih Aset Bersih
28.644.370.612 98.709.765.145 117.354.135.767
- 3.004.606.694 3.004.606.694
3.605.000.000 - 3.605.000.000
(24.500.000.000) - (24.500.000.000)
(11.334.918.796) - (11.334.918.7986)
(3.385.548.174) _ 10L.714.371.839 98.128.823.665
- 10.417.841 885 10.417.841 885
(3.004.909.728) - (3.004.909 728)
(6.016.768.964) - (6.016.768.964)
S A5

99.524.986.858
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Laporan Arus Kas
Untuk Tabun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain

2024
Arus Kas Dari Aktivitas Operasi
Penerimaan Bunga 7.248.366 936 7.569.722.326
Pembayaran Biaya Operasi (1.148.005 958) (1.282.576.506)
Penerimaan Lainnya 192924 864317
Jumlah Kenaikan (Penurunan)

Kaz Bersih Dari Aktivitas Operasi 6.100.553 902 6.288.010.137
Aruz Kas Dari Aktivitas Investasi
Penjualan (Pembelian) Portofolio Efek, Bersih 2.929.400.000 26.254 487 500
Jumlah Kenaikan (Penurunan)

Kaz Bersih Dari Aktivitas Investasi 2.929.400.000 26.154.487.200
Arus Kas Dari Aktivitas Pendanaan
Penjualan Unit Penyertaan - 3.105.000.000
Pembelian Eembali Unit Penyertaan (3.004.909.728) (24.500.000.000)
Distribusi Eepada Pemegang Unit Penyertaan (6.016.768.964) (11.334.918.796)
Jumlah Kenaikan (Penurunan)

Kaz Bersih Dari Aktivitas Pendanaan (9.021.678.692) (31.719.918.796)
Kenaikan (Penurunan) Kas 8.275.210 (187.421.159)
Kas Awal Talun 162.131.580 349.552.739
Ka:z Akhir Tahun 170.406.790 162.131.580

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang
tidak isahkan dari laporan k secara keselurul
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Catatan atas. Kenangan
Untuk Tahun Vang Berakhir Pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

1

TUmnm

REESA DANA PWNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA adalah Reksa Dana berbentuk Eontrak Investasi Kolektif bersifat terbuka
berdasarkan Undanz-Undang Pasar Modal No. § fabun 1985. Reksa Dana Berbentuk Fomirak Investasi Kolektif diatar dengan Surat
Eeputusan Eetua Badan Penzawas Pasar Modal (BAPEPAM) No. EEP-21PM/1906 tangzal 17 Januari 1996 yang telah diubah beberapa
kali, terakkir dengan Peratiran Otoritas Jasa Kewmgan Nomor 23/POIE 042016 tangzal 13 Funi 2016 tentmg Reksa Dama besbenmuk
mmwmnmmmmmmm; Eeuangan Nomor 2POJE. 042020
tangzal § Jamuari 2020 tentang Perbahan atas Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomer 23/POTEL042016 din Persturan Otoritas Jasa
Kewngan Fepublik Indomesia Nomor 4 Tabun 2023 tensanz Pervbalen kedw ams Peaiwan Otoritas Jasa Keuanpan Nomer
13POTE 0472016.

Eontrak Investasi Eolektif REKSA DANA PNM DANA SURAT EERHARGA NEGARA antara PT PNM Manazement sehaj
Manajer Inwestasi dan PT Bank DBS Indomesia mmmmmmmmmmmggaummmmmm
‘hadapan Hadijah, SH. Notaris di Takarta, yang telah diubah dengan akta No.34 tanggal 27 Mei 202, yang dibuat di hadapan Hadijab, SH
Notaris di Jakarta

REESA DANA PNM DANA SURAT EERHARGA NEGARA, telah memperoleh permyataan efekiif pada tangzal 21 Apul 2016 melahui
surat keputasan Otoritas Tasa Kenangan (OTE) No: § - 1930042016

Sesuai denzan pasal 4 dani akia No.3 fersebut i atas, fujuam REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGAA adaish unuk
‘memperaleh pertumbuban nilai investisi yang optimal dalam jungka pamjang dengan melskukan imvestasi pada Efek bersifat utang dan
instnamen pasar uang.

Eebijakan investasi EEKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA adalsh minimum sebesar 80%: (delapan puluh persen)
dan maksimmum sebesar 100% (serafus persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek bersifat wiang vang diterbifkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia yang telah dijual dalam Denawaran Umnmm danatan diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam moupun di lur negeri dan
‘minimum 0% (nel persen) dan maksimum 20% (dua pulsh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar uang dalam negeri yang
‘mempunyai jatuh tempo kurng dari 1 (sat) fibun danatan deposito; sesuai demgan peranuran permndang-undangan yang berhiku di

Marajer fvestasi akan melikukan Penawaran Unm atas Unit Penyertaan REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
secara terus memerus dengan jurrlah sebanyak-banyakeya 2.000.000.000 (dua miliar) Uit Penyeriaan, setiap Uit Pemyertaan RERSA DANA
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA mempunyai Nilai Aktiva Bersih awal ssbesar Rp 1.000.- (seribu rupiab) pada hari pertam
penawaran. Selanjuinya harga pembelian sefiap Unit Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Akfiva Bersh (NAE) REKSA DANA PXM
DANA SURAT EERHARGA NEGARA pada akhir Hari Bursa yang bersangkumn.

DT PHM Investment Mangement sebazai Mamager Investasi didulung cleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Ivestasi dam Tim
Pengelola Investasi. Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola vestasi dalam menjalankan Eebijakan dan Stmategi
Tnvestasi sesuai dengan tajuan investasi. Komite Investasi ferdisi dari -

etua - Tjatur H Privono
Anzzon - Ade Sminso Disjanezara
Tony Wijayante
Adi Nugraha

Tim Pengelola Tovestasi bertugas sebagei pelaksama harian atas kebijiksanaan, strateri dan sksekusi Evestasi yang fslsh diformalasikan
bersama dengan Komite Ivestasi. Tim Pengelola Investasi terdiri dari -

Hatua : Solabuddin

Angzon : Bodi Gautama
Yulhemdri
Rizki Revmldi
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REKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Catatam atas Kenangan
Untuk Tahun Vang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

2.

Tchiisar Kebijakan Alomtansi

2. Dasar Penyusunan Laperan Kenangan

Laporan keuanzan disajikan sesuai dengan Standar Akunfan:i Keuanzan di Indonesia yang diterbitkan oleh lkatan Akuntn Indonesia

Penyusuman lapora kenangan Reksa Dana berdasackan Surat Edaran SE OJK No. 14/SECTE 042020 tanzzal 8 Tuki 2020 tentang Pedoman
Perlakuan Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan Peraturan OJE No. 33/POJE 04/2020 tanggal 2 Fum 2020

tentang Pesryusunan Laparan Keumgan Produk Investasi Berbennik Konmrak Ivestasi Eolsktif.

Dasar penyusunan laporan kecuali unfuk laporan arus kas adalah dasar akrual. Mata uang pelaporan yang digunakan untik penyusunan

[ —— Jean ain imana divraikan dalam kebijakan akuntansi masing - masi .

b. Nilai Aset Bersih Per Unit
MNilai aset bersill per unit penyerman dihimng dengan cara membagi aser bersih Reksa Dana dengan jumlah wnit penyertaan yang beredar.
Nilai aset bersih dihimg pada setiap hari bursa berdasarkan nilai wajar dari aset dan liabilias.
«. Asef dan Liabifitxs Kenangan
€l Klasifikasi
Feksa Dana i aset ki i sehagai berikut pada saat penpakuan awal :
* Aset kewangan yang diukus pada biaya perolehan diamortisasi.
» Asetkewmngan yang dikur pada nilai wajar melalui penghasilan kemeprehensif Lain;

* Asetkeumean yang dukur pada nilai wajar melaiui laba rugs;

Aset ke itskur pada birya perolehan diamortisasi jika memenuhi kondisi ssbagai berd: :

« Aset keumngan dikelola dalam model bismis yang bertsjuan untuk memiliki aset keuangan dalm rangka mendspatkan ams kas
kontraktual, dan

+ persyaratan kontrakual dari asat kewangan tersebut memberikan hak pada tangzal fertentu atas arus kas yang diperoleh semata
dari ok dan bunga dari jumlah pokok terstang.

Aset keuangan diviur pada nilai wajar melak penghasilan konprehensif lain jika memesnubi kondisi ssbagai besdkut:

* Asetkeuanzan dikelola dalam model bisuis yang bermjuan unrk mendapatkan ans kas koemaktual dan menjual aset keuangm
dm

. dari aset keuangan i kiteria SPPL

Mmpmghmml. Rekza Dmdmumnﬁnalmﬂimmgnﬂ dapatdinla]hnmml menyajikan instrumen ekuitas yang
bukan di ‘wajar melakui
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REKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

Catatan atas

Laporan Kenanzan
Uniuk Tshun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dissjikan dalam Rupiah, kecuali d o
1

chfisar Kebijakan Almntansi - lagjatan

. Aset dan Liabilitas Keuangan - ljuan

cl. Klasifikasi- lanfutan
Aset keuangan Lineya mmmmmm::mmmgnmmmmmm

diamortisasi atau milai wajar melahn

mzi

sebagai dikur pada milai wajar melalui laba

mmmmmmmwmmmmmmmmm

pengakuan (kadang disebur sebagai “accountng mimaich ™).

.11 Penilaian Model Bisnis

Model bisms ditenfukan pada level yang mencerminkan bagaimana kelompok aset keuangan dikelola bersama-sama untuk

Penilaian model bismis di i tetapi tidak terbatas pada, hal-hal berikur:

» Bagaimana kinerja dari modsl bisais dan aset kevangan yang dimitiki dalam model bisais dievaluasi dan dilaparkan kepada
personil manajemen kunci Reksa Dana,

« Apakah risiko yang memenganshi kinerja dari model hisnis {termasuk aset kenangan yang dimiliki dalam modsl bismis)
dan kimsusrya bagaimana cara aset keuanzan tersebut dikelola; dan

» Bapainama penilaian kinerja pengelola aset kenangan (sebagai contob. apakah penilaian kinera berdasarkan nikai wajar dari.
aset yang dikelola atau arus kas koniraknual yang diperolah).

Aset keuangan yang dimiliki untuk diperdagangkan ateu dikelola dan penilaian. kinerja berdasarkan nilai wajar ik pada
nilai wajar melali laba rugi.

Derivatif juga dikaregorikan dalam kelompok ini, kecuali derivarif yang ditepkan sebagi instrumen lindung nilad efekif.
Penilaian mengerai ars kas kenmaknal yang diperolsh semata dari pembayaran pokok dan bunga.
Unhuk tajuan penilaian ini, pekek didefimskan sebagai nilal wajar dan aset kewangam pada saat pengakuan awal Bunga

didefinisikan sebagai imbalan mnak milai waktu atas uang dan risiko kredit ferkait jumlah pokak terutanz pada periode wakt
terientu dan jaga risiko dan bisya peminjaman standar, dan juga marjin laba.
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(Catatan atas.

Laporan Kemangan
Untuk Tshun Yang Beralchir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dicsjican dalam Eupiah kncuski dinyaiakan b

2. Ikhfisar Kebijakan Aluntansi - lagjuzn
c. Aset dan Lisbilitas Keangan - bnjuan

el

3

Klnsifikasi - I
11, Penilaian Model Bisnis - lanjutan
WWMMKWNWMMWMMWWMW

termasuk apakah aset kenangan menzandimz persyaratan kontraknual yang dapat
‘merabah wakty ateu fumiah arus k Dalam melakukan penilsian. Reksa Dam & :

» Peristiwra konfijensi yang akan mengubah waktu atan jumiah ams kas kentrakual;

« Fira leverage;

+ Persyamatan menzenai klaim yang terbatas atas arus kas vang berasal dari aset spesifik; dan

+ Firar yang dapat merubah ilai wakha dari elemen wng.

Liabilitas keuangan diklasifkasikan kedalam kategori sebagai berilut pada saat pengakuan awal:

. hnbﬂlmshmpnmdnhlpadamhmmdahlqmmhhn@.mmmﬂih 2(dm)snb-ﬂanﬂms.,m
liabilias keuanzan yang ditesapkan demikian pada saar pengakuan awal yang telah
belompok diperdagangkan;

dalam
» Lisbilitas kevangan liin.
Liabilitas keuangan lainnya menipakan. lLiahilitas hmanganyugm Gmiliki wmruk dijual atau ditenmukan sebagai
‘nilai wajar melalui laporan laba rugi saat pengakuan kiabilit:
Pengakuan Awal

a. Pembelian atau pemjualan aset kevanzan yang memerhkan penyerahan aset dalam kurun wakm yang telah ditetapkan aleh
peraturan dan kebiasaan yang beriaku di pasar (pembelian secara reguler) diskuipada tanpzal perdagangan, yaif tanggal
Feksa Dana beskomitmen untuk membeli atau menjual aset.

b. Aset kenangan dan liahilitas kevanean pach awalnya diulor pada nilai wajamya. Dalam hal aset kenanpan atan liabilitas
keumgan tidsk @klasifikasikan sebagai nilai wajar melaki Iaporan laba rugi, milsi wajar tersabut ditambahdikumangi biaya
transalksi yanz dapat di secara langsung P linbilitas keuangan.

Feksa Dana. pada pengakuan awal. dapat menetapkan aset keuanzan dan labilits keuangan tertentu sebapai nilai wajar melahd
laporan ksba ruzi (opsi wilai wajar). Opsi nilai wajar dapat digunakan hanya bila memenuhi ketetapan sebagai berikut:

-w;ehagiq)si_mhiwqx atm anasi ketidak- dan pengakian (@ocounting
mismaich} yang dapat timbul: atan

® Aset keuangan dan lishilitas kewangan merupakan bagian dari pertofolio instrumen kewnzan yang siskonya dikelola dan
dilapockan kepada manajemen kunci berdasarkan nilai wajar, atau

® Aset kevanzan dan Hahilitas kevangan terdini dari kontrak utama dan derivatif melekat yang harus dipisahkan, tetapi tidak  dapat
mengukur Gerivatif melekai secara terpisah.
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Catatan atas

Laporan Kenanzan
Uniuk Tshun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dissjikan dalam Rupiah, kecuali d o
1

chfisar Kebijakan Almntansi - lagjatan

. Aset dan Liabilitas Keuangan - ljuan

cd

4.

o5

Pengukuran Setelah Pengalman Awal
Aset kevangan dalam kelompok aset keuangan yang diukwr pada milai wajar melahd penghasilan komprehensif lain dan aset
keuangan dan lisbilitas keuangan yang diskr pada nilai wajar melalui laporan Iiba rugi didor pada nilai wajarmya.

Aset keuanzan kelompok biaya perolehan diamartizasi dan labilitas kevangan lammye diukur pada biaya perolehan diamortisasi
dengan mengzmakan metode sukn bunga efsktif

Penghentian Pengakuan
cAL Aset kenangan dibentikan pengalmannya jika:
» Hak kontraktual atas ars kas yang berasal dari aset keuangan fersebut berakhir, atan

. MaDmﬂahmhahyHMmmmmhsymgmhmmmwg liabilitas
unnik membayarkan arus kas yang diterima tersebur secara pemuih tanpa pemundaan berarti kepada pihak ketiga dibawah
kesepakatan pelepasan, dan antara (a) Reksa Dana telah mentransfer secara substansial seluroh nisiko dan manfaat atas aset,
atu (b) Reksa Dara tidak mentransfer maupun tidak memiliki secar substansial seburub risiko dan manfaat atas aset, tetapi
telah mentransfer kendali atas aset.

Ketika Reksa Dana telah mentransfer hak untuk menerima arus kas dari aset atan telah memasuki kesepakatan pelepasan dan.
tidak mentransfer serta tidak mempertahankan secara substansial seluruh risiko dan manfaat atas aset atau tidak mentransfer
kendali atas aset, aset diakui sebesar keterlibatan Reksa Dana yang berkelanjutan atas aset terssbut.

Pigjaman yang diberfkan dihapusbukukan ketika tidak terdapat prospek yang realistis mengenai pengembalian pinjaman ata
Imbunzan normal antara Reksa Dana dan debitur telah berakhir Pinjaman yang tidak dapat dilunasi tersebut dibapusbulukan

denzan mendehit cadangan kemugian penaranan milai

4.1 Lisbilitas kenangan dihentikan pemgakmannya jika Habilitas vang ditetapkan dalam komtrak dilepaskam atam
dibatalkan sty kasdaluarsa

ﬁlmhmlmmmmmmmmmmmmmmm
Vang secara substansial berbeda, atmu berdasarkan suatu liakilitas yang ada vang secam substansial telsh diubah maka
pernukaran atu modifikasi tersebut diperlakukan sebagai penghentian pengakuan liahilitas awal dan pengzinuan liabilitas bary,
dan perbedaan nilai tercatat masing-masing diakui dalam laporan laba rugi.
Pengakuan Pendspatan dan Beban
Pendapatan dan beban bunga a@s aset kevangan yang driur pada mim wajar melim penghasiin komprehensi lun serm aset
keuangan dan liabilitas keuangan yang dicatat berdasarkan hiaya perolehan diamortisasi, diakui pada laperan laba rugi demgan
‘mengrmakan metods sukn bunza efektif
Jumlah tercatat bruto aset keuangan adalah biaya perolehan diamortisasi aset keuangan sebelum disesuaikan dengan cadamgan
penunman nilai

Dalam menghifumg pendapatn dan beban bunga, tingkat bunga efelif diteraphan pada jumlah tercatat bruto aset (ketlka aset
tersebut bukan aset kenangan memburak) atau terbadap biaya perolehan diamortisasi dari liabilitas.

Untuk aset kenangan yanz memburuk setelah pengakuan awal, mmmmmmmumm
mmmmmmwmm:mmmugm perhifungan
dihs dengan tingkat bunga efektif terhadap niki tercatat bnuto dari aset keuangan tersshut
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EEKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Catatan atas Laporan Kenangan
Untuk Tabun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajilan datam Eupiahy kecusi di ean b

2. Iidsfisar Kebijakan Alumtansi - lagjusn

«. Aset dan Liabilitss Kenangan - lanjusan

6. Reldasifikasi Aset Kevangan - lanjutan.
Untuk aset keuangan yang telsh memburik pada sast pengakuan awal, pendapatan bunga dihitme dengan mensrapkan fingkat
bungza efektif terhadap biaya perolehan dismortisasi dari aset keuangan ferssbut Jika aset tersebut tidak lagi memburuk, maka
mmmmummmmmmmmmmm
dan aset keuangan tersebut.
mmmmmmmmmmummmmmmmmm
sehagai diukar paca nilai wajar melahyi laparan Laba rugi diakui pada laporan laba rugi.

Pada saat aset kenangan dthemtikan penzakuanmya atau dilakukan pemurunan nilai, keuntmnzan atau kemgian kumulanf yang
sebelummya diakri dalam ekmitas hams diakui pada laporan liba ruzi

. Reldasifikasi Asel Kewangan
Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan jika dan hanya jika, modsl bisnis unmk pengelolaan aset kenangan barubah.

Eeklasifikasi aset keuangan dan klasifikasi biaya perolehan yang diamaortizas ke klasifikasi milai wajar melahn laba rozi dicatat
sabasar nilai wajarmya. Selisih antara nilai tercatat dengan nilai wajar diakni ssbagai keuntmzan atm kerngian pada laba ragi
Reklasifikasi aset kevangan dari klasifikasi biaya perolehan yang diamortisasi ke klasifkasi nilai wejar melabui penghasilan
komprehensif lain dicatat sebesar nilai wajarmya.

Reklasifikasi aset henangan dari kinsiflkasi nilai wajar melabui p i if lnin ke klasifikasi nilai wajar melahi lsba
rugi dicatat pada wajar. yang i ke laba rugi.

Reklasifikasi aset keuangan dari klasifikasi nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lnin ke klasifkasi biaya perolehan yang
diamortisasi dicatat pada nilai tercatat. Kemntmgan atu kerugian yang behum direalisasi harus diamortisasi mengpunakan suku
Reklasifikasi aset keuangan dari klasifikasi nilai wajar melak laba rugi ke kasifikasi nilai wajar melahui penghasilan komprehensif
lam dacatat pada nalai wajar.

dari klasifikasi nilai wajar i laba rugi ke klasifikasi biaya perolehan yang diamartisasi dicatat pada

‘nilai wajar.
. Saling Hapas
Aset kenanpan dan lisbilitas keuangan saling hapus bukn dan nilai netonya disajikan dalam laporan posisi keuangan jika, dan hamya

Jhkgnmmmmmghmmnmmmmmmmhhmmmmmm
ar neto atan unfuk i secara bersamaan.

Hal yang berkelmatan hukum harus tidak kontinjen atas peristiwa di masa depan dan hams dapat dipaksakan di dalam situasi bismis
yang normal, peristiwa kegagalan atau kebangkrutan dari reksa dana atas sehuruh pibiak lywan.

dalam jumlah neto hanya jka alumtansi
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REKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

Catatan atas

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah_ kecush i ean b
z

ihtisar Kebijakan Aluntansi - lajuzn

«. Aset dan Linbilitss Kemangan - lmjutan

[

(L3

Penguknran Biaya Diamortisasi
Riaya perolehan dismortisasi dari aset kenangan ao liahilitas keusnzan adalah jumiah aset keumgan ata lishilitas keuangan yang
dnkur pada saat penpakum awal dikuangi pembavaran pokok pinjaman ditambeh atm dikorang amortisasi kummilatif
menzpunakan metode suku bunga efektif yang dihitng dari selisih amtara nilai pengakuan awal dan nilai jatuh tempomya. dan
dilurangi pemurnan nilai.
Penguknran Nilai Wajar

Nilai wajar adalah harga yang akan ditersma untuk menjual suatn aset atau harza yang akan dibayar unfuk mengalibkan suat
Liabalitas dalam transaksi teratur antara pelakn pasar pada angpal penpukuran.

Pengulumran nilai wajar mengasumsikan bahwa transaksi wruk menjual aset atau mengalibkan liabiliias exjadi
= D pasar utama mtuk aset dan Habilitas tersebut; atau

= Tika tidak terdapat pasar utama, dipasar yang paling menzuntungkan unmk aset atau labilitas tersebut.

Pengukuran nilii wajar aset non kewnzan menperbinmzkan kemampuan pelakn pazar unnik wenghasilkan wanfiar ekanomik

dengan aset dalam mmmmmmmmmamhnmmmm
aset tersebut dalam dan terbaiknya.

Jika tersedia, Reksa Dama menpukur nilai wajar dari suatu instrumen demgan menzpumakan harea kuotasi 6 pasar aktif untuk
instrumen terkait Suaty pasar diamggap aktif bila harga yang dikuctasikan tersedia sewaktu-wakty dari bursa, pedagang efek
(dealer) , peraniara efek (broker). kelompok industri badan pengawas (pricing service or regulatory agency) . dan harza tersebut
merupakan transaks pasar aktual dan teranar terjadi vang dilakukan secara wajar.

mmmgmmmm penilaian yang mmmmmmmmmmmm
wajar, input yang dapat di yang relevan dan input yang tidak
dapat diobservasi.

Semma aset dan lisbilins dimana nilai wajar diukur atm diungkapkan datam laporan kevangan dapat dikategarikan pada level hirark
nilai wajar, berdasarkan tingkatan input ferendab yang siguifikan atas penguran nilai wajar secara keselundhan :

= Tingkat 1: harga kuotasian (anpa penyesuaian) di pasar aktif unmuk aset atan liablias yang identik yang dapat diakses pada
fangzal pengukuran.

= Tingkat I input selain harga kuotisian yang termasuk dalam level | yang dapat diohservasi untuk aset dan liahilitas, baik secara
langsumg atan tidak lanzsung.

= Tingkat 3: input yang tidak dapat diobservasi untuk azet dan habdits
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Kenangan
Unituk Tahun Yang Beralkhir Pada Tanggal - Tangzal 11 Desember 2025 dan 2024

(Disajilcan dlam Eoupiah_ kecusidi ean b

2. Iichiisar Kebijakan Aluntansi - lagjuzn

¢. Asef dan Liabilites Kenangan - lanjuan

9.

Pengukaran Nilai Wajar - lagjusm

Untuk aset dan Gabilitas yang diakui pada mmmmmmmmﬁﬂmm transfer antara
level di dalam hirarki dengan cara mengevahuasi kategori (berdasarkan input level terendah yang signifikan dalam pengukuran nilai
‘wajar) setiap akhir penode pelaporan.

Reksa Dana wotuk tojuam nilai wajar, telsh Jielas aset dan lishilita sifat, istik, sisiko
aset dan liabilitas, dan level hirarki nilai wajar.

Jika pasar untuk instrumen keangan tidak aktif, Reksa Dana menetapkan nilai wajar dengan menzgurakan teknik penilaian. Teknik
penilaian meliputi pengzunaan transaksi pasar terkni vang dilakukan secara wajar oleh pihak-phak yang mengerti, berkeinpman
(jika tersedia), referersi ams nilai wajar terkini dari instumen lin yang secara substansial serupa dan analisis ams kas yang
didiskonto. Reksa Dana mengpunskan credit risk spread sendiri unnik menennukan nilai wajar dari Babilitas derivatif dan lisbilitas
lainnya yang telah ditetapkan menzpumakan opsi nilai wajar.

Eetika erjadi kenaikan di dalam credir spread, Reksa Dana mengakni keunnungan atas labilitas ersebut sebagai akibal pemuruman
nilai tercatat liabilitas. Ketika terjadi penuruman di dalam credit spread. Reksa Dana mengakui kemgian atas habilitas tersebut

Reksa Dana menggumakan beberapa teknik penilaian vang dipumakan secara umum untuk menentukan nilai wajar dari instrumen
keumgan denzan fingkat kompleksitas yang sendah, seperti opsi nilai tukar dan swap mata vang, Inpat yang digunakan dalam tekmik
penilyian onik instrumen keuangan di atas adalsh dam pasar yang diobservasi.

1 kemangzn yang tidak i harga pasar, estimasi afas nilai wajar ditenmikan dengan mengacu pada nilai wajar
instrumen lain vang substansinya sama atau dibinmg berdasarkan ekspektasi amos kas vang diharapkan terbadap aset neto efek-efek
tersebat.

Pada saat nilai wajar dan uniisted equity mroumenss tidak dapat ditenfukan demzan handal mstrumen tersebut dinily sebesar biaya
peolshn dikurangi dengan pavnman nilai. Nilai wajar ais kredit yang dibertkan dan pistang. sers lishilias kepada bask dan
nasabah ditenfubian mengpumakan nilai arus kas dengan olifas kredi, likuiditas dan
biaya

Aset keuangan yang dimiliki aiz Habilifes yang akan diterbitkan dikur dengan mengpunakan harpa penawaran, aset keuangan
dimiliki atau lisbilitas yanz akan diterbitkan diukwr menzpunakan harza perminman Jika Reksa Dana memiliki posisi aset dan
liabilitas dEmana risiko pasamya saling hapus, maka nilai tenzah dari pasar dapat diperzumakan unmk menenmkan posisi risiko yang
mmmmmmmmmmmmmmmmmn
neto (net open position) . mana yang lebih sesuai
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Kenangan
Untuk Tahun Vang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

2.

Tidisar Kebijakan Aluntansi- lanjuian
«. Aset dan Liabifites Kenangan - bajutan
.10. Cadangan Kerugian Pennrunan Nilai atas Aset Kenangan

- Beksa Dana mengakui penyisihan kerugian kredit ekspekiasian pada nstumen kevangan yang tidak diukur pada nilai wajar
melah Iba mugi

- m&mmm&mmmmmm

~ Reksa Dana mengukur cadanzan kengian sejumiah kenugian kredit ekspektasim sepanjang umurmya, kecuali untuk hal berikt,
diulur sefumlah kerugian kredit ekspektasian 12 bulan-

= instrumen utang yang memiliki risko kredit rendah pada tangzal pelaparan: dan

= instrumen keuangan lameya yang risitko kreditnya tidak meningkat secara signifikan sejak penzakuan awal.

Reksa Dana menmiliki risiko ‘rendah ketika peringkat risike kreditnya setara denzan definisi

investment prade vang dipahami secara global

Kengian kredit ekspektasian 11 bulan adalsh bagian dari kerugiam kredit akspektasian sepanjang umurnya yang merepresentasikan

kerugian kredit ekspekmasian yang timbul dari peristwa zagal bayar instumen keuanzan yang oumgkin terjadi dalam 12 bulan

setelah tangzal pelaporan.

€101 Aset Keuangan Yang Direstrukiurisasi

Jika ketenfuan aset kevangan dinegosi fau ifikasi atau yang aca diganti dengan yang bar

harema kesilitan keuangan pemimjam, maka dilakiukan pesiliian apakah aset keumzn yang ada hars dihenmikan

mhnmmkmmhﬁldmdmlms&agmm

- Tika isasi tidak an pengaluan aset yang ada, maka arus kas yang diperkirakan yang
timbul dari aset keuanzan yang, i as dani aset yarz ada

- Tika isasi akan i ? mmaﬁh.mahnﬁh-zjuisumdmahhﬂm
mmnsmmmlmmmm‘hm dal

kdnnangmkﬁdmmiumlgmmgmhymgdﬁshﬂmdmmgglwmh

tangzal pelap umgza dari aset yang ada.

<102 Penguluran Kerngian Kredit Ekspektasian
Kerugin Kredit = ‘probabilitas tertimbang dari kerugian kredit yang diukur sebagai berikur
+ aset kewnzan yang tidak membursk pada tanggal pelaporan, kerugian kredit ekspekitasian diukur sebesar selisih antara

milai kini dari selursh kekurangan kas (yaim selisih antara amus kas yang teratang kepada Reksa Dama sesuai denpan
kontrak dan arus kas yang diperkirakan akan diterima oleh Reksa Dana).

* aset kenangan yang membunik pada tangzal pelaporan, kerugiam kredit ekspektasian diukur sebesar selisih antara jumlah
tercatat bruto dan nilai kini ans kas masa depan yang diestimasi:

- homimen pinjaan yang belun diark, Kerugian kredit ehspekasian dishur sebesat slish antare il ks junlah anus
as jika homitmen ditardk dan arus kas yang di diterima lsh Reksa Dana;

- kontrak jaminan keuangan, kerugian kredit ekspekiasian dikur sebesar selisih antara pembayaran yang diperkirakan
untuk mengganti pemegang atas kenugian kredit yang terjadi dikurangi jumlah yang diperkirkan dapat dipulilkan
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Catatan atas Laporan

Kenangan
Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajicm dilsm Bupia 5 i aian b

2. Ikhiisar Kebijakan Almmtansi - anjutan
. Asef dan Liabilitss Kenangan - hojutan
«©.10. Cadangan Kerugian Penmrunan Nilai atas Aset Kenangan - lanjutan

103

Aset Kenangan Yang Memburuk

Pada sefiap tangzal pelaporan, Reksa Dana menilai apakah aset keuangan yang dicatat pada biaya perolshan diamortisasi

dan aset keuangan instrumen wiang yang dicatat pada milai wajar melahs penphasibm komprehersif lain mengalami

penunman nilsi kredit (memburk). Aset keuangan memburak kedka sat atau kebih peristiwa yanp memdliki dampak

memgikan aias estimasi arus kas masa depan dari aset kewangan telah erjadi.

Bukii balrwa aset kenangan mengalami pemuruman milai kredit (memburk) termasuk data yang dapat dicbservasi mengenai

peristiwa berilent ini-

= kesulitan kenangan sipnifikan yang dialami penerbit atan pihak peminjam:

* pelanzFamn kontrak, seperti peristiwa gagzal bayar atau peristiva fngzakan:

= pihak pemberi pinjaman, unfuk alasan ekonomik atau konfraktual seubungan dengan kesulitin keuangzan yang dialami
pituk pemvinjam, telah memberikan komsesi pada phak pemimjam yang tidak mmekin diberikan jika pibak peminjam
tidak mengalami kesulitan tersebur;

= terjadi kemungkinan bahwa pihak peminjam akan dinyatakan pailit atau melakukan reorganisasi keuangan lainnya; atau

Asel Kewangan yang Dibeli atau yang berasal dari aset kemangan memburuk (Purchased or oviginated credit
impaired financial assees - POCI)

mmmmmmmmwmmmmm

. Pemvajian Penyisihan Kerngian Kredit Ekspektasian Dalam Laporan FPossi Kenangan

Penyisihan kerugian kredit ekspekasian disajikan dalam Bporan posisi keuangan sebagai berikur

- aset keuangan yang diskur pada bizya perolshan diamertisasi, penryisihan kerugian kredit ekspekmasian disgjlian sebagai
pengurang dari jumlah tercatat bruto aset;

* komitmen pinjaman dan Kontrak jaminan keuangan, wmmmnya penyisihen kemgian kredit ekspektasian disajikan sehagai
prowvisi;

- mmmmtmmmmmmmmm dan Enfitas
tidak dapat komponen komitmen pinjaman yang telah ditank secam
mmtmmmmmmmmtmmsmm
mgmmmmmmpmgmgmmmm Setiap kelebihan dan pemyisihan kerugian

jumlah bnsto disajika i provisi; dan

- instromen utang yang dinkur pada nilai wajar melalni penghasiln komprehensif hin, penyisthan kerugian kredit

kspekinsian tiek ki dalam laporan posisi keuangan Karena jurnlah fercaat cari aset-2se ici acalah nilai wajarmya.
‘Naunm demikian penyisiban kengian kredit dan diakui dalam Tain
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Catatan atas

Laporan Kenanzan
Uniuk Tshun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
myatakan i

2. Iihfisar Kebijakan Alumtansi - lagjuzn

. Aset dan Liabilitas Keuangan - ljuan
<10. Cadangan Kerugian Penuranan Nilai atas Aset Kevangan - lanjutan

d Kas

106

Penghapusan
Pinjaman dan instrumen hutang dihapusbulkan ketlka tidak ada prospek yang realistis untuk memulihkan aset kevangan

sesuai dengan prosedur Feksa Dana dalam rangka permulihan jumilah yang jaruh tempo.

. Perhitungan Pemurunan Nilai Secara Individual

Reksa Dama menetapkan pinjaman yang diberkan yanz hams dievaluasi pemumnman milaimya secara mdividual, jika
mememhi salah saha kriteria di bawah ini-

. Perhitungan Pemurunan Nika Secara Kolekfif

Bsksa Damx menetapkan pinjaman yang diberikan yang hans dievaluasi perumman pilsimya secara kolektif, jika
memembi salah sat kriteria di bawah ini:

= Pnjaman yang diberkan vang direstrakturisasi yang secara mdividual memiliki nila tidak sigmifikan

Total kas pada neraca sudah termasuk rekening kebajikan yang tidak bisa digumakan untuk kegiatan Rek:a Dana.

e. Fendapatan dan Beban

Pendapatan bunga dari instrumen pasar wang, deposifo berjangka dan efek wtang diskui secara akrual berdasarkan proporsi waktu, nilai

Kemtmzan atau kemagian vang behim direalisasi akibat kenaikan ata pemurunan harga pasar (nilai wajar) serta keunhmean atau kerugian

Beban yang berhubungan dengan pengelolaan mvestasi diakui secara akrual dan harian.
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Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tshun Yang Beralchir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dicsjican dalam Eupiah kncuski dinyaiakan b

2. Iihisar Kebijakan Alomitansi - lanjuan
1. Sifat dan Tramsaksi Pihak-Pihak Berelasi
f1. Omang atau angeota keluarga terdekat relasi dengan entitas jika orang tersebut:
1) Memiliki pengendalian aa pengendalian barzama atas entitas pelaper,
7). Memiliki pengaruh signifikan atas entitas pelaper; atm
3). Personil manajemean kun<i enfifas pelapar atau entitas induk enfitas pelapor.
£3. Orang atan anggod keluarga relasi dengan entitas pelapar jiks orang terssbut:
1).Eatitas dan extitas pelapor adalsh angzota dari kelompok usaha yang sama (artinya entitas induk, entitas anak, dan entitas anak
berikuimya fedkait dengan entitas lain).
2) Satu emtitas adalah entitas asosiasi atau vemhura bersama dari entitas bin (atau entitas asosiasi atau ventura bersama yang
merupakan angzota suatu kelompok usaha, yang mana entitas lain tersebut adalah anzzotanya).
3). Kedua entitas tersebut adalah ventura bersama dari pthak ketiga yang sama.

4) Satu entifas adalah ventura bersama dari entitas ketiga dan entiras yang lain adalah entitas asesiasi dari entitas ketiga.
5) Etitas tersebut adalah suatu program imbalan pascakerja unmk imbalan kerja dari salah sat entitas pelapor atau etitas yang
terkait dengan enditas pelapor. Jika entitas pelapor adalah entitas yang menyelengzarakan program tersebut, maka entitas sponsor
pelapor.

jugza berelasi dengan entitas

§) Entitas yang ata bersama oleh orang yang diidentifikasi dalam huraf (£1).

7). Orang yang diidentifikasi dalam buraf (£1) (1) memikiki pengansh sigifikan atas entitas atnu personil manajemen kunci entitas
(atau eotitas induk dari entits).

Semmua wransaksi denpan pihak-pihak berelasi balk yang dilakukan dengan atan tidak dengam suku tunga atau harga. persyamatan dan
kondisi yang sama sehapaimana dilakukan dengan pihak ketiza, dinpkapkan dalam laporan kenangan.

£ Fajak Penghasilan
Baban pajak kini ditentukan berdasarkan penghasilan kena pajak dalam tahum yang bersmgkutan yang dihinme berdasarkan tarif pajak
yang berlakn.
‘Eenibahan Tarif Paigk Fagt
Paia tangzal 31 Maret 2020. sebagai bagian dari stimuius ekonomi unhik perlindungan dampak Cevid-19. pemerintah Republik Indonesia
‘mengummkan Peraturan Pemerinh Pengganti Undang-wndarg (“Perpu™) No. 1 Talum 2020 tentang Kebijakan Kenangan Negara dan.
Stablitas Sistem Keuangan untuk Penanganan Pandemi Corora Virus Disease 2019 (Covid-19) dan/atan Dalam Rangka Menghadapi
Ancaman Yang jan Nasional dan/atan Stabilitas Sistem Eeuanzan

‘Perpu No.] Tabun 3020 mengatar, antara lain, pemuruman tarif pajak badan sebagai berlkur

- Untuk mabun pajak 2020 dan 2021: dari 25% menjadi 22%;

- Mulai tabun pajak 2022 dari 22% menjadi 20%;

- Perusabam Terbuka dalam negeri yang memenahi kriferia tababan tertents dapat memperolsh farif pajak sebesar 3% lebih rendah dari
tarif pajak yaug diselukan di atas.

Berdasarkan Undang-Undang Republik Indonesia Nomer 7 tabun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan Pazal 17(t) wajib Pajak
‘badan hukum dalam negeri dan bennuk usaba tetap ssbesar 22% yang culai berlakn pads tabun pajak 2022, Sebagai konsekusnsinya, Perpu.
0.1 ralum 2020 yang mengatur tentang tarif PPh badan sebesar 20% per abun pajak 2022 pun dicabut dan dimyatakan tidak berlaku
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EN

Laporan Keuangan
Uniuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
ADisajikan dalam Rupish, kecual dinpatakan rin)

Iihiisar Kebijakan Aluntansi - lagjusan
£ Pajak Penghasibn - lanjutan

Paca tanggal 30 Agustus 2021, Pemeriniah mengshuarkan PP No.91/2021 teniang Perubahan aias Peraturan Pemeriniah No. 1672009
tenfang Pajak Penphasilan atas Penghasilan berupa bunza dan/atau diskomto dar obligasi yang diterma dan‘atan diperoleh wajib pajak
Feksa Dana yang terdaftar pada Otoritas Jasa Kenangan sebesar 107 uhuk @bon 2021 dan setenzsmya.

‘Otryek pajak penshasilan rerbatas hamya pada penghasilan yang diterima oleh Reksa Dana, sedangkan pembelian kembali (pelinasan) umit
penyertaan dan pembagian laba (pembagian uang funai) yang dibayarkan Feksa Dana kepada pemezang unit pemyertaan bukan merupakan
chyek pajak penghasilan.

Penghasilan utama Reksa Dana merupakan obyek pajak final dan/atan bukan obyek pajak sehinzpa Reksa Dana
mmammmmnwmmmmmmmmmmm
dengan dasar penzenaan pajak aset dan labilif

b Pengpomaan Estimasi

WmmmmsmmmﬁmmmMpmm
akiran dan asumsi yang mempengaruh fumlah ast dan nbilts, sera asat dan liahilitas pada tangzal laporan
keuangan dan ‘periode pelaparan. Realisasi dapat berbeda dengan taksirm tersebat.

Instrumen Kenangan
2. Klasifikasi Aset dan Liabilitas Kemangan

Rinrian ikhtisar kebijakan akuntansi dan mefode vang diterapkan (termasuk kriteria untuk pempakuan. dasar penpulurm. dan dasar
pengakuan pendapatan dan beban) unnuk setiap klasifikasi aset dan lisbilitas kenangan dimzkapkan dalam catstan 1.

Klasifikasi asst keuanzan pada tangpal - tanggal 31 Desember 2025 dan 2024 adalah sebagai berikut :

2025

“Fada Nilai Wajar Melalni Laporan
LabaRmgi
Biaya
Untuk Dinknr Perolehan
M FPada Nilai Wajar Diamortizasi Jumlah
Porofolic - $4.003.856.500 3.751.000.000 97.754.856.600
Eas - - 170.406.790 170.406.790
Piutang Bunza - - 1.701.156.114 1701.256.114
Jumlsh - 04003 856 600 5,600 662 004 99 626 510 504
2024
Fada Nilii Wajar Melalui Laporan
LabaRegi
Ditetaplan Biaya
Uniuk Dinkur Perolehan
Mﬂ& PadaNilaiWajar __ Dismorfissd = Jumlah
Poriofalie - 95238 840030 S00.000.000 04,158 840.080
Eas - - 162131 580 162131 5380
Piniang Bunga - - 1955811 861 1855.811.861
Jumlsh - 95.258.840.080 1018043 541 98.176.883 621

Pacha tanzzal-tangzal 31 Desember 2025 dan 2024, nilai wajar aset keuangan tidak berbeda nuterial dengan nili tercatainya,
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Laporan.
Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajlcan dslam Knpiah_kecusli dinyafzkon b

Instrumen Kenangan - lanjutan

i

i Aset dan Linbilitas K I

Klasifikasi liabilitas keusngan pada tanggal 31 Desember 2025 dan 024 adalah sebagai berikut ©

s
Tiabifia: yang

Dinkur pada Biaya
Perolehan yang
Diamortisasi Jumlah
Beban Almual 07.600.401 07,600,401
Utang Lain-iain 3.003.245 3.023.M45
Jumlah T3040 TOLS32.648
Tiabilifas yang
Dinkur pada Biaya
Perolehan yang
Beban Akmual 95830455 05850 455
Utang Lain-fain 51200501 52,300,501
Jumlah TILE0 058 TR 058

Pada tangzal 31 Desember 2025 dan 3034, nilai wajar lishilitas keuangan tidak berbeda material dengan nilsi tercatataya.

. Manajemen Dana Kelolaan

Reksa Dana mengelola dana kelolaan ditojukan untuk ‘usaha secara berkelanjutan,
aktivitas investasi mnmmmmmmmpmmmm

Untuk memelihara atm mencapai strukur dana kelolaan yang optimal. Reksa Dana dapat menyesnaikan pembayaran distribusi kemfungan

kepada pemegang wnit ‘an, atau membeli kembali unit penyertaan yang beredar atan menjual aset

‘umrik membayar penibelian kembali unit pemyertaan yang beredar.

Feksa Dama juza diwajibkan umtuk i minimum dana kelolaan seperti yang disebutkan dalam Peraturan No.

13/POJE 043016 yang miara Lain meventkan, Mamsjer Ivestasi wajib Reksa Dana yang apabila total pilai
alitiva bersih Reksa Diana karang dari Rp. 10.000.000.000.- (sepuhuh miliar rupiah) selansa 130 hari bursa berturut-art.

Ummmmmmmmmmmmmmmmm
‘perkembanzan peraturan tentang dana kelolaan yang di dan batas minimm yang diperhikan sesuai
‘peraturan yang mumgkin terjadi dari waktu ke wakfu di masa datang.

Reksa Dana telah memesubi persyaratan batas minmmum dana kelolaan pada angzal - tanggal 31 Desember 2025 dan 2024,
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Catatan atas.

Kenangan
Untuk Tahun Vang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

3

Instrumen Keuangan - lanjutan

<. Manajemen Risike
Mamajer Investasi felah bhinkm lm'lmmgm m Dam Esbijakan vang ditetapkan merupakan
stratesi bismis secar risiko. risiko Reksa Dama ditujukan umtuk

mmmmmmmmmmm.m@nm“m
Reksa Dam beroperasi di dalam negeri dam menshadapi berhagai risiko, harga pasar, suku bunga atas nilai wajar, kredit dan ikuiditas.

el

el

cd

cd.

Risko Harga Pasar

Risiko harga adalah risfko fiuktuasi nilai instrumen keuangan sebagai akibat perbaban harga pasar yang timbul dari imvestasi yang
dimiliki reksa dana terhadap dimasa yang

Reksa Dama juga mmmpmmmﬂmmmmw yame timbul dari imvestasi
ini, Reksa Dana mends i portofolio dilakukan berdasarkan batasan investasi yang ditentukan
dalam Eentrak Investasi Kolekif. mmmmmnmmmuimmmmm
oleh Manajer Investasi. Reksa Dana tidak memiliki eksposur risiko konsentrasi yang signifikan unfuk setiap investasi.

Risiko Sukn Bunga Atas Nilai Wajar
Reksa Dana dibadapkan pada berbagai risiko terkait dengan fhiktaasi suku bunga pasar. Aset keuanzan yang berpotensi terpengaruh
nsko suku bunga ats nilal wajar adalah efek uang. Manajer Investasi memaonitor perubahan suku bunga pasar unfuk memastikan
suln bumga Reksa Dana sesuai dengan pasar.

Risiko Kredit

Risiko kredit tersebut tenutama timbul dari investasi Reksa Dana dalam instromen utanz. Reksa Dana juga menghadapi risko kredit
dari piutng bunga din pistang tansaksi efek. Tidak ada sisiko yazg terpusat secans signifikan Reksa Dama mengeldla dan
mengendalikan riske kredit dengan menetpkan investasi dalam efek wiang yang memiliki peringkat efek bagus yang dikeluarkan
oleh Lembagza Pemeninzkat Efek dan memanta expesure terkalt dengan batasan-batasan terseba.

‘Risiko Tl

Risikp likuiditas adalah risike dimana Reksa Dama akan mengalami kesulin dalam mempersleh dama umfuk memenuhi
komitmennya terkait dengan instumen keuangan Risiko likuwiditas mungkin tmbul akibat ketidakmampuan Reksa Dana unmk
menjual aset kenangan secara cepat denzan harga yanz mendekati nilai wajamya.

Eeburuhan Huidias Reksa Dama secara kbusus timbul dari kebuihan umuk menyedizkan kas yeng cubup umik membiayai

‘mengevaluasi koralos arus kas dan arus kas akrual serts mencocoklan profl janh fempe aset dan libilifas kenangan
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REKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Catatan atas Laporan Keuangan
Untuk Tshun Yang Beralchir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
icagiican da iah, becuali dinyataban b

3. Instrumen Keuangan - lapjuran
««. Manajemen Risike - lanjutan
4. Risiko Lilmiditas - lanjutan

Pada tanggal 31 Desember 2025 analisis aset dan liabilitas kenangan Reksa Dana berdasarkan januh tempo dari tanggal laporan posisi
keuanzan sampai denzan angzal jath tempo diungkapkan dalam tabel sebagai beriku -

2028
Tiza bulan
Enrang dari sampai dengan
iz bulan satn tahun Jumlah
Aset Kenangan -
Portofolio 3.751.000.000 94.003.856.600 ©97.754.856.600
Eas 170.206.790 - 170.406.790
Piutang Bunza 1701256114 - 1.701.256.114
Jumbah 5.612.661.004 0.0.003.856.600 00.626.510.504
2025
a
Knrang dari sampai dengan
figa bulan satu tahun Jumlah
Liabilitas Kenangan
Beban Akmal 07.500.401 - 07.600.401
Utang Lain-lain 3.013.245 - 3.023.245
Jumbh — nems. - T TS

Pada tangzal 31 Desemsber 2024 amalisis aset dan liabilitas kenangan Reksa Dana berdasarkan jatuh tzmpo dari tanggal laporan posisi
keuangan sampai dengan tangzal jatuh fempo dingkapkan dalam tabel sebagai berikat -

2024
Kurang dani sampai dengan
tiga bulan satu tahum Jumlah
Aset Kenangan
Portofolio 200.000.000 93.258.840.080 04.138.840.080
Eas 161131580 - 131,580
Pintang Bunga 10355011 961 - 1055 011 061
Jumbh IR
24
Tiza bulan
Enrang dari sampai dengan
tiga bulan satu tahun Jumlah
Liahilitas Kenangan
Beban Akmal 05830435 - 03,250,455
Utang Lain-lain 52.200.500 - 52.200.501
Jumbh Ta0S0050_ - TE
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REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Catatan atas Laporan an

Unituk Tahun Yang Beralkhir Pada Tanggal - Tangzal 11 Desember 2025 dan 2024
(Disajilcan dalam Kupish kecosl dinyatakan lai

4. Portefolio Efek

Biaya Perolehan Diamortisasi
2005
- Tersentase
Terhadap
Tinglkat Jatuh Nilai Nilai Nilai Tofal
_Bunga _ Tempo =~ Nomimal = Perdlelan =~ Wajar  Portofolo
12 6.25% 11-Jan-26 2.650.000.000 2.650.000.000 2.650.000.000 271%
DT Bank Capital Indonasia T00% 24-Tan-26 750,000,000 750.000.000 750.000.000 077
PT Back Capital Indonesia T00% 23-Tan-26 250.000.000 250.000.000 250.000.000 0.248%
PT Bank Aladin Syariah 623%  08-Tap26 101.000.000 101,000,000 101,000,000 0.10%
Jumlah A T5L000.000 3751000000 3.751.000.000 384%
Asat Dinknr Pada Nilai Wajar Melalni Laha i
Ditetapkan Untuk Dinkur Pada Nilai Wajar
Efek Utang
2025
. Tersentase
Nilai Nilsi Nilai Terhadap
Tinglkat Jatuh Tofal
Jenis Efelc Bunga Tempo Nominal Peralehan Wajar Fortafolio
Oblizasi Nezara EI
Seri FRO100 66255 15-Fab-34 26.500.000.000 15.740.183.110 27.505.300.830 1814%
Seri FRIO73 8.730% 15-May-31 10000 000050 11.210.000.000 11.378.350.800 11,68%
Seri FROD91 6375% 15-Apr-32 10.000.000.000 9.843.000.000 10.251.250.000 1049%
Sari FRO047 10,000%, 15-Fab-22 6.000.000.000 6.646.200.000 6.580.230.780 6.73%
Seri FROOTE 8.230% 15-May-20 6.000.000.000 6.424.650.000 6.518.723.380 6677
Seri FROOE2 7.000% 15-5ep-30 6.000.000.000 6.109.200.000 6.333.216.000 6.48%
Seri FROI04 6.500% 15-Ful-30 5.000.000.000 4.075.000.000 5.200.362.350 532%
Seri FRO103 6.730% 15-Fuk-35 4.500.000.000 4.459.797.000 4.730372.730 4.83%
Seri FROO37 12.000% 15-5ep-26 4.500.000.000 4.934.250.000 4.723.799.715 4.83%
Seri FRIO59 7.000% 15-May-27 4.000.000.000 4.065.200.000 4.108.517.880 4.20%
Sen FROO9) 5.125% 15-Ape-27 3.500.000.000 3.381.350.000 3.509 389,835 3.59%
Seri FRO00E 71258 15-hm-38 1000040 000 1.017.000.000 1.060 641 840 1.09%

2.083.688 460

Jumlah Fertofolio Efel
Biaya Perolehan Diamortisasi
2024
Timglkat Jatuh Nilai

Jenis Efelc Bunga Tempo Nominal
Deposit Berjangia
PT Back KE Bukopin

Syariah 4.50% 02-Jan-25 S00.000.000 900.000.000 200.000.000 0.84%
Jumbah 900.000.000 $00.000.000 900.000.000 0%
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REKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

(Catatan atas

Laporan Kemangan
Untuk Tshun Yang Beralchir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
{Dissjikcan dalam Rupish, kecwif dinyatakan hin)

4. Portofolio Efek - lanjutan

Efek Utang
204
Persentase
Nilai Nilai Nilai Terhadap
Timghat Jatuh Total
Jenis Efelc Bunza Tempo Nominal FPerolehan Wajar Portofolio
DbifigasiNegaraR1_
Seri FRO100 6.625% 15Feb-34 46.500.000.000 45.182.704.326 45.296.084.550 41.11%
Seri FROOT3 8.730% 15-May-31 10.000.000.000 11.210.000.000 10.874.424 400 11.31%
Seri FROMT 10.000% 15-Feb-28 £.000.000.000 £.861.600.000 8.696.400.000 S.08%
Seri FROO7E 8250 15-May-20 6.000.000.000 §.424.650.000 6.178.601 430 6.53%
Sari FRODED 7.000% 15-5ap-30 6,000,000 000 6.1049.200.000 5005 476 300 6.13%
Seri FRO104 6.500% 15-Fud-30 5.000.000.000 4.975.000.000 4.884.115.050 5.08%
Seri FROD37 12.000% 15-5ep-26 4.500.000.000 4.934.250.000 4.859.031.870 305%
Seri FRO0S0 7.000% 15-May-27 4.000.000.000 4.065.200.000 4.00.785.640 416%
Sari FRODOD 5.125% 15-Apr-17 3,500,000 000 3381350000 3 365 743 200 3.50%
Seri FRODOE T.125% 15-Fum-38 1.000.000.000 1.017.000.000 1.004.287.500 L4
Jumlah 94.500.000.000 04.160.954.326 95.258.840.080 09,06%
Jumbah Fortofolio Efel 95.400.000.000 97.064.954.326 26.158.840.080 100,00%
5. Kas
Ahmmmxupﬂmrehmmggmpada_ 2025 024
P'I'Bml DBS Indonesia 170.406.790 162.131.580
Jumbah 170.406.790 162.131.580
6. Pimtang Bunga
Alm ini merupakan pendapatan bunga yang masih akan diterima dari: 2025 2024
Efek Unng 1.692.565.292 1955.823.194
Depasito Berjangka £.600.8210 88.767
Jumlsh L70L256.114 1055011061
7. Bebam Alorual
Alm ini merupakan beban akrual atas 2025 2024
Jasa Eustodian 57731118 57.043.253
Taza Audit 21.200.000 12.000.000
Jasa Pengelolaan Investasi 17.677.233 16.816.202
I
n




REKSA DANA FNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Catatan atas Laporan Kenanzan
Untuk Tahun Vang Beralkhir Pada Tnggll Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

10

11

12

13

14

Unit Penyertaan yang Beredar
Jumlah wnit penyertaan yang dimiliki oleh Pemodal dan Manajer Investasi adalah sebazai beroat

2025

Pemegang Unit Penyertaan
Uit Nillai Aset
—Tewyeam ___ Benih
PT PNM Investment Management - - -
Pemodal Investasi Lainaya 57.483.135.6252 90.524.985 858 100%
Jumbsh 3 D20 1)
2024
Tersenfase
Pemegang Unit Penyertaan Terhadap
Uit Nilal Aset Total
Bersih Unit
PT PNM Investment Mamagement - - -
Pemadal Investasi Lainoya 50.128 0587724 08.128 813 565
Jumlsh 50.128.058 7724 98,138 813 665

Keunfungan (Kerugian) Investasi Yang Belum Direalisasi
Al ini merupakan keustimgan (keragian) bersih yang belum dirsalisasi akibat kemaikan (pesuruman) nilai wajar portofolio efek.
Keuntungan (Kerngian) Investasi Yang Telah Direalisasi

Al ini merpakan kewmtingan (keragias) Evestasi yang telab direalisasi aas penjualan portafolio efik.

Pendapatan Bunga
Alom ini merupakan pendapaian bunga yang berasal dasi : 2025 2004

Efek Utang 6.813.845.520 6.905.426. 488
Deposito Berjangka 170,865,560 75.733.571
Jumlsh [ RA ] TG0y
Pendapatan Lannaya

Alom ini merupakan pendapatan bunga yang berasal dari : 2005 2004

Tasa Giro 241155 1,080 396
Jumlah LIS TI80.0%
‘Beban Pengelolaan Tnvestasi

Alom ini menpakan imbalan yang ditayarkan kepada PT P3M Investmen: Management sebagai Manajer Investasi maksimum sebesar 3%
(tiga persen) per tahun vang dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersih REESA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA

berdasarkan 365 (tiza ratus enam puluh fima) hari kalender per tibum atmu 366 (fiza ratus enam puluh enam) hari per fabun wtk talm.
kabisat dan dibayarkan setiap bulan
Beban Kustodian

Akun ini merupakan imbalan yang dibayarkan kepada PT Bank DES Indonesia, Sebagai Bank Eustodian maksiomm ssbesar §,2% (ol koma
dua persen) per tabun yang dihinme secara harin dari Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA FWM DANA SURAT EERHARGA NEGARA
berdasarkan 365 [naanms enam paluh lima) hari kalendr per fabum atau 366 {figa s enam puluh enam) hari per fabun wntuk tam
kabisat dan dibayarkan setiap bulan
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Catatan atas Laporan

UlhkTal-Ynglluﬂn'M Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dissjikan dalam Rupiah, kecuali dinvatakan ki)

15. Beban Lain-lain

Al ind merpakan beban lain-lain yang berasal dari- 2005 004

‘Beban Pajak Final 5751 R T )
‘Beban Transaksi Efek 110.168.500

Beban Audit 21200.000

Laiv-lain 14453.778

Jumbsh FIET08015

16. Beban Lainaya

Alkun ind memupakan beban kin-lain yang berasal dar - 2025 2004
Plpkl'-‘lmlllsl Giro 48.131 116.079
0T TIETTS
17. Pajuk Penghasibn
Pajak Kini
liasi laba ssbelum pajak memrut laperan laba rugi ilan kena paj sebagai beriot
2025 2024
Laba (Rugi) Sebelum Pajak Penghasilan
Menurut Laporan Laba Rugi Komprehensif 10.417.841 835 3.004.606.694
- Perbedaan Temporer :
(Kemmungan) kenugian invesmsi yang beium drealisasi (4.050.486.736) 3.488.003.346
- Perbedaan tetap
Beban mtuk mendapatkan, menagih dan memelihara
‘penghasilan yang bukan objek pajak dan yang pajakmya bersifat final 386120166 405 008 041
Beban Pajak Final 656.034.867 562.584.600
Beban Transaksi Efsk 110.168.500 244 418.700
‘ukan merpakan objek pajak :
Pendapatan bunga- jasa giro (241.153) (1.080.306)
Pendapatan bunga- deposite berjangka (179.865.560) (75.733.571)
Pendapatan bungs- efek utmg (6.813.845.520) (6.995.426.488)
‘Pendapatan bunga - lain-lin (51.796.654) -
kerugian investasi yang telah direalisasi (474.000.784) (632.471.826
Penghasihin Kena Pajak = -

Besamya pajak terhutang ditetapkan berdasarkan perhitnzan pajak yangz dilakukan sendiri oleh wajib pajak yang bersangiumn (sl
assessment system) . Kantor pajak dapat melakukan pemeriksaan atas perhitmean pajak tersebut dalam jangka wakta sepuluh tahun sejak
eruanznya pajak yang bersangiutan.
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REKSA DANA FNM DANA SURAT EERHARGA NEGARA

Catatan atas Laporan Kenangan
Uniuk Tshun Yang Berakhir Pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
18 Sifat dan Trameaksi Pihak-pihal Berelasi
Sifat Pihak Berelasi
PT PNM Mamajer Investasi dari REKSA DANA PNM DANA SURAT EERHARGA NEGARA.
Transaks Pihak Berelasi 2005 004
Lisbili
Taza Pengelolaan Tnvestasi 17.677283 16 816 200
Jumlah 17.677.283 1 2
Persentase Terhadap Jamlah Lisbilitas 152384 1387%
Beban
Beban Pengelolaan Investasi 194.203.550 204.154.440
Jumlsh 194,203 550 204154440
Persentase Terhadap Fumlah Beban 16,830% 16.842%
19. Penyelesaian Laporan Kenangan

Mimajer Fvestasi dan Bank Enstodian bertangzung jawab afas penyajian laporan kewsngan yang telah disslesaikm pada tangzal 2 Maret
2026,
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REKSA DANA PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
Informasi Kenangan Tambahan

Ikhtisar Rasio Keuangan
Berikut ini adalah informasi keungan fambahan mengenai ikhtisar rasio kenangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam pulub) bulan terakhir
(tidak diaudif).
=
Tanggal 1 Januari | Periode 12 Bubn | Periode 36 Bulan
2025 5/d Tanggal | Terakhir dari Tangeal | Terakkir dari Tangeal
31 Desember 205 | 31 Desersber 2005 | 31 Desember 2025 BivS]
T082% 135% T052% 286% 94T
1082% 1082% 125% 1082% 286% 838%
TI7% 1% 092% TI7% T05% 055%
T.02 T.00% T.000 T.0% 1081 T 1%
0.00% 0,00% 0,00% 000% 0.00% 000%

Tujuan tabel ini adalah semata-mata untuk membantu memzhami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi seharusnya tidak diangzap sebagai indikasi dari

kinerja masa depan akan sama baiknya dengan kinerja masa lahu
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BAB XIlI
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

13.1.

13.2.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA calon Pemegang Unit Penyertaan
harus sudah membaca dan mengerti isi Prospektus PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA ini beserta ketentuan-ketentuan
yang ada didalamnya.

Formulir Pembukaan Rekening PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA, Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA dapat diperoleh dari Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT, dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA harus
terlebih dahulu mengisi dan menandatangani Formulir Pembukaan
Rekening bagi calon Pemegang Unit Penyertaan perdana dan
Formulir Profil Pemodal Reksa Dana secara lengkap dengan
melengkapi dengan fotokopi bukti identitas diri (Kartu Tanda
Penduduk dan NPWP (Nomor Pokok Waijib Pajak) (jika ada) untuk
perorangan lokal, Paspor untuk perorangan asing dan fotokopi
anggaran dasar, NPWP (Nomor Pokok Wajib Pajak) serta Kartu
Tanda Penduduk/Paspor pejabat yang berwenang untuk badan
hukum) dan formulir lain serta dokumen-dokumen pendukung
sesuai dengan Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa
Keuangan.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa
Dana diisi secara lengkap, jelas dan benar dan ditandatangani oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti identitas diri
dilengkapi jika calon Pemegang Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA merupakan calon Pemegang Unit
Penyertaan yang baru pertama kali (pembelian awal) melakukan
pembelian produk-produk investasi Manajer Investasi.

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT, dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dilakukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dengan
mengisi Formulir Pembelian Unit Penyertaan dan melengkapinya
dengan bukti pembayaran.
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13.3.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan beserta bukti pembayaran
tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pembelian Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang disertai dengan bukti
pembayaran dengan menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) untuk
penjualan Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus
elektronik dan dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan
telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan
Program APU, PPT, dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan,
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak pesanan
pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA, Prospektus dan Formulir Pembelian Unit
Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di
atas akan ditolak dan tidak akan diproses.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Dalam hal Manajer Investai atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) menyediakan
fasilitas pembelian Unit Penyertaan secara berkala, calon
Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pembelian Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA secara
berkala melalui Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) yang dapat
memfasilitasi pembelian Unit Penyertaan secara berkala,
sepanjang hal tersebut dinyatakan dengan tegas oleh calon
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13.5.

Pemegang Unit Penyertaan tersebut dalam Formulir Pembelian
Unit Penyertaan secara berkala PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA. Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan
pelaksanaan pembelian Unit Penyertaan secara berkala termasuk
kesiapan sistem pembayaran pembelian Unit Penyertaan secara
berkala.

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
ditawarkan pada setiap Hari Bursa dengan Nilai Aktiva Bersih awal
yaitu sebesar Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama
penawaran, yang harus dibayar penuh pada saat mengajukan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan. Selanjutnya harga pembelian
Unit Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti
jati diri yang diterima secara lengkap disetujui (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai
dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
(termasuk dalam bentuk dokumen elekironik dalam hal pemesanan
dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)) dan pembayaran
pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank
Kustodian pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti
jati diri yang diterima secara lengkap dan disetujui (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam
bentuk dokumen elektronik dalam hal pemesanan dan pembayaran
pembelian  Unit Penyertaan dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada)) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian
pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan
secara berkala sesuai dengan ketentuan butir 13.3 Prospektus,
maka Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara berkala dianggap
telah diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) pada tanggal yang telah disebutkan di dalam Formulir
Pembelian Unit Penyertaan secara berkala yang pertama kali dan
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13.7.

akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada akhir Hari Bursa
diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan secara
berkala tersebut dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian.

Apabila tanggal diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada Hari Bursa berikutnya.
Apabila tanggal yang disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit
Penyertaan secara berkala yang pertama kali tersebut bukan
merupakan Hari Bursa, maka Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
dianggap telah diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) pada Hari Bursa berikutnya.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan
yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pemesanan dan pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih
yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

SYARAT PEMBAYARAN PEMBELIAN

Pembayaran Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dilakukan dengan cara pemindahbukuan/transfer dalam
mata uang Rupiah ke rekening PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA sebagai berikut:

Bank : PT Bank DBS Indonesia
Nama Rekening : REKSA DANA PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA

No.Rekening  : 3320045924

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut diatas (jika ada), menjadi
tanggung jawab Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila diperlukan, untuk mempermudah proses pembelian Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA, maka atas
permintaan Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka
rekening atas nama PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA
pada bank lain. Rekening tersebut sepenuhnya menjadi tanggung
jawab dari dan dikendalikan oleh Bank Kustodian.

BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Batas Minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA untuk setiap Pemegang
Unit Penyertaan adalah Rp100.000 (seratus ribu Rupiah).

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
pembelian Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan
minimum pembelian Unit Penyertaan di atas.
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13.8. PERSETUJUAN  PERMOHONAN  PEMBELIAN  UNIT
PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN, DAN LAPORAN BULANAN
Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau
menolak pembelian Unit Penyertaan secara keseluruhan atau
sebagian. Bagi pembelian Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya
atau sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh Bank Kustodian
atas instruksi Manajer Investasi tanpa bunga dengan
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening
yang terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan menyediakannya bagi Pemegang Unit Penyertaan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah aplikasi pembelian Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA dari calon pembeli atau Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran diterima
dengan baik oleh Bank Kustodian (in good fund and in complete
application). Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan
menyatakan antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan
dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat
Unit Penyertaan dibeli.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA. Manajer Investasi tidak akan menerbitkan sertifikat
sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA.

Di samping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Pemegang
Unit Penyertaan akan mendapatkan Laporan Bulanan.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

14.1.

14.2.

PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau
seluruh Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA yang dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan
pembelian kembali Unit Penyertaan tersebut pada setiap Hari
Bursa.

PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Penjualan kembali Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan (in
complete application) yang ditujukan kepada Manajer Investasi
yang dapat disampaikan secara langsung atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat melakukan penjualan kembali Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan
berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) untuk penjualan kembali Unit Penyertaan dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan
ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang
berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Penjualan kembali harus dilakukan sesuai dengan ketentuan-
ketentuan serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA, Prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA.

Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari  ketentuan—ketentuan dan persyaratan-
persyaratan di atas tidak akan dilayani.
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143.

14.4.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA bagi setiap Pemegang Unit
Penyertaan adalah sebesar Rp100.000 (seratus ribu Rupiah) setiap
transaksi.

Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA vyang harus dipertahankan oleh setiap
Pemegang Unit Penyertaan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit
Penyertaan adalah senilai Rp100.000 (seratus ribu Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA yang tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit
Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa
penjualan kembali Unit Penyertaan, maka Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) harus memberitahukan kepada Pemegang Unit
Penyertaan untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit
Penyertaan yang tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan
mengisi Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk seluruh
Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada
Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah
minimum penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari
ketentuan minimum penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.

BATAS MAKSIMUM  PENJUALAN  KEMBALI  UNIT
PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dalam 1
(satu) Hari Bursa sampai dengan 20% (dua puluh persen) dari total
Nilai Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada
Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai
Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa
diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan
sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum penjualan
kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit
Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari
Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada Hari Bursa
diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi bermaksud menggunakan haknya untuk
membatasi jumlah penjualan kembali Unit Penyertaan, maka
kelebihan permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut
oleh Bank Kustodian atas instruksi Manajer Investasi dapat
diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya
yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first come first
served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen
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Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang permohonan penjualan  kembali  Unit
Penyertaannya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan
memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dapat tetap
diproses sebagai permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan
pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan
permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

Batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut di
atas berlaku akumulatif terhadap permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan dan permohonan pengalihan investasi (jumlah total
permohonan penjualan kembali dan pengalihan investasi).

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Pembayaran atas penjualan kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang
Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan
beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran tersebut
dilakukan sesegera mungkin paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dari Pemegang
Unit Penyertaan yang telah sesuai dengan ketentuan-ketentuan
serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam Kontrak
Investasi Kolektif PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA,
Prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan, telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA adalah harga setiap Unit
Penyertaan pada Hari Bursa yang ditentukan berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dalam
denominasi Rupiah pada Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang memenuhi syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA, Prospektus dan Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
(termasuk dalam bentuk dokumen elektronik dalam hal penjualan
kembali Unit Penyertaan dilakukan secara elektronik menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada akhir Hari
Bursa yang sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA yang memenuhi syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM DANA SURAT
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BERHARGA NEGARA, Prospektus dan Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
(termasuk dalam bentuk dokumen elektronik dalam hal penjualan
kembali Unit Penyertaan dilakukan secara elektronik menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada akhir Hari
Bursa berikutnya.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika penjualan kembali
Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang dijual
kembali dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan
pada saat Unit Penyertaan dijual kembali dan menyediakannya bagi
Pemegang Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh
penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST)
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi penjualan
kembali Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali

(pelunasan), apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

a. Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio Efek PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA diperdagangkan ditutup; atau

b. Perdagangan efek atas sebagian besar portofolio Efek PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA dihentikan; atau

c. Keadaan Kahar sebagaimana dimaksud dalam pasal 5 huruf k
Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 (seribu sembilan ratus
sembilan puluh lima) tentang Pasar Modal beserta Peraturan
Pelaksanaannya.

Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru
selama periode penolakan penjualan kembali. Manajer Investasi
wajib memberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit
Penyertaan apabila melakukan hal sebagaimana dimaksud dalam
hal di atas paling lambat 1 (satu) Hari Bursa setelah tanggal instruksi
penjualan kembali diterima oleh Manajer Investasi.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

15.1

15.2.

15.3.

. PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau
seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya
yang memiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh
Manajer Investasi, demikian juga sebaliknya, sesuai dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA, Prospektus dan dalam
Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan.

PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan
Formulir Pengalihan Investasi kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat melakukan Pengalihan investasi dengan
menyampaikan aplikasi pengalihan investasi berbentuk formulir
elektronik dengan menggunakan sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk pengalihan investasi
dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai
dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan
transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang
dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang Unit
Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan Pemegang Unit
Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pengalihan Investasi dengan sistem elektronik. Pengalihan
investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan
ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM
DANA SURAT BERHARGA NEGARA, Prospektus dan dalam
Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan.
Pengalihan investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang
dilakukan menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan-
persyaratan dalam Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak
dan tidak diproses.

PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI
Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan
melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang
bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan
melakukan penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang
diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.
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15.4.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai
dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
(termasuk dalam bentuk dokumen elektronik dalam hal pengalihan
investasi dilakukan secara elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa
tersebut.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam
bentuk dokumen elektronik dalam hal pengalihan investasi
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)), akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jka ada), jika pengalihan investasi dilakukan
pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva
Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari
Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat
tergantung dari ada atau tidaknya Unit Penyertaan dan
terpenuhinya batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa
Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan
pengalihan investasinya telah diterima oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) akan dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke
dalam rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan
Investasi telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pengalihan investasi dan saldo minimum
kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama dengan
besamya Batas Minimum Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan
Saldo Minimum Kepemilikan Reksa Dana yang bersangkutan.
Apabila pengalihan investasi mengakibatkan jumlah kepemilikan
Unit Penyertaan yang tersisa dalam Reksa Dana yang
bersangkutan kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit
Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa
pengalihan investasi, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
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15.5.

15.6.

harus memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk
melakukan pengalihan atas seluruh investasi yang tersisa milik
Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir Pengalihan
Investasi untuk seluruh investasi yang tersisa tersebut.

Ketentuan mengenai saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA berlaku terhadap
pengalihan investasi dari PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan
investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi dan penjualan
kembali Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA.

BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi
dari Unit Penyertaan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA ke
Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa
sampai dengan 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA pada Hari Bursa
diterimanya permohonan pengalihan investasi. Manajer Investasi
dapat menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari
Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum
pengalihan investasi pada Hari Bursa pengalihan investasi. Batas
maksimum pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan di
atas berlaku terhadap permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan (jumlah total
permohonan pengalihan investasi dan penjualan kembali Unit
Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan). Dalam hal Manajer
Investasi menerima atau menyimpan permohonan pengalihan
investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa
lebih dari 20% (20 persen) dari total Nilai Aktiva Bersin PNM DANA
SURAT BERHARGA NEGARA pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi dan Manajer Investasi
bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumlah
pengalihan investasi, maka kelebihan permohonan pengalihan
investasi tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis
Manajer Investasi dapat diproses dan dibukukan serta dianggap
sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first
come first served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada
Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan
investasinya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi tersebut dan memperoleh
konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa permohonan
pengalihan investasi dapat tetap diproses sebagai permohonan
pengalihan investasi pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah investasi yang
dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit
Penyertaan pada saat investasi dialihkan dan menyediakannya bagi
Pemegang Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh
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penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST)
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan
investasi dalam PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan
dalam Prospektus ini.
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BAB XVI
SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN)
UNIT PENYERTAAN SERTA PENGALIHAN INVESTASI

16.1. Pembelian Unit Penyertaan
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

l Surat i i ian Unit Penyer!
Investor |—— Formulir j Instruksi Bank
Pembelian Investasi Kustodian
‘ Dana T

16.2. Pembelian Unit Penyertaan
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

| -Konfirmasi Instruksi Telah Diterima- |
| |

A 4 1
Formulir Pembelian N .
Investor 7danDa‘:|; Subscri;altion" APERD "~ Investasi
\
Instruksi
Data & Dana Subscription———» Bank
Kustodian
Surat Konfirmasi ian Unit Reksa Dana: ‘
16.3. Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)
l Surat Konfirmasi Penjualan Unit Penyer ‘
|_Formulir Penjualan Manajer R Bank
Investor Kembali | Investasi Kustodian
16.4. Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)
I -Konfirmasi Instruksi Telah Diterima—
' 1
Formulir Penjualan . Manajer
Investor — " i —* APERD .
Investasi
\
Instruksi
5 Bank
Data Redemption———————»
Kustodian
—

Dana Redemption dan Surat Konfirmasi Penjualan Reksa Dana:
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16.5. Pengalihan Investasi
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

Investor | Formulir | Manajer | Bank L switch ns] Reksa Dana
Pengalihan Investasi Kustodian A
t surat KonfirmasiPengalihan
onfirmasi Peng Switch Out
Reksa Dana
B

16.6. Pengalihan Investasi
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

gali l

Formulir | Manajer Bank . Reksa Dana
Investor }‘Pengahhzn‘{ APERD }»Insﬂmksw{ Investasi H Kustodian Switch | A

Switch Out

Reksa Dana
B
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BAB XVII

PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

17.1. PENGADUAN

a.

Pengaduan adalah ungkapan ketidakpastian Pemegang Unit
Penyertaan yang disebabkan oleh adanya kerugian dan/atau
potensi kerugian finansial pada Pemegang Unit Penyertaan
yang diduga karena kesalahan atau kelalaian Manajer Investasi
dan/atau Bank Kustodian, sesuai dengan kedudukannya,
kewenangan, tugas, dan kewajibannya masing-masing sesuai
Kontrak dan peraturan perundang-undangan yang berlaku bagi
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian.

. Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan

kepada Manajer Investasi, yang wajib diselesaikan oleh Manajer
Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam
angka 17.2. di bawah.

Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank
Kustodian, maka Manajer Investasi akan menyampaikannya
kepada Bank Kustodian dan Bank Kustodian wajib
menyelesaikan pengaduan dengan mekanisme sebagaimana
dimaksud dalam angka 17.2. di bawah.

17.2. MEKANISME PENYELESAIAN PENGADUAN

a.

Dengan tunduk pada ketentuan angka 17.1. di atas, Manajer
Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melayani dan
menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan.
Penyelesaian pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian
wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan segera

menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) hari kerja setelah
tanggal penerimaan pengaduan.

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat
memperpanjang jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam
butir i di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur
dalam SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian
Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

. Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan

sebagaimana dimaksud pada butir iii di atas akan diberitahukan
secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
mengajukan pengaduan sebelum jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir i berakhir.

. Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status

pengaduan Pemegang Unit Penyertaan melalui berbagai
sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi
antara lain melalui website, surat, email atau telepon.
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17.3. PENYELESAIAN PENGADUAN
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan
penyelesaian pengaduan sesuai dengan ketentuan internal yang
mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam
SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan
Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan
sebagaimana dimaksud di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan
Penyelesaian Sengketa sebagaimana diatur lebih lanjut pada Bab
XVIII (Penyelesaian Sengketa).
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BAB XVIiI
PENYELESAIAN SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan
sebagaimana dimaksud dalam Bab XVIII Prospektus, Pemegang Unit
Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan
melakukan Penyelesaian Sengketa melalui Lembaga Alternatif
Penyelesaian Sengketa (LAPS) Pasar Modal yaitu Badan Arbitrase Pasar
Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan Peraturan dan Acara
BAPMI dan tunduk pada Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu
sembilan ratus sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan Alternatif
Penyelesaian Sengketa juncto Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/POJK.07/2014 tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di
Sektor Jasa Keuangan, berikut semua perubahannya serta ketentuan
dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM DANA SURAT BERHARGA
NEGARA, dengan tata cara sebagai berikut:

a. Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam
bahasa Indonesia;

b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis
Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang-
kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan
hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

c. Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu
30 (tiga puluh) Hari Kalender sejak tidak tercapainya kesepakatan
penyelesaian pengaduan dimana masing-masing pihak yang
berselisih harus menunjuk seorang Arbiter;

d. Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender
sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing-masing pihak yang
berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisih tersebut
wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang akan bertindak
sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga
tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan
diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan
Acara BAPM;

f. Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai
kekuatan hukum tetap bagi para pihak yang berselisih dan wajib
dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan
berjanji untuk tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis
Arbitrase BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;

g. Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak
yang berselisih sepakat untuk memilih domisili (tempat kedudukan
hukum) yang tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan
Pengadilan Negeri Jakarta Pusat di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan
ditanggung oleh masing-masing pihak yang berselisih, kecuali
Majelis Arbitrase berpendapat lain; dan
Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus
berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase tersebut.
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BAB XIX

PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR

BERKAITAN DENGAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

19.1.

19.2.

Informasi, Prospektus, Formulir Profil Pemodal Reksa Dana, dan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM DANA SURAT
BERHARGA NEGARA (jika ada) dapat diperoleh di kantor Manajer
Investasi serta Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi untuk
keterangan lebih lanjut.

Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan
Bulanan PNM DANA SURAT BERHARGA NEGARA serta informasi
lainnya mengenai investasi, Pemegang Unit Penyertaan diharapkan
untuk memberitahu secepatnya mengenai perubahan alamat
kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) tempat
Pemegang Unit Penyertaan yang bersangkutan melakukan
pembelian.

MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management
Menara PNM Lantai 15
JI. Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Centre Lot 1 (Kav. 1)
Karet-Setiabudi
Jakarta Selatan 12920
Telp: (62 21) 2511 395
Fax: (62 21) 2511 385
Email: reksadana@pnmim.com
Website: www.pnmim.com

BANK KUSTODIAN
PT Bank DBS Indonesia
DBS Bank Tower
Lantai 32-35 dan 37
Ciputra World 1
JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta 12940
Telp: (021) 2988 5000
Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804
Website: www.dbs.com
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PT PNM INVESTMENT MANAGEMENT
Menara PNM, Lt. 15

Jalan Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Center Lot 1 (Kav. 1)

Karet - Setiabudi

Jakarta Selatan 12920

Telp: (+62 21) 2511 395

Fax: (+62 21) 2511 385

KANTOR PEMASARAN SURABAYA
Plaza BRI Lt. 6 Suite 609

JI. Jend. Basuki Rachmat 122
Surabaya 60271 Indonesia

Telp: (+62 31) 545 2335

Fax: (+62 31) 545 2331

@ pnmim.com pnm_im X pnmim [ reksadana@pnmim.com



