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OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK
INI, TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI.
SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH
PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

REKSA DANA PNM SBN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolekti berdasarkan
Undang-Undang No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

REKSA DANA PNM SBN 90 bertujuan untuk memperoleh pertumbuhan nilai investasi yang optimal
dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifat utang dan instrumen pasar
uang.

REKSA DANA PNM SBN 90 akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio investasi
minimum 90% (sembilan puluh persen) dan maksimum 100% (seratu persen) dari Nilai Aktiva
Bersih pada Efek Bersifat Utang yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan
minimum 0% (nol persen) dan maksimum 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada
instrumen pasar uang dalam negeri dan/atau deposito, pada bank-bank yang merupakan Badan
Usaha Milik Negara (BUMN); sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi melakukan penawara umum atas
Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 secara terus-menerus sampai dengan jumlah
2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 akan ditawarkan dengan harga sama dengan
Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp1.000,- (seribu rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 pada akhir Hari
Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dikenakan biaya pembelian Unit
Penyertaan (subscription fee) maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi pembelian
Unit Penyertaan dan biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) maksimum
sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan serta
biaya pengalihan investasi (switching fee) sebesar maksimum 2% (dua persen) dari nilai transaksi
pengalihan investasi. Uraian lengkap mengenai biaya dan imbalan jasa dapat dilihat pada Bab IX
tentang Alokasi Biaya dan Imbalan Jasa REKSA DANA PNM SBN 90.
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MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN DAN TERDAFTAR SEBAGAI MANAJER
INVESTASI DI PASAR MODAL SERTA DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA
MANAJER INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN.

PENTING: SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN REKSA DANA
INI ANDA HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA
PADA BAGIAN MANAJER INVESTASI (BAB Ill), TUJUAN INVETASIINVESTASI, KEBIJAKAN
INVESTASI, PEMBATASAN INVESTASI, DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI
(BAB V) DAN MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR RISIKO UTAMA(BAB VIII).

Prospektus ini diperbarui di Jakarta pada 31 Maret 2026



BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK”)

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember
2012 fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada Otoritas
Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan kepada kewenangan
BAPEPAM dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku,
menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

REKSA DANA PNM SBN 90 tidak termasuk produk investasi dengan
penjaminan. Sebelum membeli Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90, calon Pemegang Unit Penyertaan harus terlebih dahulu mempelajari
dan memahami Prospektus dan dokumen penawaran lainnya. Isi dari
Prospektus dan dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik
dari sisi bisnis, hukum, maupun perpajakan. Oleh karena itu, calon
Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk meminta pertimbangan
atau nasihat dari pihak-pihak yang kompeten sehubungan dengan
investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90. Calon Pemegang Unit
Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat kemungkinan Pemegang
Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 akan menanggung risiko
sehubungan dengan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
dipegangnya. Sehubungan dengan kemungkinan adanya risiko tersebut,
apabila dianggap perlu calon Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta
pendapat dari pihak-pihak yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum,
keuangan, perpajakan, maupun aspek lain yang relevan.

PT PNM Investment Management ("Manajer Investasi") akan selalu
mentaati ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia sebagai hasil
kerja sama antara Pemerintah Indonesia dengan pemerintah negara lain
maupun penerapan asas timbal balik (reciprocal) antara Pemerintah
Indonesia dengan pemerintah negara lain, seperti namun tidak terbatas
peraturan perundang-undangan mengenai anti pencucian uang, anti
terorisme maupun perpajakan, yang keberlakuannya mungkin
mengharuskan Manajer Investasi untuk berbagi informasi, termasuk
melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang
Unit Penyertaan yang wajib dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke
waktu kepada otoritas yang berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan
wajib memenuhi ketentuan kerahasiaan nasabah yang berlaku di
Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk memberikan
data nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas
untuk data yang diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan
ketentuan yang berlaku.
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BABI
ISTILAH DAN DEFINISI

1.1.

1.2,

1.3.

AFILIASI

Afiliasi adalah:

i. hubungan keluarga karena perkawinan sampai dengan derajat
kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu hubungan
seseorang dengan:

a. suami atau istri;

b. orang tua dari suami atau istri dan suami atau istri dari
anak;

c. kakek dan nenek dari suami atau istri dan suami atau istri
dari cucu;

d. saudara dari suami atau istri beserta suami atau istrinya
dari saudara yang bersangkutan; atau
suami atau istri dari saudara orang yang bersangkutan;

. hubungan keluarga karena keturunan sampai dengan derajat
kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu hubungan
seseorang dengan:

a. orang tua dan anak;
b. kakek dan nenek serta cucu; atau
¢. saudara dari orang yang bersangkutan;

iii. hubungan antara pihak dengan karyawan, direktur, atau
komisaris dari pihak tersebut;

iv. hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan dimana
terdapat satu atau lebih anggota direksi, pengurus, dewan
komisaris, atau pengawas yang sama;

v. hubungan antara perusahaan dan pihak, baik langsung maupun
tidak langsung, dengan cara apa pun, mengendalikan atau
dikendalikan oleh perusahaan atau pihak tersebut dalam
menentukan pengelolaan dan/atau kebijakan perusahaan atau
pihak dimaksud;
hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan yang
dikendalikan, baik langsung maupun tidak langsung, dengan
cara apa pun, dalam menentukan pengelolaan dan/atau
kebijakan perusahaan oleh pihak yang sama; atau

. hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama
yaitu pihak yang secara langsung maupun tidak langsung
memiliki paling kurang 20% (dua puluh persen) saham yang
mempunyai hak suara dari perusahaan tersebut.

VI

vii

AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa
Dana sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30-12-2014 (tiga puluh
Desember dua ribu empat belas) tentang Agen Penjual Efek Reksa
Dana beserta penjelasannya dan perubahan-perubahannya serta
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi untuk melakukan penjualan Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA
KEUANGAN (“BAPEPAM dan LK”)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan,
pengaturan, dan pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang Pasar Modal.
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14.

1.5.

1.6.

BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum vyang telah mendapat
persetujuan OJK untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai
Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk
Penitipan Kolektif atas Efek yang dimiliki bersama oleh lebih dari
satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian) dan harta
lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima
dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi Efek,
dan mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya.
Dalam hal ini Bank Kustodian adalah PT Bank Permata Tbk.

BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun
dana dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada Pemegang Unit
Penyertaan. Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang
menunjukkan bagian kepentingan setiap Pihak dalam portofolio
investasi kolektif.

Dengan demikian Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan
Pemegang Unit Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif. Manajer Investasi melalui Bank Kustodian akan
menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang
berisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing
Pemegang Unit Penyertaan dan berlaku sebagai bukti kepemilikan
Unit Penyertaan Reksa Dana.

EFEK

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat
berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Unit
Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek,
dan setiap derivatif dari Efek.

Sesuai dengan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016

tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif (‘POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Investasi

Kolektif"), Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif hanya

dapat melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efek yang ditawarkan melalui dalam Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan oleh
lembaga internasional dimana Pemerintah  Republik
Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum wajib
memenuhi kriteria sebagai berikut:

1) diterbitkan oleh:

a) Emiten atau Perusahaan Publik;

b) anak perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik
yang mendapat jaminan penuh dari Emiten atau
Perusahaan Publik tersebut;

c) Badan Usaha Milik Negara atau anak perusahaan
Badan Usaha Milik Negara;

d) Pemerintah Republik Indonesia;

e) Pemerintah Daerah; dan/atau

f)  Lembaga Jasa Keuangan yang telah mendapat izin
usaha atau di bawah pengawasan Otoritas Jasa
Keuangan dan telah memiliki pengalaman dalam
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h.

melakukan penawaran umum baik penawaran
umum saham maupun obligasi;

2) memiliki peringkat layak investasi paling rendah idAA
atau yang setara pada setiap saat;

3) diperingkat secara berkala paling sedikit 1 (satu) kali
dalam 1 (satu) tahun;

4) informasi peringkat atas Efek Bersifat Utang atau Efek
Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum telah diumumkan kepada
publik dan/atau dapat diakses oleh Lembaga Penilai
Harga Efek;

5) diawasi oleh wali amanat yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan pada pelaksanaan perjanjian penerbitan Efek
Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum; dan

6) masuk dalam Penitipan Kolektif di Lembaga
Penyimpanan dan Penyelesaian.

Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran

Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan

Pemeringkat Efek;

Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo

tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun

dalam mata uang asing;

Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak melalui Penawaran

Umum,;

Efek derivatif; wajib memenuhi kriteria sebagai berikut:

1) diperdagangkan di:

a) Bursa Efek; atau
b) luar Bursa Efek, dengan ketentuan:

i. pihak penerbit (lawan transaksi) derivatif
adalah Lembaga Jasa Keuangan yang telah
mendapat izin usaha dan/atau di bawah
pengawasan Otoritas Jasa Keuangan serta
memperoleh peringkat layak

ii. investasi dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

iii. valuasi dilakukan secara harian dan wajar; dan

iv. Efek derivatif dapat dijual atau ditutup
posisinya melalui transaksi saling hapus
sewaktu-waktu pada nilai wajar;

2) menmiliki dasar obyek acuan derivatif berupa:

a) Efek; atau
b) Indeks Efek, sepanjang memenuhi ketentuan
sebagai berikut:

i. nilai indeks Efek dipublikasikan secara harian
melalui media massa; dan

ii. informasi tentang indeks Efek dipublikasikan
dan tersedia untuk umum; dan

c) tidak memiliki potensi kerugian yang lebih besar
dari nilai eksposur awal pada saat pembelian Efek
derivatif dimaksud;

Reksa Dana dengan jenis Reksa Dana pasar uang dan Reksa

Dana terproteksi dilarang berinvestasi pada Efek Bersifat

Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang

ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum.

Efek lainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.




1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.1.

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan
Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam
Undang-undang Pasar Modal dan POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Surat pernyataan efektif
Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan oleh
OJK.

EFEK BERSIFAT UTANG
Efek Bersifat Utang adalah Efek yang menunjukkan hubungan
utang piutang antara pemegang Efek (kreditur) dengan Pihak yang
menerbitkan Efek (debitur).

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan harus diisi secara lengkap dan
ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum
membeli Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
pertama kali (pembelian awal). Formulir Pembukaan Rekening
dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan untuk membeli Unit Penyertaan, yang
kemudian diisi secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Formulir Pembelian Unit Penyertaan dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang Unit Penyertaan
untuk mengalihkan investasi yang dimilikinya dalam REKSA DANA
PNM SBN 90 ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas
pengalihan investasi, yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang
diisi secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang
Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada).
Formulir Pengalihan Investasi dapat juga berbentuk formulir
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan
transaksi elektronik.
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1.12. FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang
Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit Penyertaan yang
dimilikinya yang diisi secara lengkap, ditandatangani dan diajukan
oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

1.13. FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan disyaratkan untuk diisi
secara lengkap dan ditandangani oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang diperlukan dalam rangka penerapan Prinsip
Mengenal Nasabah, yang berisikan data dan informasi mengenai
profil risiko calon Pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSA
DANA PNM SBN 90 yang pertama kali di Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

1.14. HARI BURSA
Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan
efek di Bursa Efek Indonesia, yaitu hari Senin sampai dengan hari
Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional atau
dinyatakan sebagai hari libur oleh Bursa Efek Indonesia.

1.15. HARI KERJA
Hari Kerja adalah hari kerja yang dimulai dari hari Senin sampai
dengan hari Jumat, kecuali hari libur nasional dan hari libur khusus
yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

1.16. KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA
DAN/ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN
Ketentuan Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi
Pribadi Konsumen adalah ketentuan-ketentuan mengenai
kerahasiaan dan keamanan data dan/atau informasi pribadi
konsumen sebagaimana diatur dalam POJK Tentang Perlindungan
Konsumen dan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor:
14/SEOJK.07/2014 tanggal 20 Agustus 2014 tentang Kerahasiaan
Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi Pribadi Konsumen,
beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

1.17. KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF
Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan,
dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola
portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolektif.

PNM 5




1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
akan diterbitkan dan disampaikan oleh Bank Kustodian kepada
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan selambat-lambatnya
pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikut yang memuat
sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul rekening, dan nomor
rekening dari Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per
Unit Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (e)
tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari
portofolio yang dimiliki dan (g) Informasi bahwa tidak terdapat
mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali dan/atau pengalihan
investasi) atas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila pada bulan
sebelumnya terdapat mutasi (pembelian dan/atau penjualan
kembali dan/atau pengalihan investasi) atas jumlah Unit Penyertaan
yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan
Bulanan akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah
Unit Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai
Aktiva Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual
kembali (dilunasi) atau dialihkan pada setiap transaksi selama
periode dan (c) rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh
Pemegang Unit Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap
memperhatikan kategori penghasilan dan beban (jka ada)
sebagaimana dimaksud dalam peraturan mengenai laporan Reksa
Dana. Pada saat Prospektus ini diterbitkan peraturan mengenai
laporan Reksa Dana yang berlaku adalah Peraturan BAPEPAM dan
LK Nomor X.D.1 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM Nomor Kep-06/PM/2004 tanggal 9 Februari 2004
tentang Laporan Reksa Dana (‘Peraturan BAPEPAM dan LK
Nomor X.D.1") beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya serta penggantinya yang mungkin ada di kemudian
hari.

LPHE (LEMBAGA PENILAI HARGA EFEK)

Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan
penilaian harga Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar,
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 tentang
Lembaga Penilaian Harga Efek.

MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio
investasi kolektif untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan
asuransi, dana pensiun, dan bank yang melakukan sendiri kegiatan
usahanya berdasarkan peraturan perundang-undangan. Dalam hal
ini Manajer Investasi adalah PT PNM Investment Management.

METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)
Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam
menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM & LK No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar
Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM & LK Nomor KEP-367/BL/2012
tanggal 9 Juli 2012 ("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.2.")
beserta peraturan pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat
Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK.
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1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa
Keuangan di Sektor Pasar Modal dalam rangka kegiatan investasi
di Pasar Modal baik diikuti dengan atau tanpa melalui pembukaan
rekening Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Prinsip
Mengenal Nasabah. Dalam Prospektus ini istilah Nasabah sesuai
konteksnya berarti calon Pemegang Unit Penyertaan dan
Pemegang Unit Penyertaan.

NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan
lain dari Reksa Dana dikurangi seluruh kewajibannya. NAB Reksa
Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa.

NILAI PASAR WAJAR

Nilai Pasar Wajar adalah nilai yang dapat diperoleh dari transaksi
Efek yang dilakukan antar para pihak yang bebas bukan karena
paksaan atau likuidasi. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari suatu
Efek dalam portofolio Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

OTORITAS JASA KEUANGAN (“OJK”)

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur
tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang
pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang OJK.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012,
fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke OJK,
sehingga semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM dan LK
dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi
kepada Otoritas Jasa Keuangan.

PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 yang dilakukan oleh Manajer Investasi
untuk menjual Unit Penyertaan kepada masyarakat berdasarkan
tata cara yang diatur dalam Undang-Undang Pasar Modal beserta
peraturan pelaksanaannya dan Kontrak Investasi Kolektif.

PENYEDIA JASA KEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL
Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal adalah
Perusahaan Efek yang melakukan kegiatan usaha sebagai
Penjamin Emisi Efek, Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer
Investasi, serta Bank Umum yang menjalankan fungsi Kustodian.
Dalam Prospektus ini istilah Penyedia Jasa Keuangan di Sektor
Pasar Modal sesuai konteksnya berarti Manajer Investasi dan Bank
Kustodian serta Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PERIODE PENGUMUMAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)
Periode Pengumuman Nilai Aktiva Bersih (NAB) adalah periode di
mana Nilai Aktiva Bersih (NAB) REKSA DANA PNM SBN 90
diumumkan kepada masyarakat melalui paling kurang satu surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional
paling lambat pada hari bursa berikutnya.
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1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan
oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam rangka Penawaran
Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang
ditetapkan dalam Undang-Undang Pasar Modal dan POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif.

POJK TENTANG LAYANG PENGADUAN KONSUMEN

adalah  Peraturan  Otoritas  Jasa  Keuangan  Nomor
18/POJK.07/2018 tanggal 10-09-2018 (sepuluh September dua ribu
delapan belas) dan diundangkan oleh Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia tanggal 10-09-2018 (sepuluh September dua ribu
delapan belas) tentang Layanan Pengaduan Konsumen di Sektor
Jasa Keuangan beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 17/SEOJK.07/2018 tanggal 06-12-2018 (enam Desember
dua ribu delapan belas) tentang Pedoman Pelaksanaan Layanan
Pengaduan Konsumen Di Sektor Jasa Keuangan, berikut
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya
yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG LEMBAGA ALTERNATIF PENYELESAIAN
SENGKETA DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di
Sektor Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 61/POJK.07/2020 tanggal 14 Desember 2020 tentang
Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di Sektor Jasa
Keuangan, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya
dan penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG PENERAPAN PROGRAM ANTI PENCUCIAN
UANG, PENCEGAHAN PENDANAAN TERORISME DAN
PENCEGAHAN PENDANAAN PROLIFERASI SENJATA
PEMUSNAH MASSAL DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang,
Pencegahan Pendanaan Terorisme dan Pencegahan Pendanaan
Proliferasi Senjata Pemusnah Massal di Sektor Jasa Keuangan
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 8 Tahun 2023
tanggal 14 Juni 2023, beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada di kemudian
hari.

POJK TENTANG REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK
INVESTASI KOLEKTIF

POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
adalah  Peraturan  Otoritas  Jasa  Keuangan  Nomor:
23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi sebagaimana telah diubah dengan
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 2/POJK.04/2020 tanggal
08 Januari 2020 tentang Perubahan Atas Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 4 Tahun 2023 tanggal 30 Maret 2023 tentang
Perubahan Kedua Atas Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif, berikut penjelasannya dan perubahan-perubahannya serta
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari.

PNM 8




1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

PERATURAN TENTANG SISTEM PENGELOLAAN INVESTASI
Peraturan Tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu Di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
28/POJK.04/2016 tanggal 29 Juli 2016 dan diundangkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada
tanggal 29 Juli 2016 tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu
beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/SEOJK.04/2020 tanggal 17 Februari 2020 tentang Tata Cara
Penyampaian Surat atau Bukti Konfirmasi dan Laporan Berkala
Reksa Dana secara Elektronik Melalui Sistem Pengelolaan
Investasi Terpadu, berikut penjelasannya dan perubahan-
perubahannya dan penggantiannya yang mungkin ada di kemudian
hari.

PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan
REKSA DANA PNM SBN 90.

REKSA DANA PNM SBN 90

REKSA DANA PNM SBN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun
1995 tentang Pasar Modal sebagaimana termaktub dalam akta
Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90 No. 09
tanggal 6 Desember 2016, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., Notaris
di Jakarta dan perubahan-perubahannya (jika ada).

PROGRAM ANTI PENCUCIAN UANG, PENCEGAHAN
PENDANAAN TERORISME DAN PENCEGAHAN PENDANAAN
PROLIFERASI SENJATA PEMUSNAH MASSAL

Program Anti Pencucian Uang, Pencegahan Pendanaan Terorisme
dan Pencegahan Pendanaan Proliferasi Senjata Pemusnah Massal
adalah program yang diterapkan Penyedia Jasa Keuangan di
Sektor Pasar Modal diantaranya untuk:

a. Mengetahui latar belakang dan identitas Nasabah;

b. Memantau rekening Efek dan transaksi Nasabah;

dan perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin
ada di kemudian hari.

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi
tertulis yang digunakan untuk Penawaran Umum Reksa Dana
dengan tujuan calon Pemegang Unit Penyertaan membeli Unit
Penyertaan Reksa Dana, kecuali pemyataan atau informasi yang
berdasarkan peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai
Prospektus.

REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-
undang Pasar Modal, Reksa Dana dapat berbentuk: (i) Perseroan
Tertutup atau Terbuka; atau (i) Kontrak Investasi Kolektif. Bentuk
hukum Reksa Dana yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah
Kontrak Investasi Kolekif.
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1.40. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat yang
mengkonfirmasikan pelaksanaan perintah pembelian dan/atau
penjualan kembali (pelunasan) Unit Penyertaan dan/atau
pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dan
menunjukkan jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang
Unit Penyertaan serta berlaku sebagai bukti kepemilikan dalam
REKSA DANA PNM SBN 90. Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian dan akan dikirimkan
dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah:

(i) aplikasi pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN

90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan
pembayaran telah diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in
good fund and in complete application) dan Unit Penyertaan
diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai ketentuan pemrosesan
pembelian Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospektus
ini;

aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM

SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan

diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer

Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk

oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan

penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam

Prospektus ini;

(iii) aplikasi pengalihan investasi dalam REKSA DANA PNM SBN
90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan
investasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

(i

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan surat atau

bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit Penyertaan. Penyampaian

surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit Penyertaan

REKSA DANA PNM SBN 90 kepada pemegang Unit Penyertaan

sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan melalui:

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari
pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90;
dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

1.41. UNDANG-UNDANG PASAR MODAL
Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik
Indonesia Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal juncto
Undang-Undang Nomor 4 tahun 2023 tentang Pengembangan dan
Penguatan Sektor Keuangan tanggal 12 Januari 2023 dan
peraturan pelaksanaannya.
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BAB Il
KETERANGAN MENGENAI
REKSA DANA PNM SBN 90

2.1

2.2,

23.

PENDIRIAN REKSA DANA PNM SBN 90

REKSA DANA PNM SBN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif sebagaimana termaktub dalam akta Kontrak
Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90 No. 09 tanggal 6
Desember 2016. Kontrak Investasi Kolektif telah beberapa kali
mengalami perubahan terakhir dengan Akta No. 34 tanggal 14 Juli
2023, yang seluruhnya dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris di
Jakarta (selanjutnya disebut “Kontrak Investasi Kolektif REKSA
DANA PNM SBN 90”), antara PT PNM Investment Management
sebagai Manajer Investasi dengan PT Bank Permata Tbk sebagai
Bank Kustodian. REKSA DANA PNM SBN 90 telah mendapat surat
pemyataan efektif dari OJK sesuai dengan Surat No. S-
768/D.04/2016 tanggal 23 Desember 2016.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 secara terus-menerus sampai dengan jumlah
2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan. Setiap Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 ditawarkan dengan harga sama dengan
Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp1.000,- (seribu Rupiah)
pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap
Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 pada
akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PENGELOLA REKSA DANA
PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi
Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim
Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi
investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite
Investasi terdiri dari:

Ketua:

R. Tjatur H. Priyono, Warga Negara Indonesia adalah
Komisaris Utama PT PNM Investment Management, beliau
adalah Alumnus Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia yang
telah berpengalaman di bidang pasar modal. Pemah menjadi
Kepala Divisi Equity Research di PT Pemeringkat Efek
Indonesia (Pefindo) pada tahun 1996. Beliau pernah menjadi
Direktur di PT PNM Investment Management (2008-2017) dan
menjabat sebagai Direktur di PT Permodalan Nasional Madani
dari tahun 2017 sampai tahun 2023.

Anggota:

Adi Nugraha, Warga Negara Indonesia, alumnus Fakultas
Ekonomi, Universitas Padjajaran jurusan Akuntansi yang telah
berpengalaman di bidang Keuangan, Akuntansi dan Audit.
Menmiliki lisensi sebagai Certified Public Accountant (CPA) yang
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dikeluarkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia dan Certified
Management Accountant (CMA) yang dikeluarkan oleh Institute
of Certifed Management Accountant. Menjabat sebagai Kepala
Divisi Akuntansi Manajemen dan Keuangan PT Permodalan
Nasional Madani sejak 2022. Memiliki rekam jejak karier
dibidang keuangan dan audit dengan sebelumnya pernah
bergabung di Deloitte, PT Holcim Indonesia, Tbk, PT DHL
Supply Chain Indonesia dan Kerry Express Indonesia. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Komisaris di PT PNM
Investment Management.

Ade Santoso Djajanegara, Warga Negara Indonesia adalah
Direktur Utama PT PNM Investment Management, memegang
izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No.
KEP-24/PM.21/WMI/2013 tanggal 25 Maret 2013 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-62/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 23 Januari
2025, menyelesaikan pendidikan Sarjana dari Institut Pertanian
Bogor pada tahun 1987 dan meraih gelar Master Of Science
Agronomy dari University of Wisconsin, Madison USA pada
tahun 1991 serta gelar Master of Business Administration dari
University of Canberra pada tahun 2000. Berkarir di PT
Permodalan Nasional Madani sejak tahun 2001 dan mulai
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2013 sebagai Associate Director Marketing di PT PNM
Investment  Management (periode tahun 2013-2018).
Memegang jabatan sebagai Direktur Operasional dan SDM di
PT PNM Investment Management periode 2018 - 2024, dan
saat ini menjabat sebagai Direktur Utama PT PNM Investment
Management.

Tony Wijayanto, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT
PNM Investment Management, Alumnus S-1 Fakultas Ekonomi,
Jurusan Akuntansi Universitas Trisakti, kemudian melanjutkan
pendidikannya ke jenjang S-2 di Perbanas Institute dan
memperoleh gelar Magister Management. Periode sebelumnya
memangku beberapa jabatan di PT Permodalan Nasional
Madani antara lain Kepala Divisi Treasury, Kepala Divisi
Keuangan & Pendanaan, Kepala Divisi Perencanaan, Riset &
Afiliasi, Kepala Divisi Akuntansi & Operasi. Sebelum bergabung
di lingkungan PT Permodalan Nasional Madani, berkarier antara
lain pada PT General Motors Indonesia,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte dan beberapa perusahaan
multinasional dan nasional lainnya. Pemegang izin Wakil
Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
146/PM.032/WMI/TTE/2024 tanggal 1 Oktober 2024. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Direktur di PT PNM
Investment Management.

b. Tim Pengelola Investasi
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian
atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim
Pengelola Investasi REKSA DANA PNM SBN 90 terdiri dari:
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Ketua:

Solahuddin, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT PNM
Investment Management yang memegang izin Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan BAPEPAM No. KEP-01/PM/IP/WMI/2001 tanggal 12
Januari 2001 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-530/PM.021/PJ-
WMI/2024 tanggal 14 November 2024. Mengawali kariernya di
bidang investasi pada PT Pentasena Arthatama sebagai
Investment Analyst. Pada tahun 2000 bergabung dengan PT
Sarijaya Securities sebagai Institutional Sales, kemudian
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2003. la adalah lulusan Fakultas Ekonomi Universitas
Indonesia Jurusan limu Ekonomi dan Studi Pembangunan.

Anggota:

Bodi Gautama, Warga Negara Indonesia adalah Kepala Divisi
Investment PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Perantara Pedagang Efek dari
otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan BAPEPAM
& LK No. KEP-65/BL/WPPE/2010 tanggal 5 Maret 2010 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-104/PM/PJ-WPPE/TTE/2026 tanggal
26 Januari 2026 dan Izin Wakil Manajer Investasi dari otoritas
Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM &
LK No. KEP-28/BL/WMI/2008 tanggal 25 September 2008 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-27/PM.112/PJ-WMI/TTE/2026
tanggal 26 Januari 2026. Alumnus Fakultas Ekonomi
Universitas Indonesia jurusan Akuntansi dan IPMI Business
School konsentrasi Investasi, mengawali kariernya di bidang
pasar modal pada tahun 1996 di PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia, PT Asia Kapitalindo Securities Tbk pada tahun 2008
sebagai Fund Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2011.

Yulhendri, Warga Negara Indonesia adalah Portfolio Manager
PT PNM Investment Management yang telah memperoleh izin
sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari otoritas Pasar
Modal berdasarkan Surat BAPEPAM-LK Nomor Kep-
22/BL/WMI/2010 tanggal 22 Juli 2010 dengan Perpanjangan
Izin Wakil Manajer Investasi (WMI) dari Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) No. KEP-233/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 09 April
2025 dan Izin Ahli Syariah Pasar Modal (ASPM) dari OJK Nomor
Kep-13/PM.2/ASPM-P/2018 tanggal 24 Oktober 2018 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-18/PM.02/PJ-ASPM/2023 tanggal 23
Oktober 2023. Alumnus Sarjana Ekonomi dan Studi
Pembangunan dari Universitas Andalas dan Pasca Sarjana
Perbankan Syariah Universitas Azzahra, mengawali karimya
sebagai Dealer pada PT AM Capital Investasi tahun 2011, PT
MNC Asset Management, PT Indopremier Investment
Management, PT Paytren Aset Manajemen pada tahun 2017
sebagai Portfolio Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2020.
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Rizki Reynaldi, Warga Negara Indonesia adalah Assistant
Portfolio Manager PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari
Otoritas  Jasa  Keuangan  (OJK)  Nomor  KEP-
313/PM.211/WMI/2020 tanggal 28 Agustus 2020, yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK Nomor KEP-285/PM.02/PJ-WMI/TTE/2023 tanggal 27
September 2023. Merupakan alumnus Sarjana Teknik dari
Universitas Padjadjaran, serta Magister Sains Program Studi
limu Fisika dari Fakultas Matematika dan limu Pengetahuan
Alam Universitas Indonesia.

2.4. IKHTISAR KEUANGAN SINGKAT REKSA DANA PNM SBN 90
Berikut ini adalah informasi keuangan tambahan mengenai ikhtisar
rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam
puluh) bulan terakhir.

Periode Dari Periode 12 Bulan | Periode 36 Bulan | Periode 60 Bulan 3 Tahun Kalender Terakhir

Tanggal 1 Januari Terakhir dari Terakhir dari Terakhir dari

2025 s/d Tanggal Tanggal 31 Tanggal 31 Tanggal 31

31 Desember 2025 | Desember 2025 | Desember2025 | Desember202s | 2025 | 2024 | 2023
Total Hasil 10,71% 378% 233% . 1071% | 3,78% | 6.71%
Investasi (%)
Hasil Investasi
Setelah
Memperhitungkan 10,71% 3,78% 2,33% - 10,71% | 3,78% | 6,71%
Biaya Pemasaran
(k)
Biaya Operasi (%) 0,24% 0,93% 0,24% - 0,24% | 0,93% | 0,95%
Perputaran 1;025 1;000 10,00 - 1:025(1:000[1;175
Portofolio
Persentase
Penghasilan Kena 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% | 0,00% | 0,00%
Pajak (%)

Tujuan tabel ikhtisar keuangan singkat ini adalah semata-mata untuk
membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi
seharusnya tidak dianggap sebagai indikasi dan kinerja masa depan
akan sama baiknya dengan kinerja masa lalu.
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BAB Ill
MANAJER INVESTASI

3.1.

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management (selanjutnya disebut
“Perseroan”) didirikan pertama kali dengan nama “PT Rashid
Hussain Asset Management” sebagaimana termaktub dalam Akta
No.23 tanggal 7 Mei 1996, dibuat di hadapan DR. Widjojo Wilami,
SH., Notaris di Jakarta yang telah diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 77 tanggal 24 September 1996, Tambahan
No. 8230/1996.

Anggaran dasar Perseroan telah diubah beberapa kali termasuk
perubahan nama Perseroan menjadi “PT PNM Investment
Management” dengan Akta No.10 tanggal 28 September 1999,
dibuat di hadapan Arry Supratno, SH., Notaris di Jakarta, yang
telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan No. C.18749.HT.01.04. TH.99
tanggal 12 Nopember 1999 dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta
Pusat No. 774/RUB.09.05/11I/2000 tanggal 20 Maret 2000, yang
telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 46
tanggal 9 Juni 2000, Tambahan No. 2958/2000.

Anggaran dasar Perseroan terakhir diubah dengan Akta No.13
tanggal 4 Februari 2026, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris
di Jakarta yang telah mendapat persetujuan dari Kementerian
Hukum Republik Indonesia sesuai dengan Surat Keputusannya
No. AHU-AH.01.09-0100273 Tahun 2026 tanggal 25 Februari
2026.

PT PNM Investment Management telah memperoleh persetujuan
sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM No. KEP-01/PM/MI/1998 tanggal 27 Januari 1998
juncto Surat Ketua BAPEPAM No. S-2242/PM/1999 tanggal 16
November 1999. PT PNM Investment Management adalah anak
perusahaan PT Permodalan Nasional Madani suatu perusahaan
yang tujuan didirikannya adalah untuk memberdayakan usaha
mikro, kecil, menengah dan koperasi.

Manajemen PT PNM Investment Management berisikan orang-
orang profesional yang berpengalaman di bidang Pasar Modal dan
Pasar Uang yang meliputi Dewan Komisaris, Direksi, dan
karyawan serta didukung grup Institusi Keuangan yang merupakan
Badan Usaha Milik Negara.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer
Investasi:

Susunan anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi
pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama : Ade Santoso Djajanegara
Direktur : Solahuddin

Direktur : Tony Wijayanto
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Dewan Komisaris
Komisaris Utama :R. Tjatur H, Priyono
Komisaris : Adi Nugraha

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI
Selaku pengelola reksa dana, Manajer Investasi telah mengelola
135 (seratus tiga puluh lima) Reksa Dana yaitu:

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera;

Reksa Dana PNM Syariah;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah;

Reksa Dana PNM PUAS;

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera II;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah Terproteksi;
Reksa Dana PNM PUAS Terproteksi Seri;
Reksa Dana PNM Dana Sejahtera Il Terproteksi;
Reksa Dana PNM Terproteksi Seri A;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri B;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri C;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri D;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri E;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri F;

. Reksa Dana PNM Ekuitas Syariah;

. Reksa Dana PNM Saham Agresif;

. Reksa Dana PNM Dana Bertumbuh;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Mantap 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 1;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 2;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 2;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 3;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 5;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 6;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 7;
. Reksa Dana PNM Dana Tunai;

. Reksa Dana PNM Pasar Uang Syariah;

Reksa Dana PNM MONEY MARKET FUND USD;

. Reksa Dana PNM Saham Unggulan;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara Il;
. Reksa Dana PNM Sukuk Negara Syariah;

Reksa Dana PNM SBN 90;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 8;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 9;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 10;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 11;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 12;

. Reksa Dana PNM Dana Likuid;

. Reksa Dana PNM Dana Kas Platinum;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 14;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 16;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 17;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 19;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 25;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Arafah;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah;

Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Kaffah;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Faaza;
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73.

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 28;
. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Misbah 4;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 2;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 29;
. Reksa Dana PNM ETF Core LQ45;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 30;
. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 31;
. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Kas Platinum 2;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Dana Optima;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima;

. Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Surat Berharga

Syariah Negara;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima 2;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 3;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 41;

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 40;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Optima Bulanan; dan

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 44;
. Reksa Dana Indeks PNM Indeks infobank15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 42;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 48;

. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Cinta Anak Bangsa;

dan
63 (enam puluh tiga) Reksa Dana Penyertaan Terbatas.

Per Desember 2025 total dana kelolaan Manajer Investasi adalah
sebesar Rp10,716 Trilliun.

Dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana, PT PNM Investment
Management sebagai Manajer Investasi telah mendapatkan
beberapa penghargaan antara lain:

Tahun | Reksa Dana Penghargaan

2004 | PNM Dana Reksa Dana Pendapatan Tetap

Sejahtera Terbaik pada untuk kategori Risk
Adjusted Return 2000-2003 dari
Majalah Investor
PNM Syariah | Peringkat ke-3 untuk kategori Risk
Adjusted Return Measurement dari
Majalah Investor

2005 | PNM Dana Peringkat ke-2 untuk kategori Risk

Sejahtera Adjusted  Return ~ Measurement,
Reksa Dana Berpendapatan Tetap
dari Majalah Investor

PNM Syariah | Peringkat ke-4 untuk pada kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor

PNM PUAS Reksa dana yang memberikan return
tertinggi dari Majalah Warta Ekonomi

2006 | PNM Syariah |10 (sepuluh) Reksa Dana Syariah

terbaik di Dunia berdasarkan
pemeringkatan oleh Karim Business

Consultant
PNM Amanah | Investor Syariah Award dari Majalah
Syariah Investor
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2007 | PNM PUAS Reksa Dana Terbaik untuk kategori
pasar uang dari Majalah Investor
PNM Amanah |3rd Best Asia Pacific Fund
Syariah Performance 2007 by Eurekahedge
2008 | PNM Ekuitas | Reksa Dana Terbaik untuk kategori
Syariah Reksa Dana Syariah dari Majalah
Investor
PNM Syariah | Reksa Dana terbaik untuk kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor
2009 | PNM Amanah | 2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 1 year
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Ekuitas | 3rd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Amanah |2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
2014 | PNM Amanah | Best Syariah 2014 kategori Reksa
Syariah Dana  Syariah Reksa Dana
Pendapatan Tetap periode 1 tahun
dari Majalah Investor
2016 | PT PNM Manajer Investasi dengan Kontribusi
Investment Terbesar di Sektor Riil versi Majalah
Management | Investor dan Infovesta
2020 | PNM Dana Best Mutual Fund Awards 2020 dari
Tunai Majalah Investor - Infovesta - Berita
Satu Holdings untuk kategori Reksa
Dana Pasar Uang Terbaik — Periode
3 Tahun — Aset di atas Rp500 Miliar —
Rp1 Triliun
PNM Dana Gold Champion Best Money Market
Tunai Fund Product kategori 5 Tahun
dibawah Rp500 Miliar dari Bareksa
4t Fund Awards 2020
PNM Dana Silver Champion Best Fixed Income
Surat Product kategori 3 Tahun dibawah
Berharga Rp300 Miliar dari Bareksa 4t Fund
Negara Awards 2020
2023 | PNM Falah 2 | Reksa Dana Terbaik 2023 Kategori
Pasar Uang AUM Antara Rp50-
Rp100 Miliar Periode 1 Tahun
Syariah dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan CNBC INDONESIA
2024 | PNM Saham | Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Agresif Saham Periode 5 Tahun - Non
Syariah AUM Di bawah Rp50 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
PNM Dana Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Optima Kelas | Pendapatan Tetap Periode 3 Tahun -
A Non Syariah AUM Di Bawah Rp100

Miliar dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
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PNM PUAS

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Antara Rp100 Miliar -
Rp1 Triliun dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan IDX Channel

PNM Dana
Kas Platinum
2

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Di Bawah Rp100 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM Falah 2

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun dan 3
Tahun - Syariah AUM Dibawah
Rp100 Miliar dari EDVISOR.ID
bekerja sama dengan IDX Channel

PNM Dana
Surat
Berharga
Negara

Best Mutual Fund Awards 2024
Kategori Reksa Dana Pendapatan
Tetap IDR - Kelas Aset 100 Miliar -
500 Miliar - Periode 1 Tahun dari PT
Investortrust  Indonesia  Sejahtera
bekerja sama dengan PT Infovesta
Utama

PT PNM
Investment
Management

Investment Manager Awards 2024
Kategori ETF & Indeks Periode 1
Tahun, dari Investortrust
bekerjasama dengan Infovesta.

2025

PT PNM
Investment
Management

Anugerah Manajer Investasi 2025,
Kategori BUMN Dengan Jenis Pasar
Uang Periode 3 Tahun Kelas Dana
Kelolaan Gabungan dari
EDVISOR.ID bekerja sama dengan
IDX Channel

PNM Dana
Tunai

Best Mutual Fund Awards 2025,
Kategori Pasar Uang Kelas Aset > Rp
1Triliun  Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta

2026

PNM Optima
Bulanan

Best Mutual Fund Awards 2026,
Kategori Pendapatan Tetap IDR
Kelas Aset diatas Rp500 miliar - Rp
1Triliun Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta

3.3.  PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI
Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi
adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT Permodalan
Nasional Madani, PT Pegadaian, PT PNM Venture Capital, PT
PNM Ventura Syariah, PT Mitra Niaga Madani, PT Mitra Utama
Madani, PT Mitra Tekno Madani, PT Mitra Bisnis Madani, PT Mitra
Proteksi Madani Insurance Broker, PT Micro Madani Institute, PT
Mitra Dagang Madani, PT Grosir Madani Utama, PT Bersama
Untuk Nusantara, PT Madani Maju Bersama, PT Sirkular Madani
Nusantara, dan PT Integra Solusi Madani.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

4.1. KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN

PT Bank Permata Tbk didirikan berdasarkan Akta Notaris Nomor 228
tanggal 17 Desember 1954, yang dibuat di hadapan Eliza Pondaag,
S.H., pengganti dari Raden Mas Soerojo, Notaris di Jakarta, dengan
nama Bank Persatuan Dagang Indonesia (United Commercial Bank
of Indonesia). Akta tersebut telah disahkan oleh Menteri Kehakiman
Republik Indonesia dengan Penetapan Nomor J.A.5/2/2 tertanggal 4
Januari 1955, didaftarkan di Kantor Pengadilan Negeri Jakarta
dibawah Nomor 123 tanggal 15 Januari 1955 dan diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia Nomor 22 tanggal 18 Maret 1955,
Tambahan Nomor 292.

Berdasarkan Akta Nomor 35 tanggal 20 Agustus 1971 yang dibuat di
hadapan Tan Thong Kie, Notaris di Jakarta, nama Bank Persatuan
Dagang Indonesia diganti menjadi PT Bank Bali. Akta perubahan
tersebut telah memperoleh persetujuan Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Penetapan Nomor J.A.5/171/4 tanggal 5 Oktober
1971, didaftarkan di Kantor Pengadilan Negeri Jakarta dibawah
Nomor 2814 tanggal 9 Oktober 1971 dan diumumkan dalam Berita
Negara Republik Indonesia Nomor 86 tanggal 26 Oktober 1971,
Tambahan Nomor 489.

Berdasarkan Akta Nomor 45 tertanggal 27 September 2002, yang
minutanya dibuat di hadapan Amrul Partomuan Pohan, S.H., Lex
Legibus Magister, Notaris di Jakarta, mengenai perubahan nama PT
Bank Bali Tbk menjadi PT Bank Permata Tbk, dan peningkatan
modal ditempatkan dan disetor PT Bank Permata Tbk dari semula
Rp668.645.803.835,- menjadi Rp1.300.533.627.710,-, yang telah
mendapatkan persetujuan dari dan dilaporkan kepada Menteri
Kehakiman dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
sebagaimana dinyatakan dalam Surat Keputusan tertanggal 30
September 2002 Nomor C-18778.HT.01.04.TH.2002 dan Bukti
Penerimaan Laporan tertanggal 30 September 2002 Nomor C-
18861.HT.01.04.TH.2002, serta didaftarkan pada Daftar Perusahaan
pada tanggal 30 September 2002 dibawah Nomor 1240/RUB
09.03/1X/2002, diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia
Nomor 81 tanggal 8 Oktober 2002, Tambahan Nomor 12280.

Perubahan susunan Pemegang Saham terakhir Bank Kustodian
termuat dalam Akta Pernyataan Keputusan Rapat Perubahan
Anggaran Dasar PT Bank Permata Tbk no. 94 tanggal 27 September
2024 yang dibuat di hadapan Aulia Taufani, Sarjana Hukum, Notaris
di Kota Administrasi Jakarta Selatan, yang telah diterima dan dicatat
dalam Sistem Administrasi Badan Hukum Kementerian Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia berdasarkan Surat
Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Anggaran Dasar No.AHU-
AH.01.03-0196980 tanggal 1 Oktober 2024 dan Surat Penerimaan
Pemberitahuan Perubahan Data Perseroan No.AHU-AH.01.09-
0257050 tanggal 1 Oktober 2024.

Anggaran Dasar Permata Bank telah mengalami beberapa kali
perubahan, dengan perubahan terakhir yang telah dimuat dalam akta
Pemyataan Keputusan Rapat Perubahan Anggaran Dasar PT Bank
Permata Tbk No.56 tanggal 30 September 2025, yang dibuat di
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4.2.

hadapan Aulia Taufani, Sarjana Hukum, Notaris di Jakarta, dan telah
diterima dan dicatat di dalam Sistem Administrasi Badan Hukum
Kementerian Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
berdasarkan Surat Penerimaan Pemberitahuan Perubahan
Anggaran Dasar tertanggal 3 Oktober 2025 Nomor AHU-AH.01.03-
0240484.

Susunan Dewan Komisaris anggota Direksi dan Dewan Pengawas
Syariah terakhir termuat dalam akta Pernyataan Keputusan Rapat PT
Bank Permata Tbk No. 87 tanggal 23 Desember 2025, yang dibuat
di hadapan Aulia Taufani, Sarjana Hukum, Notaris di Jakarta.
Berdasarkan Surat Keterangan Notaris No.08/1/2026 tertanggal 12
Januari 2026 salinan atas Akta tersebut sedang dalam proses
pemberitahuan ke Kementerian Hukum Republik Indonesia
(Kemenhum RI).

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

PT Bank Permata Tbk melakukan kegiatan usaha sebagai Bank
Kustodian berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas
Pasar Modal Nomor: KEP-99/PM/1991 tanggal 22 Oktober 1991 dan
Surat Departemen Keuangan Republik Indonesia Badan Pengawas
Pasar Modal Nomor: S-2631/PM/2002 tanggal 17 Desember 2002
serta telah memperoleh sertifikat kesesuaian syariah sebagai Bank
Kustodian dan Wali Amanat berdasarkan Sertifikat Dewan Syariah
Nasional Nomor: U-277/DSN/MUI/VIII2008 tanggal 25 Agustus
2008.

Surat Keputusan BAPEPAM Nomor Kep-99/PM/1991 tertanggal 22
Oktober 1991 menyatakan bahwa PT Bank Bali Tbk yang berdomisili
di Jakarta disetujui untuk melakukan kegiatan usaha sebagai Tempat
Penitipan Harta di bidang Pasar Modal. Selanjutnya, sehubungan
dengan peleburan usaha 4 Bank Dalam Penyelesaian (PT Bank
Universal Tbk, PT Bank Artamedia, PT Bank Prima Express dan PT
Bank Patriot) ke dalam PT Bank Bali Tbk, BAPEPAM & LK sudah
mencatatkan perubahan nama PT Bank Bali Tbk menjadi PT Bank
Permata Tbk berdasarkan surat Nomor S-2631/PM/2002 tanggal 17
Desember 2002, selanjutnya kegiatan operasional Kustodian PT
Bank Bali Tbk menggunakan nama PT Bank Permata Tbk. PT Bank
Permata Tbk juga telah memperoleh penunjukan Bank Indonesia
sebagai Sub Registry berdasarkan Surat Keputusan Bl Nomor
7/88/DPM tertanggal 11 April 2005.

Perkembangan pasar modal yang sangat pesat merupakan suatu
kesempatan bagi PT Bank Permata Tbk untuk mendukung
pertumbuhan pasar modal dengan upaya untuk terus
mengembangkan berbagai jenis layanan sebagai salah satu wujud
memberikan pelayanan yang terbaik kepada para nasabah sebagai
investor pasar modal domestik maupun luar negeri, baik nasabah
langsung yang berbentuk badan usaha, perorangan maupun yang
berupa produk investasi yang berizin dan diawasi oleh Otoritas Jasa
Keuangan (OJK).

Kesiapan atas teknologi yang memadai merupakan tuntutan dalam
menjalankan kegiatan operasional, untuk itu operasional Kustodian
PT Bank Permata Tbk didukung oleh sistem komputerisasi terpadu
atas sistem-sistem yang menatausahakan efek termasuk transaksi
surat berharga pasar modal seperti saham, surat utang, unit
penyertaan Reksa Dana dan juga sistem on-line antar cabang se-
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43.

Indonesia untuk sistem aplikasi perbankan. Sistem yang sudah
terhubung secara on-line dengan Kustodian Sentral Efek Indonesia
(KSEI) melalui C-BEST, S-Invest dan integrasi laporan dengan
AKSes KSEI serta dengan Bank Indonesia melalui BI-SSSS (Sub
Registry) yang memudahkan, mempercepat serta akurasi transaksi
efek Nasabah kami.

Jasa dan layanan yang diberikan Bank Kustodian PT Bank Permata
Tbk sebagai lembaga penunjang pasar modal antara lain berupa
layanan Safekeeping, Settlement Transaction, Corporate Action,
Fund Accounting, Unit Registry dan Reporting.

Saat ini nasabah yang menggunakan jasa kustodian PT Bank
Permata Tbk meliputi nasabah perorangan dan nasabah yang
berbentuk badan usaha seperti perusahaan swasta, perbankan dan
juga perusahaan Industri Keuangan Non-Bank seperti perusahaan
sekuritas, dana pensiun, asuransi dan lembaga jasa keuangan
lainnya serta produk investasi yang berizin dan diawasi oleh Otoritas
Jasa Keuangan (OJK)..

PIHAK YANG TERAFILIAS| DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak atau perusahaan yang terafiliasi dengan Bank Kustodian
adalah Bangkok Bank Public Company Limited (Bangkok Bank), BBL
(Cayman Limited), Bangkok Bank Berhad, Bangkok Bank (China)
CO., LTD., Sinnsuptawee Assets Management CO., LTD., Bualuang
Securities Public CO., LTD., BBL Asset Management CO., LTD.,
Bualuang Ventures Limited, BSL Leasing CO., LTD., Processing
Centre CO., LTD., Thai Payment Network CO., LTD., BBL Nominees
(Tempatan) SDN. BHD., dan Bangkok Capital Asset Management
CO.,LTD.
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BABV

TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN
INVESTASI, DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku dan
ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA
PNM SBN 90, maka Tujuan Investasi, Kebijakan Investasi, Pembatasan
Investasi, dan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi REKSA DANA PNM
SBN 90 adalah sebagai berikut:

5.1.

5.2,

5.3.

TUJUAN INVESTASI
REKSA DANA PNM SBN 90 bertujuan untuk memperoleh
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka panjang
dengan melakukan investasi pada Efek bersifat utang dan
instrumen pasar uang.

KEBIJAKAN INVESTASI

REKSA DANA PNM SBN 90 melakukan investasi dengan

komposisi portofolio investasi:

a. Minimum 90% (sembilan puluh persen) dan maksimum 100%
(seratus persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek Bersifat
Utang yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan

b. Minimum 0% (nol persen) dan maksimum 10% (sepuluh persen)
dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar uang dalam negeri
dan/atau deposito pada bank-bank yang merupakan Badan
Usaha Milik Negara (BUMN);

sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan REKSA DANA
PNM SBN 90 pada kas hanya dalam rangka pengelolaan risiko
investasi portofolio yang bersifat sementara, penyelesaian transaksi
Efek, pemenuhan kewajiban pembayaran kepada Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya REKSA DANA PNM SBN 90
berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN
90.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah
dipenuhi oleh Manajer Investasi paling lambat dalam waktu 150
(seratus lima puluh) Hari Bursa setelah tanggal diperolehnya
pernyataan efektif atas REKSA DANA PNM SBN 90 dari OJK.

Manajer Investasi dilarang melakukan perubahan atas kebijakan

investasi REKSA DANA PNM SBN 90 tersebut di atas, kecuali

dalam rangka:

a. Penyesuaian terhadap peraturan baru dan/atau perubahan
terhadap peraturan perundang-undangan; dan/atau

b. Penyesuaian terhadap kondisi tertentu yang ditetapkan oleh
Otoritas Jasa Keuangan.

PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif dalam melaksanakan pengelolaan REKSA DANA

PNM SBN 90, Manajer Investasi dilarang melakukan tindakan yang

dapat menyebabkan REKSA DANA PNM SBN 90:

a. Memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri
yang informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui
media massa atau situs web;
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b. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan
berbadan hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima
persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud atau lebih dari
10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat;

c. Memiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan
yang telah mencatatkan Efek-nya pada Bursa Efek di Indonesia
lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan
dimaksud;

d. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat, kecuali;

1) Sertifikat Bank Indonesia;

2) Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia; dan/atau

3) Efekyang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional
dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya.

e. Memiliki Efek derivatif;

1) Yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu)
pihak Lembaga Jasa Keuangan sebagaimana dimaksud
dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif dengan nilai eksposur lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat; dan

2) Dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat;

f. Memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran
Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek
Beragun Aset tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

g. Menmiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan tetap,
Efek Beragun Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana Investasi
Real Estat yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum
yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5% (lima persen)
dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat atau
secara keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat. Larangan ini tidak
berlaku bagi Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah
berpendapatan tetap yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia dan/atau Pemerintah Daerah;

h. Memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan melalui
Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan
setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari 10% (sepuluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

i. Memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut dan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama;

j. Memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh Pihak
yang terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap
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saat, kecuali hubungan Afiliasi yang terjadi karena kepemilikan

atau penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

k. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan
berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh Manajer
Investasi dengan pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak
terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan;

. Membeli Efek dari calon atau pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau pemegang Unit
Penyertaan kecuali dilakukan pada harga pasar wajar;

m. Terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali,
atau perdagangan Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif;

n. Terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

0. Terlibat dalam transaksi marjin;

p. Menerima pinjaman secara langsung termasuk melakukan
penerbitan obligasi atau Efek bersifat utang lainnya, kecuali
pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu paling lama 1
(satu) bulan dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian
kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10% (sepuluh
persen) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saat terjadinya
pinjaman;

g. Memberikan pinjaman secara langsung, kecuali pembelian
obligasi, Efek bersifat utang lainnya, dan/atau penyimpanan
dana di bank;

r. Membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran
Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum
tersebut adalah Perusahaan Efek yang merupakan Manajer
Investasi itu sendiri atau Afiliasi dari Manajer Investasi tersebut,
kecuali:

1) Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat
layak investasi; dan/atau

2) Terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang
ditawarkan.

Larangan membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam

Penawaran Umum dari Afiliasi Manajer Investasi tersebut tidak

berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena

kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik

Indonesia;

s. Terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil
dengan Manajer Investasi itu sendiri atau Afiliasi dari Manajer
Investasi dimaksud;

t. Membeli Efek Beragun Aset, jika:

1) Efek Beragun Aset tersebut dan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif dimaksud dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama; dan/atau

2) Manajer Investasi Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif terafiliasi dengan kreditur awal Efek Beragun Aset,
kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena
kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik
Indonesia; dan

u. Terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli
kembali dan pembelian Efek dengan janji menjual kembali.

Larangan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang berlaku
saat Kontrak ini dibuat, yang mana dapat berubah sewaktu-waktu
sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di
bidang Pasar Modal dan surat persetujuan lain yang dikeluarkan
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oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolekif.

Ketentuan tersebut merupakan kutipan dari peraturan yang berlaku.
Sesuai dengan kebijakan investasinya, REKSA DANA PNM SBN
90 tidak akan berinvestasi pada Efek luar negeri.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi yang diperoleh REKSA DANA PNM SBN 90
dari dana yang diinvestasikan, jika ada, sesuai dengan kebijakan
Manajer Investasi, akan dibukukan kembali ke dalam REKSA DANA
PNM SBN 90 sehingga selanjutnya akan mempengaruhi Nilai
Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90.

Sesuai dengan kebijakan Manajer Investasi dengan tidak
mengabaikan pencapaian tujuan investasi jangka panjang, Manajer
Investasi dapat membagikan atau tidak membagikan hasil investasi
(jika ada) yang telah dibukukan ke dalam REKSA DANA PNM SBN
90.

Dalam hal Manajer Investasi membagikan hasil investasi, hasil
investasi tersebut akan dibagikan dengan cara didistribusikan oleh
Manajer Investasi kepada Pemegang Unit Penyertaan, secara
serentak dalam bentuk tunai yang besamya proporsional
berdasarkan kepemilikan Unit Penyertaan. Manajer Investasi
berwenang menentukan waktu dan besarnya jumlah hasil investasi
yang akan dibagikan. Waktu pembagian hasil investasi akan
diberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan.

Pembagian Hasil Investasi dengan tunai tersebut di atas akan
menyebabkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan menjadi
terkoreksi.

Dalam hal Manajer Investasi membagikan hasil investasi maka
Pemegang Unit Penyertaan tidak dikenakan biaya pembagian hasil
investasi. Semua biaya bank termasuk biaya pemindah
bukuan/transfer sehubungan dengan pembayaran pembagian hasil
investasi secara tunai menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan.

Pembayaran pembagian hasil investasi dalam bentuk tunai tersebut
akan dilakukan melalui pemindahbukuan/transfer ke rekening yang
terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak tanggal dilakukannya
pembagian Hasil Investasi.

Dalam hal ini Manajer Investasi tidak membagikan hasil investasi,
maka Pemegang Unit Penyertaan yang ingin menikmati hasil
investasi dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit
Penyertaan yang dimilikinya.
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BAB VI

METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR EFEK

DALAM PORTOFOLIO REKSA DANA PNM SBN 90

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolioc REKSA
DANA PNM SBN 90 yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai
dengan Peraturan BAPEPAM dan LK No.lV.C.2 dan POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, memuat antara lain
ketentuan sebagai berikut :

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib
dihitung dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank
Kustodian paling lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu
Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai
berikut:

1.

a.

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang akiif
diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan informasi harga
perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek;
Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the
counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang
asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana
dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya waijib dilaporkan kepada
Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22
Juni 2017 tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi
Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar
pokok utang atau bunga dari Efek tersebut, menggunakan
harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai
harga acuan bagi Manajer Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak

mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan

Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar

wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi

Manajer Investasi.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar

terhadap Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b

butir 1) sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf c dari

Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi

wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik

dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisren, dengan mempertimbangkan antara lain:

1) harga perdagangan sebelumnya;

2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau

3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar

terhadap Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau

kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok
utang atau bunga dari Efek tersebut, sebagaimana dimaksud

27




2.

pada angka 2 huruf b butir 7 dari Peraturan BAPEPAM dan LK

No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menghitung Nilai Pasar

Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab

berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan

diterapkan secara konsisten dengan mempertimbangkan:

1)  Harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) Kecenderungan harga Efek tersebut;

3) Tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika
berupa Efek Bersifat Utang);

4) Informasi material yang diumumkan mengenai Efek
tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) Perkiraan rasio pendapatan harga (price eaming ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) Tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun
berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek
Bersifat Utang); dan

7) Harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar

wajar yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar

Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib

dibubarkan karena:

1) Diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) Berdasarkan POJK No.23/POJK.04/2016 total Nilai Aktiva
Bersih kurang dari Rp 10.000.000.000,00 (sepuluh miliar
rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa secara
berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar

dari Efek tersebut dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab

berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten.

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang

diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda

dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib
dihitung dengan menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan
Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari
yang sama.

*) LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga Efek
dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan Nomor V.C.3 tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 dan POJK Tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut di atas, dengan tetap
memperhatikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VII
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

. Perlakuan
Uraian PPh Dasar Hukum
1. Penghasilan Reksa Dana yang
berasal dari:
a. Pembagian uang tunai Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf f angka 1
(dividen) Pajak* butir b) UU PPh dan Pasal
9 PP No. 55 Tahun 2022
b. Bunga Obligasi PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17
(7) UU PPh dan Pasal 2
PP No. 91 Tahun 2021
c. Capital gain | Diskonto PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17
Obligasi (7) UU PPh dan Pasal 2
PP No. 91 Tahun 2021
d. Bunga Deposito dan PPh Final Pasal 4 (2) huruf a UU
Diskonto Sertifikat Bank (20%) PPh, Pasal 2 PP Nomor
Indonesia 123 tahun 2015 jo. Pasal 5
ayat (1) huruf ¢ Peraturan
Menteri Keuangan R.I. No.
212/PMK.03/2018
e. Capital Gain Saham di PPh Final Pasal 4 (2) huruf ¢ UU PPh
Bursa (0,1%) dan Pasal 1 (1) PP Nomor
41 Tahun 1994 jo. Pasal 1
PP Nomor 14 Tahun 1997
f. Commercial Paper & Surat PPh tarif Pasal 4 (1) UU PPh
Utang lainnya umum
2. Bagian Laba yang diterima oleh | Bukan Objek | Pasal 4 (3) hurufi UU PPh
Pemegang Unit Penyertaan PPh
Kontrak Investasi Kolektif

* Merujuk pada:

Rujukan kepada UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan sebagaimana yang
terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi
Peraturan Perpajakan (‘Undang-Undang PPh”);

Pasal 4 ayat (3) huruf f angka 1 butir b) UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan
sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021
tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan, dividen yang berasal dari dalam negeri yang
diterima atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri dikecualikan dari objek pajak;
Pasal 9 PP No. 55 Tahun 2022 tentang Penyesuaian Peraturan di Bidang Pajak
Penghasilan, pengecualian penghasilan berupa dividen dari objek Pajak Penghasilan
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruf f angka 1 Undang-Undang PPh berlaku
untuk dividen yang diterima atau diperoleh oleh Wajib Pajak badan dalam negeri sejak
diundangkannya Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan
Perpajakan; dan

Pasal 2A ayat (5) PP Penghitungan Penghasilan Kena Pajak, dividen yang berasal dari
dalam negeri yang diterima atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruf fangka 1 butir b) Undang-Undang PPh, tidak dipotong
Pajak Penghasilan.

** Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.I. No. 91 Tahun 2021 (“PP No. 91 Tahun 2021°), tarif

pajak penghasilan bersifat final atas penghasilan bunga obligasi/diskonto obligasi yang
diterima atau diperoleh wajib pajak dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 10%
(sepuluh persen) dari dasar pengenaan pajak penghasilan.
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Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi
atas peraturan perpajakan yang berlaku, maka Manajer Investasi akan
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk
berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90.
Sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang
berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba termasuk pelunasan
kembali (redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit
Penyertaan dikecualikan sebagai objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan
yang berlaku, pemberitahuan kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang
harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit

Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB VIl

MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR RISIKO YANG UTAMA

8.1. MANFAAT BAGI PEMEGANG UNIT PENYERTAAN REKSA DANA
PNM SBN 90
REKSA DANA PNM SBN 90 memberikan manfaat dan kemudahan
bagi para pemegang Unit Penyertaan antara lain:

a.

Pengelolaan Secara Profesional

REKSA DANA PNM SBN 90 dikelola oleh manajer Investasi
yang berpengalaman dan memiliki keahlian di bidang
pengelolan dana dengan dukungan akses informasi pasar
modal dan pasar uang yang lengkap.

Diversifikasi Investasi
Jumlah Dana REKSA DANA PNM SBN 90 memungkinkan untuk
dilakukan diversifikasi portofolio efek sehingga risiko investasi
lebih tersebar. Setiap pemodal REKSA DANA PNM SBN 90
akan memperoleh diversifikasi portofolio yang sama dalam
setiap Unit Penyertaan.

Transparansi Informasi

Manajer Investasi wajib mengumumkan NAB REKSA DANA
PNM SBN 90 setiap hari di surat kabar dengan peredaran
nasional sehingga setiap Pemegang Unit Penyertaan dapat
memantau nilai investasi mereka.

Kemudahan Investasi

Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan investasi di pasar
modal secara tidak langsung melalui REKSA DANA PNM SBN
90 tanpa prosedur yang rumit. Disamping itu pemodal juga tidak
perlu lagi melakukan riset, analisa pasar dan berbagai pekerjaan
administrasi yang berkaitan dengan keputusan investasi setiap
hari.

8.2. FAKTOR-FAKTOR RISIKO UTAMA
Sedangkan risiko investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90 dapat
disebabkan oleh beberapa faktor yaitu:

a.

Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit
Penyertaan

Nilai Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dapat
berfluktuasi akibat kenaikan atau penurunan Nilai Aktiva Bersih.
Penurunan NAB ini dapat disebabkan oleh: perubahan harga
efek dalam portofolio, biaya—biaya yang dikenakan setiap kali
investor melakukan pembelian dan penjualan kembali, serta
dalam hal terjadinya wanprestasi oleh pihak-pihak terkait.

Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik

Secara umum, risiko investasi di pasar modal adalah risiko
fluktuasi harga yang dipengaruhi oleh situasi politik dan kondisi
makro ekonomi. Perubahan kebijakan politk dan ekonomi
seperti perubahan Undang-Undang dan Peraturan Pemerintah
dapat mempengaruhi kinerja perusahaan-perusahaan yang
tercatat di bursa efek di Indonesia yang secara langsung akan
berpengaruh terhadap portofolio REKSA DANA PNM SBN 90.
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c. Risiko Likuiditas
Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali
secara serentak oleh para pemodal (redemption rush) dan
Manajer Investasi mengalami kesulitan untuk menjual portofolio
dalam jumlah besar dengan segera.

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jka ada) untuk melakukan penolakan pembelian

kembali (pelunasan) apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

1) Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek REKSA
DANA PNM SBN 90 diperdagangkan ditutup; atau

2) Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio REKSA
DANA PNM SBN 90 di Bursa Efek dihentikan; atau

3) Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5
huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang
Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya; atau

4) Terdapat hal lain yang ditetapkan dalam Kontrak Investasi
Kolektif setelah mendapat persetujuan OJK.

d. Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 diperintahkan oleh OJK
untuk dibubarkan sesuai dengan peraturan perundang-
undangan yang berlaku dan/atau total Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 kurang dari Rp10.000.000.000,-
(sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari
Bursa berturut-turut, maka sesuai dengan POJK Tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta pasal 26.1 butir
(if) dan (iii) dari Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM
SBN 90, Manajer Investasi wajib melakukan pembubaran dan
likuidasi, sehingga hal ini akan mempengaruhi hasil investasi
REKSA DANA PNM SBN 90.

e. Risiko Perubahan Peraturan Perpajakan
Sesuai dengan peraturan perpajakan yang berlaku saat ini,
kupon (bunga) obligasi dan diskonto (termasuk capital gain) dari
hasil transaksi obligasi merupakan objek pajak dengan tarif
pajak final. Tarif pajak final tersebut ditetapkan sebagai berikut:
1) Periode tahun 2014-2020 tarif pajak 5 %
2) Tahun 2021 - dan seterusnya tarif pajak 10%

Dalam hal peraturan perpajakan tersebut dikemudian hari di
revisi, seperti tarif pajak berubah tidak sesuai dengan ketentuan
tersebut diatas, maka tujuan investasi dari REKSA DANA PNM
SBN 90 yang telah ditetapkan didepan sebelum REKSA DANA
PNM SBN 90 diluncurkan menjadi tidak terpenuhi karena
kondisi, perkiraan dan informasi yang digunakan Manajer
Investasi saat menyusun investasi REKSA DANA PNM SBN 90
dan membuat prospektus ini tidak berlaku (tidak relevan) lagi.
Apabila resiko ini terjadi, maka pada kondisi ini REKSA DANA
PNM SBN 90 dapat dibubarkan.

f. Risiko Perubahan Peraturan Lainnya
Perubahan peraturan khususnya namun tidak terbatas pada
peraturan perpajakan dapat mempengaruhi kinerja REKSA
DANA PNM SBN 90.
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Dalam hal terjadinya satu risiko seperti tersebut diatas,
termasuk juga bila REKSA DANA PNM SBN 90 dibubarkan,
yang menyebabkan Pemegang Unit Penyertaan mengalami
kerugian materiil atas investasinya pada REKSA DANA PNM
SBN 90, maka manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen
Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dibebaskan dari tanggung jawab dan tidak dapat dituntut
atas kerugian tersebut, selama Manajer Investasi, Bank
Kustodian dan Agen Penjual reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) telah berusaha dengan kehati-
hatian yang wajar dan itikad baik dalam melaksanakan tugas
dan kewajibannya menurut peraturan perundang-undangan
yang berlaku.

g. Risiko Transaksi Melalui Media Elektronik

Dalam hal calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang

Unit Penyertaan melakukan transaksi melalui media elektronik

maka, calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit

Penyertaan dimohon untuk memperhatikan dan memahami

risiko-risiko di bawah ini:

1) Adanya gangguan terhadap keamanan transaksi elektronik
yang timbul karena peretasan transaksi media elektronik
yang dilakukan oleh pihak ketiga secara tidak sah, dimana
tindakan pihak ketiga tersebut dapat mengakibatkan
transaksi Pembelian dan/atau Penjualan Kembali dan/atau
Pengalihan Unit Penyertaan (jika ada) yang dilakukan tidak
sesuai dengan tujuan dilaksanakannya transaksi-transaksi
tersebut oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan;

2) Dalam pelaksanaan transaksi melalui media elektronik,
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat
mengadakan suatu perjanjian kerjasama dengan penyedia
jaringan elektronik, dimana terdapat risiko wanprestasi dari
pihak penyedia jaringan elektronik tersebut yang dapat
mempengaruhi  kelancaran transaksi melalui media
elektronik;

3) Adanya kesalahan atau gangguan pada media elektronik
yang bukan diakibatkan karena suatu tindakan pihak
ketiga, dimana gangguan tersebut dapat mengakibatkan
tidak terlaksananya transaksi Pembelian dan/atau
Penjualan Kembali dan/atau Pengalihan Unit Penyertaan
(ika ada) yang dilakukan tidak sesuai dengan tujuan
dilaksanakannya transaksi-transaksi tersebut oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan.

Manajer Investasi akan berusaha melakukan tindakan-tindakan
yang diperlukan untuk meminimalisir risiko-risiko tersebut
diatas. Namun demikian, kesalahan pemberian instruksi
transaksi melalui media elektronik oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan atau Pemegang Unit Penyertaan yang
mengakibatkan tidak sesuainya transaksi elektronik dengan
tujuan yang diinginkan calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan dimana hal itu akan menjadi
tanggung jawab dari calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB IX
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan REKSA DANA PNM SBN 90 terdapat biaya-biaya
yang harus dikeluarkan oleh REKSA DANA PNM SBN 90, Manajer
Investasi maupun Pemegang Unit Penyertaan. Perincian biaya-biaya dan
alokasinya adalah sebagai berikut:

9.1. BIAYA YANG MENJADI BEBAN REKSA DANA PNM SBN 90

a.

o

h.

Imbalan jasa pengelolaan Manajer Investasi sebesar maksimum
3% (tiga persen) per tahun yang diperhitungkan secara harian
dari Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari atau 366 (tiga
ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat dan
dibayarkan setiap bulan;

. Imbalan jasa Bank Kustodian sebesar maksimum 0,20% (nol

koma dua puluh persen) per tahun yang diperhitungkan secara
harian dari Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari atau 366 (tiga
ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat dan
dibayarkan setiap bulan;

Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

. Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus,

termasuk laporan keuangan tahunan yang disertai dengan
Laporan Akuntan yang terdaftar di OJK dengan pendapat yang
lazim, kepada pemegang Unit Penyertaan setelah REKSA
DANA PNM SBN 90 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pemasangan berita/pemberitahuan disurat kabar
mengenai rencana perubahan Kontrak Investasi Kolektif
dan/atau prospektus (jika ada) dan perubahan Kontrak Investasi
Kolektif setelah REKSA DANA PNM SBN 90 dinyatakan efektif
oleh OJK;

Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan bila terjadi pembelian atau penjualan kembali Unit
Penyertaan ke Pemegang Unit Penyertaan setelah REKSA
DANA PNM SBN 90 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya-Biaya atas jasa auditor yang memeriksa Laporan
Keuangan tahunan REKSA DANA PNM SBN 90;

Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran
imbalan jasa dan biaya-biaya di atas; dan

Biaya asuransi (jika ada).

9.2. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

a.

Biaya persiapan pembentukkan REKSA DANA PNM SBN 90
yaitu biaya pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, Prospektus
Awal, dan penerbitan dokumen-dokumen yang diperlukan
Imbalan Jasa Akuntan, Konsultan Hukum, dan Notaris;

Biaya administrasi pengelolaan portofolio REKSA DANA PNM
SBN 90 yaitu biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi;
Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya
promosi dan iklan dari REKSA DANA PNM SBN 90;

Biaya pencetakan dan distribusi Formulir Pembukaan Rekening
REKSA DANA PNM SBN 90, Formulir Profil Calon Pemegang
Unit Penyertaan, Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan (jika
ada), dan Formulir Pengalihan Investasi (Jika ada);
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e.

Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban
lainnya kepada pihak ketiga (jka ada) berkenaan dengan
Pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dan likuidasi harta
kekayaannya; dan

Biaya pemberitahuan secara tertulis kepada Pemegang Unit
Penyertaan dalam hal Manajer Investasi menolak permohonan
penjualan kembali dan pelunasan Unit Penyertaan REKSA
DANA PNM SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan.

9.3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN

9.4.

a.

Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) adalah
maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi
pembelian Unit Penyertaan. Biaya pembelian Unit Penyertaan
tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjualan Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada);

Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee)
adalah maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari
nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan yang
dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
penjualan kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 yang dimilikinya. Biaya penjualan
kembali Unit Penyertaan tersebut merupakan pendapatan bagi
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjualan Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya pengalihan investasi (switching fee) adalah maksimum
sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi pengalihan
investasi, yang dikenakan pada saat Pemegang Unit
Penyertaan melakukan pengalihan investasi dalam REKSA
DANA PNM SBN 90 ke Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer
Investasi. Biaya pengalihan investasi tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada);

Biaya pemindahbukuan/transfer bank (jika ada) sehubungan
dengan pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan, pengembalian sisa uang pembelian Unit
Penyertaan yang ditolak, pembagian hasil investasi dan
pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan ke
rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan;
dan;

Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya di atas (jika ada). Ketentuan ini
berlaku untuk seluruh Kelas Unit Penyertaan (jika ada).

Biaya Konsultan Hukum, biaya Notaris, dan/atau biaya Akuntan
menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian, dan/atau
REKSA DANA PNM SBN 90 sesuai dengan Pihak yang
memperoleh manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga
diperlukan jasa dari profesi dimaksud.
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9.5. ALOKASIBIAYA
JENIS | % | KETERANGAN
DIBEBANKAN KEPADA
REKSA DANA PNM SBN 90

a. Imbalan Jasa Maks. 3% |Per tahun dihitung secara

Manajer Investasi harian dari Nilai Aktiva
Bersih REKSA DANA

b. Imbalan Jasa Bank | Maks. 0,2% [PNM SBN 90

Kustodian berdasarkan 365 hari
atau 366 (tiga ratus enam
puluh enam) hari per
tahun untuk tahun
kabisat dan dibayarkan
setiap bulan

DIBEBANKAN KEPADA
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a. Biaya Pembelian Maks. 3% |dari nilai transaksi
Unit Penyertaan pembelian Unit
(Subscription Fee) Penyertaan

b. Biaya Penjualan Maks. 1,5% |dari nilai transaksi
Kembali Unit penjualan kembali Unit
Penyertaan Penyertaan
(Redemption Fee)

c. Biaya Pengalihan Maks. 2% |dari nilai transaksi
Investasi pengalihan investasi
(Switching Fee)

Biaya pembelian dan
penjualan kembali Unit
Penyertaan serta
pengalihan investasi
tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika
ada).

Jika ada

d. Biaya Bank

Jika ada

e. Pajak-pajak yang
berkenaan dengan
Pemegang Unit
Penyertaan dan
biaya-biaya di atas

Biaya-biaya di atas belum termasuk pengenaan pajak sesuai
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku di

Indonesia.
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BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi
Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, setiap pemegang Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 mempunyai hak-hak sebagai berikut:

1. Memperoleh Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 Yaitu Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan
Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan yang akan dikirimkan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa setelah:

a. Aplikasi pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik
oleh Bank Kustodian (in complete application and in good fund)
dan Unit Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai
ketentuan pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang
ditetapkan dalam Prospektus ini;

b.  Aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan
penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam
Prospektus ini; dan

c. Aplikasi pengalihan investasi dalam REKSA DANA PNM SBN
90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan
investasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan
antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dijual kembali,
investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap
Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dibeli dan dijual
kembali serta investasi dialihkan.

2. Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan
Pembagian Hasil Investasi
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan
pembagian hasil investasi sesuai dengan Kebijakan Pembagian
Hasil Investasi sebagaimana dimaksud dalam Bab V Prospektus ini.

3. Menjual Kembali Sebagian Atau Seluruh Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual kembali
sebagian atau seluruh Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
yang dimilikinya kepada Manajer Investasi setiap Hari Bursa sesuai
dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XIV Prospektus.
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4. Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi Dalam REKSA
DANA PNM SBN 90
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan
sebagian atau seluruh investasinya dalam REKSA DANA PNM SBN
90 ke Reksa Dana lainnya yang dikelola oleh Manajer Investasi
seusai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XV Prospektus.

5. Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian
Setiap Unit Penyertaan Dan Kinerja REKSA DANA PNM SBN 90
Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk
mendapatkan informasi Nilai Aktiva Bersih harian setiap Unit
Penyertaan dan Kinerja 30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun
terakhir dari REKSA DANA PNM SBN 90 yang dipublikasikan di
harian tertentu.

Memperoleh Laporan Keuangan Tahunan

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh laporan
keuangan tahunan yang akan dimuat dalam pembaharuan
Prospektus.

Memperoleh Laporan Bulanan (Laporan Reksa Dana)

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh Laporan
yang akan dikirimkan oleh Bank Kustodian ke alamat tinggal/alamat
kantor/alamat email Pemegang Unit Penyertaan.

Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional
Dengan Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal REKSA DANA
PNM SBN 90 Dibubarkan dan Dilikuidasi

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 dibubarkan dan dilikuidasi
maka hasil likuidasi harus dibagi secara proporsional menurut
komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing
Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB XI
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

11.1. HAL YANG MENYEBABKAN REKSA DANA PNM SBN 90
WAJIB DIBUBARKAN
REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan, apabila terjadi
salah satu dari hal-hal sebagai berikut:

a.

Jika dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa,
REKSA DANA PNM SBN 90 vyang Pemyataan
Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana kelolaan
kurang dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah);
Diperintahkan oleh Otoritas Jasa Keuangan sesuai dengan
peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal;
Total Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 kurang
dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan atau
Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan REKSA DANA PNM SBN 90.

11.2. PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI REKSA DANA PNM
SBN 90
Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada para Pemegang Unit Penyertaan paling
kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua)
Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 11.1. huruf a Prospektus
ini untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas; dan
Membubarkan REKSA DANA PNM SBN 90 dalam jangka
waktu paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak
berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir
11.1 huruf a di atas, dan menyampaikan laporan hasil
pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 kepada OJK paling
lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak REKSA DANA PNM
SBN 90 dibubarkan, yang disertai dengan:
1) Akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Notaris yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan; dan
2) Laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK,
jika REKSA DANA PNM SBN 90 telah memiliki dan
kelolaan.
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Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf b di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

Mengumumkan rencana pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling
lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK, dan pada
hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih REKSA DANA PNM SBN 90;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran REKSA DANA
PNM SBN 90 oleh OJK; dan
Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak diperintahkan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:
1) Pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2) Laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 oleh OJK yang diaudit oleh Akuntan.
3) Akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf c di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan
dilengkapi kondisi keuangan terakhir REKSA DANA PNM
SBN 90 dan mengumumkan kepada para Pemegang Unit
Penyertaan rencana pembubaran, likuidasi, dan pembagian
hasil likuidasi REKSA DANA PNM SBN 90 paling kurang
dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional, dalam jangka waktu paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf ¢ di atas serta
pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada
Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih REKSA DANA PNM SBN 90;

Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud butir 11.1 huruf ¢ di atas untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak berakhirya jangka waktu sebagaimana
dimaksud dalam butir 11.1 huruf c di atas dengan dilengkapi:
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11.3.

11.4.

11.5.

1) Pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) Laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 oleh OJK yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK serta

3) Akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf d di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a. Menyampaikan rencana pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran
REKSA DANA PNM SBN 90 oleh Manajer Investasi dan Bank
Kustodian dengan melampirkan:

1) kesepakatan pembubaran dan likuidasi REKSA DANA
PNM SBN 90 antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian disertai alasan pembubaran; dan

2) kondisi keuangan terakhir; dan pada hari yang sama
mengumumkan rencana pembubaran REKSA DANA
PNM SBN 90 kepada para Pemegang Unit Penyertaan
paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional serta
memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90

b. Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa untuk membayarkan dana hasil likuidasi
yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara
proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi
selesai dilakukan dan dana tersebut diterima Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi
selesai dilakukan; dan

¢.  Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) hari
bursa sejak dibubarkan dengan dilengkapi:

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 oleh OJK yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK serta

3) akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 Notaris
yang terdaftar di OJK.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
REKSA DANA PNM SBN 90 harus dibagi secara proporsional
menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
masing-masing Pemegang Unit Penyertaan.

Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran REKSA
DANA PNM SBN 90, maka pemegang Unit Penyertaan tidak dapat
melakukan penjualan kembali (pelunasan).

Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk
melaksanakan audit likuidasi sebagai salah satu syarat untuk
melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu
pendapat dari Akuntan. Dimana pembagian hasil likuidasi (jika
ada) dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi
yang ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.
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11.6.

11.7.

Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau
Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat persetujuan, OJK
berwenang:

a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan
pengelolaan atau Bank Kustodian untuk meng-
administrasikan REKSA DANA PNM SBN 90;

b.  Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha
atau surat persetujuan untuk melakukan pembubaran REKSA
DANA PNM SBN 90, jika tidak terdapat Manajer Investasi
atau Bank Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran
REKSA DANA PNM SBN 90 sebagaiman dimaksud pada butir
11.6 huruf b adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian dapat
menunjuk pihak lain untuk melakukan likuidasi REKSA DANA
PNM SBN 90 dengan pemberitahuan kepada OJK.

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk

melakukan pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90

sebagaimana dimaksud pada butir 11.6 wajib menyampaikan

laporan penyelesaian pembubaran kepada OJK paling paling

lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak ditunjuk untuk

membubarkan REKSA DANA PNM SBN 90 yang disertai dengan:

a. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

b. laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90
yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta

c. akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari Notaris
yang terdaftar di OJK.

PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
REKSA DANA PNM SBN 90 harus dibagi secara proporsional
menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
masing-masing pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum di ambil
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau terdapat dana yang
tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada

Pemegang Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer

Investasi, maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut
kepada Pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali
dalam tenggang waktu masing-masing 10 (sepuluh) hari
bursa serta mengumumkannya dalam surat kabar harian
yang berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib
disimpan dalam rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank
Umum atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan
Pemegang Unit Penyertaan yang belum mengambil dana
hasil likuidasi dan/atau untuk kepentingan Pemegang Unit
Penyertaan yang tercatat pada saat likuidasi dalam jangka
waktu 3 (tiga) tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut
akan dibebankan kepada rekening giro tersebut;

c. Apabila dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun tidak di ambil oleh
Pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut wajib
diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah
Republik Indonesia untuk keperluan pengembangan industri
pasar modal.
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11.8. Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 dibubarkan dan dilikuidasi,
maka beban biaya pembubaran dan likuidasi REKSA DANA PNM
SBN 90 termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan, dan beban
lain kepada pihak ketiga menjadi tanggung jawab dan wajib
dibayar Manajer Investasi kepada pihak-pihak yang bersangkutan.

Dalam hal Bank Kustodian atau pihak lain yang ditunjuk oleh Bank
Kustodian melakukan pembubaran dan likuidasi REKSA DANA
PNM SBN 90 sebagaimana dimaksud dalam butir 11.6 di atas,
maka biaya pembubaran dan likuidasi, termasuk biaya Konsultan
Hukum, Akuntan, dan Notaris serta biaya lain kepada pihak ketiga
dapat dibebankan kepada REKSA DANA PNM SBN 90.
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BAB Xl
LAPORAN KEUANGAN
REKSA DANA PNM SBN 90

dbsdsa 343

Doli, Bambang, s-llly-'n. Dadang & All

Registered Public Ac &
License No. : KEP - msnmmm; Ao Inkpenten member of BKR Inernations)
Branch Office :

11. Tapak Doso No. 15 Malang
Phone - (62-341)471135
Emed  : dbsde_mel
No. : 00070/3.0262/AU.1/09/0393-1/Y/111/2026
LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN

Unit jer dan Bank
REKSA DANA PNM SBN 90

Opini

Kami telsh mengaudit laporan keuangan REKSA DANA PNM SBN 90 (“Reksa Dana"), yang terdirl dari
laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2025, serta laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan aset bersih, dan laporan arus kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut,
serta catatan atas laporan material.

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang materal,
posisi keuangan REKSA DANA PNM SBN 90 tanggal 31 Desember 2025, serta Knerja keuangan,
perubahan aset bersih dan arus kasnya untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, sesual dengan
Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

Basis Opini

Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik
Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar tersebut diuraikan lebih lanjut dalam paragraf Tanggung
Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan pada laporan kami. Kami independen terhadap Reksa
Dana berdasarkan ketentuan etika yang relevan dalam audit kami atas laporan keuangan di Indonesia, dan
kami telah memenuhi tanggung jawab etika lainnya berdasarkan ketentuan tersebut. Kami yakin bahwa bukti
audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi opini audit kami.

Hal Audit Utama

Hal audit wtama adalah hal-hal yang, menurut hal yang paling
signifikan dalam audit kami atas laporan keuangan periode Wni. Hal-hal tusebul disampaikan dalam konteks
audit kami atas laporan secara dan dalam opini kami atas laporan

keuangan terkalt, kami tidak menyatakan suatu opini terpisah atas hal audit utama tersebut.
Pengukuran Nilai dan Keberadaan Portofolio Efek

Seperti dijelaskan dalam catatan 4 pada laporan keuangan, portofolio efek (Efek Bersifat Utang) memiliki
sakdo bersih sebesar Rp. 343.091.503.019 pada tanggal 31 Desember 2025 yang dicatat pada biaya
perolehan diamortisasi yang diukur menggunakan perhitungan amortisasi dan pada nilai wajer melalui
laporan laba rugl yang diukur dengan menggunakan teknik penilaian kuotasi harga di pasar aktf yang
tersedia. Oleh karena itu, kami mempertimbangkan estimasi nilai wajar instrumen keuangan dengan metode
pengukuran tersebut sebagai hal audit utama.
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Bagaimana Audit Kami Merespan Hal Audit Utama:

Prosadur kam! yang berkaltan dengan penllaian kontrol yang relevan terkait dengan proses klasifikasi dan
da kerangka

pa risiko dan kentrol atas
transaksi dl pasar kevangan tempat Reksa Dana kebijakan investas|
Reksa Dana sesuai dengan Kontrak Investasi Kolektif, prosedur untuk pengakuan dan klasifikasi Instrumcn
keuangan berdasarkan model bisnis yang ada dan kar serta

pengendalian vtama terkait dengan proses pengukuran instrumen keuangan.

Berkenaan dengan pengufian detal! yang dilakukan, kami menguji instrumen keuangan yang diukur paca
baya perolehan diamortisasi dan pada nilai wajer melalui laporan labe rugi dan menilai kelayakan
y g kriteria 1yang ci dan keakuratan pengukurannya.

Membancingkan daftar instrumen pasar uang yang cimiiki Reksa Dana dengan catatan dari Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu {S-fnvesd) atas instrumen pasar uang yang dimiliki Reksa Dana pada
tanggal 31 Desember 2025,

Membandingkan daftar efek bersifal utang yang dimiliki Reksa Dana dengan catatan dari Bank Indenesia
atas efex yarg dimiliki Reksa Dana dan memeriksa pencatatan efek bersifat utang yang dimiliki Reksa
Dana dari Sistem Pengelolaan Tnvestasi Terpadu (S-/nvesf) sesuai dengan nifai pasar wajar efek yang
tercatat pada Indonesiz Bond Pricing Agency pada tanggal 31 Desember 2025,

K {1 E (s]

Seperti diungkapkan pada laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain, keuntungan (xerugan}
investasi yang belum direalisasi sebesar Rp. 15.877.359.567 untuk oericde sampai dengan tanggal 31
Desember 2025, keuntungan (kerugian) Investas yang belum direalisasl dihasi'kan dar perhiturgan kenalkan
(penurunan} nilai pasar wajar 2las portofolic efek yang masih dimiliki Reksa Dana dan berpengaruh pada
kinerja Reksa Dana. Oleh karena itu, kami memperti [ i investasi yang belum
direalisas’ tersebut sebagai hzl audit utema.

Bagaimana Audit Kami Merespen Hal Audit Utama:

Kami melaksanakan prosedur dengan i dan r i desain dan i dari
pengendalisn internal Manajer Tnvestasi can Bank Kustodian yang relevan sehuhmgan dengan
keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi,

.

Membandingkan, berdasarkan sampel, transaksi keunlungan (kerugian) inveslasi yang belum direalisasi
yarg tercatat selama periode berjalan dengan dokumen pendukung yang relevan dan menilai apakah
keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi tersebut telah diakui sesuai dengan kebijakan
pangakuan pandapatan Reksa Dana,

Memeriksa pencatatan efek bersifal ulang yang masin dimiliki Reksa Dana sesuai dengan nllal pasar wajar
efek yang tercatat pada Indonesia Bond Pricing Agency pada tanggal 31 Desember 2025 dan memeriksa
perhitungan kenaikan {penurunan) nilai pasar wajar yang diakui Reksa Dana atas efek bersifat utang yang
masih dimiliki untuk pericde sampa! dengan targgal 31 Desembar 2025,

Informasi Lain

Ikhtisar rasio keuangan yang disajikan sebagai informasi kevangan tambanan ternadap laporan keuangan
terlampir, disajikzn untuk tujuan analisis tambahan dan bukan merupakan bagian dar laporan keuangan
terlampir yang diharuskan menurut Standar Akuntansi Keuangan di Indanesia. Informasl keuangan tambahan
merupakan tanggung jawad Manajer Investas: dan Bank Kustocian serta dihasilkan darl dan berkaitan secara
langsung dengan catatan akuntansi dan catatan lainnya yang mendasarinye, vang digunakan untuk
menyusun laporan keuangan tefampir.
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Opini kami atas laporan keuangan tidak Oleh karena it, kami lidak
menyatakan bantuk keyakinan apapun atas informasi keuangan tambahan tersebut.

Sehubungan dengan audit kami atas laporan keuangan, tanggung )a\'-ab kami adalah untuk membaca
informasi keuangan tambahan yang teridentfikasi di atas, dan dalam memperti
apakah Informasl keuangan ian material dengan laporan ket.angan
atau pemahaman yang kami peroleh selama audit, atau mengandung kesalahan pznyajian material.

Kelika kami membaca informas! keuangan tambahan, jika kemi menyimpulkan bahwa terdapat suatu

penyajlan material di kami diharuskan untuk iikasikan hal tersebut kepada
phak yang berlanggung jawab atas tata kelola dan mengambil tindakan tepat berdasarkan Standar Audit
yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indenesia.

Tanggung Jawab Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Pihak yang Bertanggung Jawab atas
Tata Kelola terhadap Laporan Keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab atas penyusunan dan penyafian wajar laperan
keuangan tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indoresia, dan akas pengerdalian internal
yang dianggap periu oleh Manajer Investasi dan Bank ian untuk laporan
keuangan yang bebas darl kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun
kesalzhan.

Dalam penyusunan laporan keuangan, Manajer Investasi dan Bank Kustadian bertanggung jawab untuk
menilai kemampuan Reksa Dana dalam I usahanya, mengungk , Sesua
dengan kondisinya, hal-hal yang berkaitan dengan kelangsungar usaha, dan menggunakan basis akuntans:
kelangsungan usaha, kecuall Manajer Investasi dan Bank Kustodian memiliki intensi untuk melikuidasi Reksa
Dana atau menghentikan operasi, alau tidak memiliki alternabf yang raalistis selain melaksanakanrya.

Pinak yang obertanggung jawab atas tata kelcla bertanggung jawab untuk mengawasi proses pelaperan
keuangan Reksa Dana.

Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan

Tujuan kami adalah untuk memercleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan secara
keseluruhan bebas darl kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan cleh kecurangan maupun
kesalahan, dan untuk menerbitkan laporan auditor yang mencakup opini kami. Keyakinan memadai
merupakan suatu tingkat keyakinan tinggi, namun bukan merupakan suatu jaminan bahwa audit yarg
dilaksanakan berdasarkan Standar Audit akan selalu mendeteksi kesalshan penyajian material ketika hal
tersebut ada. Kesalahan penyajizn capet disebabkan oleh kecurargan maupun kesalahan dan dianggap
material jika, baik secara individual maupun secara agregat, dapat diekspeklasikan secara wajar akan
memengaruhl keputusan ekonoml yang dlambll oleh pergguna berdasarkan laporan keuangar tersebut

Sebagai bagian dari suatu audit berdasarkan Standar Audit, kami pian perti gan profesicnal dan
mempsartahankan skeptis'sme profasicnal selama audit. Kami juga:

« Mengicentifkasi dan menilai risiko kesalahan penyajian rraleﬂal calam laporan ksuangan, baik yang
disebabkan oleh kecurangan maupun lan prosedur audit yang
responsif terhadap risiko tersebut, serta me-reroleh bukti audit yang cukup dan tepat untuk menyadiakan
basis bagi opini kami. Risiko tidak terdeteksinya kesalohan penyajizn material yang disebebkan oleh
kecurangan lebih tinggi dari yang disebabkan oleh kesalahan, karena kecurangan dapat melibatkan
kolusi, pemalsuan, panghilangan secara sengaja, pemyataan salah, alau pengabaian pengendalian
internal,

* Memeroleh suatu pemahaman tentang pengencalian internal yang relevan dengan 2udit untuk
mendesain prosedur audil yang tepat sesual dengan kondisinya, tetapi bukan untuk tujuan menyatzkan
opini ates keefektvitasan pengendalian internal Reksa Dana.

it
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«  Mengeveluasi ketepatan kebijakan akuntansi yang digunakan serta kewajaran estimasi akuntansi dan
pengungkapan terkait yang dibuat cleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian,

. basis i kelangsungan usaha cleh Manajer Investasi dan
Bank KUS’OdIB"I dan, bendasarkan bukti audit yang diperoleh, apakah terdapat suatu ketidakpastian
material yang terkait dengan penistiwa atau kondisi yang dapat menyebabkan keraguan signifikan atas
kemampuan Reksa Dana untuk Ketika kami yimp.
bahwa terdapat suatu ketidakpastian mahcral kami diharuskan untuk menarik perhatian dalam laporan
auditor kami ke pengungkapan terkait dalam laporan keuangan atau, jika pengungkapan tersedut tidak
memadai, harus menentukan apakah perlu untuk memodifikasi opini kami. Kesimpulan kami didasar<an
pada buktl audit yang diperoieh hingga tanggal laporan audice kami. Namwun, peristiwa atav kendsi
masa depan dapat menyzbabkan Reksa Dana tidak dapat mempertahankan kelengsungan usaha,

*  Mengevaluasi penyajian, struklur, dan isi laporan keuvangan secara keseluruhan, termasuk
pengungkapannya, dan apekah leporan keuangan mencerminkan transeksi dan peristiwa yang
mendasarinya dengan suatu cara yeng mencapai penyajien wajar,

Kami mengomunikasikan kepada pthak yang bertanggung javeb atas tata kelola mengenal, antara Jain, ruang
lingkup dan saat yang direncanakan 2tas audit, serta tewuan audit signifikan, termasuk setizp defisiensi
signifikan dalam pengendalian internal yang Leridentifikasi cleh kami selama audit.

Kami juga memaerikan suatu pemyataan kepada pihak yang bertanggung javlab atas tata kelola bahvia kaml
telah mematuhi ketentuan stika yang relevan me'\ganzn il seluruh
hubungan, serta hal-hal lain yang dianggap secara wajar berpengarub temadap independensi kami, dan, jka
relevan, pengamanan terkait

Dari hal-hal yang dikomunikasikan kepaca pihak yang bartanggung jawab alas tata kelola, kami menentukan
hal-hal tersebut yang paling signifikan dalam audit atas laporan keuangan periode kini can olch karenarya
menjadi hal audit utama. Kami menguraikan hal audit utama dalam laporan aucitor kami, kecuali peraturan
perundang-undargan melzrang pangungkapan publik tentang hal tersebut atau ketika, dalam kondisi yang
sangat jarang terjadi, kami menentukan bahwa suatu hal tidak boleh dikomunikasikan dalam laporan kami
karena konsekuensi merugikan dari mengomunikasikan hal tersebul akan diekspektasikan secara wajar
melebini manfaat kepentingan publik atas komunikasi tersebut.

Doll, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

S

Didied P. Affandy, MBA., CPA
Akuntan Publik No, AP.0393
Registered Public Accountants
License Ne, ; KEP — 105/KM.1/2013

12 Maret 2026
JI. Tapak Doro No. 15 Malang
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Catatmn 2025 2024
Aset
Portafolio Efsk
(Biaya Peroleban Sebesar Bp. 337 358 613 866 -
dan Rp. 335 746147 761, - unfuk talnm 2025 dan 2024)
Deposio Berjangka 2034 6.900.000.000 -
Efk Sk 234 76762545 7.776.384353
Ek Utz 234 IWIBETITH IITES252091
Tonlah Portofilio Efek IE WIS 350l eTin
Eas 12435 102430321 88416311
Pistang Bunga dan Bagi Easil p=r] 6104620351 5,600.766.141
Jumiah Aset T IBAENISl IR
Linbi
Bieban Akrual &7 107439629 08004121
Uteng Pajak 128 100.000 -
Uteng Lain - Lain &9 19136314 25.582020
‘Jumish Lisbiitas Teoain JEEETAL]
Nilai Aset Bersih
Tumish Kenaikom (Pemmuman) Nilai Aset Barsth 135205 777 062 09544 747792
Transaksi Demgan Pemegang Uit Penyerzan 24146109486 233418231665
Jumish Nilai Aset Bersih 10 349 351 886 548 337 062 980 457
Tumish Unit Penyertaan yang Beredar 1 I4847TFAIEI 34K TILIEN
Nilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan o Lys8n Loz4gs1s
Lahat & ke ks e Lm




REKSA DANA PNM SEN 00
Laporan Laba Ruzi dan Penghasilin Komprehensif Lain
Unfuk Tabun Yang Berskhir Pada Tanggal Tanggsl 31 Desember 2025 dan 2024

Diaficn daam Rupish,kcaah diayacakan )

‘Catatan 2025 2024
Pendapatin
Pendapann vesasi
Pendapanan Bunga dan Bagi Hasil 21l 1B721.TR009 25.272.843.166
Femtmnzan (Kergian) Ivestasi
“Yang Belum Direalisasi 212 15.877.399.567 (3309.140.113)
Eemungan (Kerugian) Investasi
Vg Telah Direalicasi 13 (5TL.T0L735) (5313415533
Tendapatan laimmya 14 1505283 3418808
Jumish Pendapatan 33923 083 044 16,653 697 329
Beban
Beban Investas
Belman Pengelolaan Investasi 2el5 565433 828 572365204
Beban Eustodian 216 100.253.643 192.406.235
Beban Lain-lain 217 21.506.047.245 249,555,004
Bahan Laimnya Pk 319.057 683 762
Jumiah Beban 3.262.053.774 3215.010.315
Laba (Rugi) Sebehum Pajak Penghasibm 35.661.029.270 13.438.687.014
Pajak Penghasilan pl-aly - -
Eemikan (Pennrunam) Aset Bersih
‘Yang Dapat Diatribasikan Kepada
Pemegang Unit 35.66L029.270 13.438.687.014
Penghasilan Komprehensif Lain
Bos-pos yang tidak akan direklacifikasi ke laba rugi - -
Bos-pos yang akan direklacifkas ke laba rugi - -
Jumah Penghasilan Komprehemsif
Tabun Berjalan 35.661.029.270 13.438.687.014

Lafhar cancuam quas iaparan kruangn yang merpakon bagian pang
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Unuk Tabnn Yang Berskhir Pads Tangeal Tangeal 31 Desemmber 2025 dan 2024
(Dicajican dalam Rk i dyatakan in)

Saldo Per 31 Desember 2023
Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2024
Penghasilan Koerprehesif Tabun Besjaban
Distribrsi Eepada Pemegang Urit Penyeriaan
Saldo Per 31 Desember 2024
Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2025

Penghasilan Komprehersif Tabum Berjalan

Salde Per 31 Desember 2025

Unit Penyertaan
69.3283557T7

(591013112
OB 66

(10272123178)

Nilai Aset Bersih

B6.106.060.778

13438 687.004

99 544.747.792

35.661.000.170

Jumlah Nilai
Aset Bersih

554416555

13438687014
(35010.123.113)

332962 980457

3566100370
(19272.123.178)

—IGIRAE DS He TRl IS
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REKSA DANA PNM SEN 00

Laporan Arus Kas

Untuk Tabun Yang Berakhir Pada Tanggal- Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Diajian datam Ropisy, keceadinyataian i

WS o

Penerimaun Bunza dan Bagi Hagl 1127026719 24407956192
‘Pebayaran Biaya Operasi G2R0ETE) (3973327
Penerimaun Laimnya 1595283 3410808
Jumish Kenaikan

‘Kias Bersih Dari Alfivitss Operasi 20870.550.219 21191641722
Arus Kas Dari Akdivitas Investasi
Penjalan (Pembelian) Partofulio Eftk, Bessh Q200.167840)  145%0.730.765
Jumlsh Kenaikan (Penurunan) —_—

‘Kz Bersih Dari Alivites Investasi (QM01ST8N)  L4SHOTIETES
Arus Kas Dari Akdivitas Pendamaan
Distisi Eepara Pemegang Unit Penyeriaan (192721517 @5910123.113
Jumish Penurunan

‘Kias Bersih Dari Akfivitss Pendanam OITIE)_ @soianig
Kenaikan (Pennrunan) Kas {691.732.800) Q27.742.625)
Kas Awal Tatm 14163121 LOIL905.746
Kas Akhir Tabun e A

Lihar, atas Bagian pang

pamg.
porm keuagan
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REKSA DANA PNM SBN 90

Catatan Atas Laporsn Kruangan

Uatuk Takua Yang Berathic Pud Tusgee Taneeal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalim Rapish, kecusli disyasak:

L. Umum

REESA DANA PNM SEN 00 adalsh Roksa Dana berbentek Eenimk Invostasi Koldksif borsifat furbruka berdasarkan Undang Unding Paar
Modal No. § fabum 1995, Reksa Dians Barbantuk Eontrak Ervastasi Kolokiif distur dangan Suat Eepemsan Kotna Badan Pengrwas Pamr
Modal (BAPEPAM) No. EFP-12PM/1996 tmggal 17 Tanuari 1996 yang wish dinbah bobsrapa kali, sarakhir dongen Purareran Otoritzs Tasa
Esmangan No23POTE (42016 tamggal 13 Tami 2016, tantang Reksa Dam berbentzk Komirak Ivestasi Eolaktif Puataran tarsobt sl
‘mungalami pershaban dengm Porsturan Oteritas Jasa Kewangan Nomer 2POTE.042020 taggal § Tammsi 2020 sateng Purshain afas
‘Paraturan Oteritas Jisa Esuamgan Nomor 23/POVE (42016 dan Pomaturan Otoritas Jasa Eewngan Ropublik Indonosia Nomor 4 Talum 2023
‘mtang Persbahan kedua atas Peraturan Otoritas Jasa Eswmgan Nomor J3POTE 0472016,

i Holaktif KEESA DANA PNM SBN 50 amtara PT PNM Investment Managsenant sehagai Masajer Tnvestasi dan PT Hazk
mmwmxumwumﬂuhm tangzal § Dosomiber 2016, yl.gdhnd.uhﬂpnﬂl&]lh.ﬁi Notaris &
Jakarta Eomtrak Imvastasi Enlitif REESA DANA FNM SHN 90 sslah mangahoni pornbahan sarakhir dengan akts No. 34 tanggal 14 Jali 2023
yang dbmat dihadapen Hadijah, SH.. Notaris Jakarta.

REESA DAMA PNM SEN 90, selsh mamporclsh perayaiaan ofikf pads tamggal 23 Dosemmbor 2016 molabei sarat koputsan Otorins Tasa
‘Esmangan (07E) No: § - TERD (42016,

Sasmi demgan praal 4 dari akm M09 mnabur di ans, mjuan REESA DANA PNM SEN 50 adalah wnmk memparslsh parmsbuhan nilai
imvosiasi yang optimal dalam jangka panjang dangan melksken irvustast pada sk barsifet uiang dan instrumen prar uang.

Eshijakan imvesmsi REESA DANA PHM SEN 00 adsbsh minimum sebasar 00% (sambilim pulsh persan) dan maksimum sebesar 100%
(sarains porsan) dari Nilai Aktiva Boriih pada Eiok Bersifat Utang yang ditorhitkan olh Pumerintsh Republik Indomscia dam minisem 0% (nol
parian) dim maksimem 10% (sapslub parsan] dari Niai Altiva Barsih pad instrumen pasas mang dalam sagar dimatm dsposito pads baak -
‘bank yang merupakan Badan Usaha Milik Negara (BUMN); sesmi por mdangem yang 8 Indomenia.

Manajor avestasi skan melakkan Panawaran Umum a2s Unit Peaysrian REESA DANA PNM SEN 50 seira tarms mensms dengan funlih
sebazryak-banyakaya 2 000.000.000 (dua miliar) Unit Pasysetan, setiap Unit Peaysrtam REESA DANA PNM SEN 90 mempenyai Nilai
A.lﬂllemiﬂmblm—(mhmﬁ}pﬂmmmwhpm—mﬂmw
ditatapian bardasarkan Nilai Akthva Barsih (NAB) REKSA DANA PNM SEN 90 pada skhir Fari Bursa yang bars:

PT PN Investmsant Mamgumant sobagai Managar Invustasi didukung olsh tanaga profosioml yang terdisi dari Eomite Investisi dam Tim
rvestasi. Eomita Envestasi akan meogarsbcon dan meogawasi Tem Pangolola Iavesiasi dalen menjalankan Eebijzken dam Swaimgi
Tvestasi sesmai demgan rujean ivastasi. Eomite Investes rdis dari -

Hetm - Tjamr H Priyona
Anggon Ads Samoso Disjmegars
Temy Wijayante
Adi Nugraba
Tim Pongalols Investass barmgas sobagsi ‘arian ata strategi i bersam

dangn Eomito Investzsi. Tim Pragelola Investasi terdisi dai :

Hetm : Solalmddin
Anggora - Bodi Ganama
Yulhendri
Miuh Rihean Fanzi
Risky Reymaldi
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KEKSA DANA PNM SEN #0

Catstan Atas Laporsn Kruangan

Untuk Tabnn ¥ang Berakhir Pada Tanggal Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
{Disajikan dulam Rupish, kecuali dinpatakan lain)

jkan

ish,

2 Tehsinar Kehijskan Almntamsi

2 Dazar Peayusunan Laporan Kruangan

Laporan keunngen dissjiien sem dsngan Standar Alumtans: Eesngan di Indonesia yang ditarbidcan slsb Tntan Alentan Indonssia.

Punyusanan laporan koungan Rekea Dama bardvarkan Serat Edaran SE OTK No. 14/SEOTE 04/1020 finggal § Tuli 3020 tuatang Podoman
Pariziuan Akustansi Prodsk Imvestasi Barbantek Kotk vastasi Koloksf dan Praturan OTE No. 33/POTE.(+72020 tanggal 7 fumi 2020
eatang Peayasunan Lapors Eesangan Produk Ervestzsi Berbenik Eonirak Iavestzsi Eokktis.

Dhasar pesyusunan baposan kecuali enink laporem ares kas adalsh dasas akrsal. Mata mamg polaporan yang digumsken mtsk pumyusnen
wwmmﬂmm}mwmummmmmwm
divarun bardazaskan pangakzan lim

dalar

‘. i Aset Bersih Per Uit
Milai asot besik per s i : Faksa D - it o g Nihi
st barh i barj i Tisbilitas

. Aset dan Lishilitas Kruangun

el

Klaifoes
Fakea Dama i  sobugai bariket pada i-
. Fang diukur pada bizya =
: yang pada :: =
. yang diukur pada nilai waj i laba ragi:

dinkr pad bi s i i kemaind sobagad berdkut -

* asat ksumgan dikslola dalam model bismis yang bermjun untnk merilis aset keuangan dalam rangka mendspation ares kas
kootrakil; dan

parsyaratan kemirakmal dari aset kewangan rsobut msemberikan hak pada Gmggal tertamtn stas ares kas yang diparoloh semata dari
m—mummmmuq

P . - L  hoadii sobagai bacikes:

. dalam modal bisnis ames kas koaerak] d: jual dam

+ Parsyaratan konrakeml dari i krituria SPPL

Pada saat pengalun awal, Rsksa Dama dapar memstmar piliban yamg vidak dapar dibmalin unssk menyajian insmenen skuits yang

st usngan bismya yasg ik momamik parsyaatn ustok dlacilaalon shage st bemangan Snkus pada bisys parlebin
diamortisas atem mika Al | 1 laba rugl

Saat prgakmm awal Rsksa Dama dapal membeat possiapan yang tidak dapot dibaialkan maiuk memgukur aset yang memenchi
porsymtas stk dlkur pads bisys parclaban divmertisasi atw silsi wajar molaisi pesghusilan koamprobonsif lin pads ailsi wjar
‘msalabi b g, ageabila ponotapen tarsebet mengelimisasi st secara sigmifikan Jp—
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REKSA DANA PNM SBN 80
Catatan Ataz Laporsn
Tntak Tabun Yang Berskhir Pada Tangzsl Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

[Dizajikran dalam Rupish, kecusli dimpatakas lam)

1 Tihtisar Kebijakum Akuntansi - lamjutan
. Aset dam Lisbilitn: Keuangan - linjutan

©1. Klasifilosi - lnfunn

Peadlsizn Model Bimniz

iskan bagaimans kolompok aset k dikalola be wntek mencapai

fujnan biwmis wrteats

Punilaian modl bisais dilakulan dangan mamperrimbangkan, teeapi tidik sarbatas pada, hal-hal barikr:

- Bagaimma kinacja dari modl bisnis dam aset kouangan yang dimiliki dalem modl bisnis disvaluasi dan dilaporken kepada pessanil
‘mamjamen kenci Raksa Danz;

«Apalah rieke yamg ikinarja dari modal bisni ik et kousngan yang dimilli dalammode] bismis) dam
klnnm,ahum cam ast kenangan tersobut dikeloka; dam

-nmmm.mmm(mm apukah penisin kinarja bardasarkan nilsi wajar dari aset
yang dikelola aimn ares kas keatrzkinal yang dipsrolsl)

&klola ian Linerja berdssarkan silsi wajar diskur pads ailsi wajar
‘meslali liba rugi.
N aal ini, kncuali dariratif yamg disotsplan sbagai Esruman ; ohikt
Paailaian mengsnsi aros k i dam bunga.
Uneuk sjuan penilian i, pokok i i milad wajar dard asat pads saat peagaivean awal Banga didsfinisikan

sabagai imbalan unink nilai wakis ai2s nang dan risdko keedit tarkait jumizh pokok urstmg pads periods wakts turieatn d jaga faike
dan inya pacsinjaman stzndar, dan jaga marjin laba
Pesilsion mesgeeai ams kai bommboal ymg diperclsd wman dwi pembaywes pokok dm bumg dlsluike dsmgn

Loatabimal incmarele spabah 2t bovwmgm  mesgasdung parsyaie benmalial ymg depat

perryaian
‘morubah wakta atan fumbh arus kas bentraktual. Dabm an, Kok Dam
= Paristiwa koatijonsi yang akem mangubah walta atan jumish arus kas bontraktual:
= Fiter leverage :

kozmakenal;

+ Parsyaratan mengensi klsim atas arus kas

« Fiter yang dapat morsheh nilxi wakt dari clomen wng.
Lishilits komangan diklasifiiasiken keislam katogori ssbagai barkut pads saat peagaken awal:

Lishilitas kesangan yang dinker pada nilai wajar malahui laporm lska mgi, yang memiliki 7 (dm) sub-Masiflkasi, yaitn lishilinns
ksuangm yang

mmmmmm ‘pengalunan awal dam labiites tulah dikiasifksikom dabim knlompok
dipendaganghan;
Lishilias kesamgan hinsys marspadan labilinns kemsmges yang ik dmillki mnk djual ses dteotkas sehages ailai wajar
‘malalui laporan laka rugi saat pengakean lishilitas,
2. Pengakuzs Awsl

a

Pombalian st penjualan asot koumngan yang memecieken pesyershan ot dalam kurun wakim yang wish dinapkan okb
‘peraturan dan ksbisam yang borisks i pasar (pambelian secara Tepulr) diskwipads tanggal pemiagmgn yaim tmggal

b, Aset homamgan dan lishilinns benangan pads swalys dinkor pada ailai wajamys, Dalam bal aset keusngen ates linbiling

kemmgan
Sdsk dklscfkakan whagei adai wajar malale laporan lsha rugl,sili wajer st diambadburang isa tramsalad yang
peachian Eabifitas I

54




REKSA DANA PNM SBN 80
Catatan Ataz Laporsn
Tntak Tabun Yang Berskhir Pada Tangzsl Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

1. Iéhtisar Kebijskan Akmntass - bnjuan
. Aset dan Lishilite: Kruangan - lojuiz
2. Pengakuzs Awsl - lasjun

Reksa Diama, pads pomgalonan aural, dam linbilitas b i silai wrajar ool Iaporan.
aba rugi (opsi il wajer). Opsi nika wajar dapat digumaken hanya bils mamansi kototapan sobagai beriknr :

- pensiapen sebagai opsi nilsi wajar memgurangi atm mesgsliminei kotiik-komisemn pengeiuan dm peagakum (accounting
mismatch) yang dapat timbel: 3t

« asat kouangan dan lishilita: kenangan mermpakan baginn dii portofilic instramon kenangan yang risikonya dikslels dan dilsperkan
- asst kemamgan dan lishilitas kemamgan mrdici dari kenirek stama dan derivatif melekat yang barus dipisabkan, twiapi fidsk dapat
‘mangekur darivatif malakat secera mepisah.

€3 Pengukuran Seielsh Pengakman Awsl

Aset kommgan dalam kslompok asot kvmmmgan yang dinkur pads nilsi wajar malahi paghariban komprobomsif lain din asot kemngan
mmnmmmmmmm-mmmmmmmmm

Aset ksl diamortisasi dan isbilitas kewangan lsinnya diskcer pada biaya paralehan dismertisasi dsngan.
.usm-md.mh.pm

c4 Penghentisn Pemgakman
Asat kewangan dibestikan pengakuanaya fla:
= Hak kostmkmmal st ares kas dasi berakiir: atnn

= Rasksa Dama tolzh mentramsfer hakays ustuk menorima aros kas yang berasal dari aset temebet atan memnggeng  lishilitas stk

mmbayackan yang difurira tersobut scara pamih tamps pemmndaen berarti kepads pibek kutiga dibrwah kesspakatm

pohpumtn_i(l]ﬂuhm"‘"" wcara mibsnamsial a3 asat. amm (b) Reka Dama
2 2t 2set, tuizpi talah

asat.

Estia Reksa Dana talah mentranséer hak untik mensrima arns kas dari asst atmn telah memavuki kesspakatin pelepsan dan
Sdak mestranstir sarts sk mampertshankan secara substamsial sohursh sk das manfust atas asst atwn Sk menvanfer bandali

aias ok, asat diske Roka Dama a
Finjaman yamg diberikan dilapeshubnkan ketka tidsk terdspat prospek  yamp mealiss  mongemai pangembalin pinjamon atm
nommal antars Reksa Dan dan dobimr b borakiir Pinjrmam yang tidsk dapar  dilema mrssher dihapushuiokan

Liskiin: beuage dibsathan pragkusery fle lskilims yemg difstopken dalem konmak dilepadkan st dbstllan st
kadahuarsa.

m. suxts liskilis bomngan yang ads digantikon dimps sbilin: yang lnin ok pemberi pinjamm yang mma pads kosdam
socams substassial barbada, atam bendasarken suatu lishiltas yang adh yasg socars ssbstamsial tolah dinba, maks pertekaran atsu

mmwmmmmmmnﬂ ém penpakon Eabilits ban din perbedum milai
tarcatat masing-maning diskei dalam laporan lsba mgi.

5. Pragaknan Pendapaian dan Beban
- Pendzpaian G beban bumga m.mwmmpﬁmqnmmw lain sarta asat
koumngan dan Eshilies kewanganyang dicatst berdamckan bizya peroleban diamertsa diskmi pada liporan biba rug dangan
mengrmakan motods sakn busgs eikes
Temiah torcatt brsto aiot kewmgan adihib bisys parolshas dismersizari amt kemngan seholim disesmikan deagan cadangan
pamrunan nilsi.
Dalam menghitmg pendrpatan dan bebam 'h\mgl, mgm bunga afakiif disrapkan pada jumslsh srcatat bruto asst (kedka asat

‘bizya parolehan dismostiaci duri Eabilitas

PNM 55




REKSA DANA PNM SEN $0
Catatxn Atzs Laporsn Keuangan
Tntuk Tabun Vasg Berskhir Pada Tangzsl Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

2 Tehtinar Kebijaloen Aluntans - lanjutmn.
. Aset dam Lisilita: Keuangan - bojuzm.
5. Pemgalmsm Pendapatan dan Beban - bijoran
Untl asat kouangan yang mamberuk seslsh pengalan awal, pendapatan bungs dikitung dongan mesaraplan tinghat bunga afek i

hadap bisys parclsban damordiasi dunl s keumagmn b T3 at sk Gk (ag) membenk, mak pukinaga
pendapaton bunga ak g ihai i bt

Mmkwmmmmnmmmmmmmmm
wiikiif tarhadap bisya perolsban dismertisasi dari aset keuzngan ferelbut. fika aset tarvobut sk lagi membumk, maks parhimagen

pandapatin bunga skaa toizp dihinmg deapn mencrapkan fngkat bung ofeksf tchadap bizya perclohan dismortiasi dari asat

ksuangan tursebut.

+ Kounfenpan dam korugian yang timibul dari parshaban nilai wajar asot kewmgan dam lshilite: konangan yang diklacifkaciken

sabagai deukr pada milai wajar malahy laporas lsba rugi diski pads laporan lsba rugi.

Pads sast meet keuanga dibantkem pengskuannyn atma dilskeban penrunen il besntmgan stm kamgian lusmlf yang

sabahummya diskui dslam okmitas bams diskui pada laporan Liba rmgi.

. Reblasifikesi Aset Kruangan
Risksa Dana msareklasifikasi et kweangan jika dan homya jia, modal bisnis etk pengelolam 256t kesngan barnbah.
Rablaxificai asot kouamgen daci Macifikasi biays porcleban yang dismoctossi ko kst sili wajer malahi laba g dicatat
ssbosar gilai wajarnya. Selisih astara nilai forcatat dangan milai wajar di Tnba rugi
Reblmifikasi asot kemzgan dari Klasiflkasi bizya porolohen yang dismortisssi ke klasifai nilai wajer melalei penghasilen
whmmﬂnmm

i laba rgi

dicatat pada wajes. Eeustmgan st kerugion yang bebem dizsalizs diraklasifkass ke loba regi
Rskdauifikasi asot kowmgan dari klasifikasi nilai wajar melalni panghasibn knmprebensdf lain ke kifkasi bixya peroishan yang
Eamasisni dicaat pada sl wata. Kouatengan i kgion yang belum diseSaas bars disoertiesl menggemilan sk busga

W wajar

Rekauifikasi asot kouangan dari kiasifikasi nilai wajar melalui laka rugi ko Hasifikasi biaya perclshan yang dismortisasi dicaat pada
‘nilai wagar.

7. Saling Hapuz
Asst keuangan dan Eshilis kommgm saling dapus buks dan nilsi netomya disajkan dalam lsporan posisi kesangan jika, dan
‘amya jika Rsksa Dama memiliki hok yang berksinaran hekam unrek melbskukan saling hagus aras jumiah yang telah diskeei terssbr
dm adamya meksnd mik mevpulesalkan war oeto abm ik meraliaskan met dm menyslesaikan lishilinaya seca
‘boramam.

Hal yang berkukuatun hukem harns tidak kemtinjen atis paristiwa di musa depan dan hores dapat dipaksakan & dabam sitmsi bimis
sstiera kngagalan atam! i atas [—

Pundipatan dan beban disajikan nete ke ks
€5 Pengukuras Bisys Dismertisasi
Biaya perclshan dismortiasi dari mh—-g-mmnmh-gmmjmumhmnp-.mmhmmm
dislr pada awal dikurangi ditammhah atan dicrang amertiss kummladf mengpmaken
mmmmmmm el otars it pangakuan. el dan wila ot Sepoya den kg prornE
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Dizajik:

dalamm Rupish, kecusli dinyatakan lais

1 Tehtizar Kebijakan Aluntens - hojuen.
. Aset dan Lishilites Kruangan - lmjuiam

9. Pengukuras Nilsi Wajar

‘Nilsi wajar adalah barga yang akan ditarims ek menjual suafn aset atm harga yang akan dibeyar nntek mengalibkan suara lishilias
dialam wramsalsi taranur astara polakn pasar pada nnggal puagukuran.

s i b i ual aset atn kil fadi.

* D pasar utamsa wntuk asot dan Enkilites tarsobut: atan
- Fika tidk tardapat pasar siama, dipasas yang paling mengusmgkan uark aset atm Eabilias serselret.

Mﬁmmqum“kwwmmwmw-mmm
mngrumken st dalam pogrmas Srtngg da wwbalkoys atm dingan memuba bepads pelk pasar b yaog aka

Tika tursedia, Rekea D dari suaty instrem barga kmotasi di pases aktif snmk instmmen
teckait Smatn pasar dianggap Mhnm@mm—mmmmmmﬂfm) penatm
ufik (Broker) , kelompok imdusei, baden pangawas (pricing service or reguimory agency], dan harga sriabut marpakan sk
‘pasar sktua] dam taretur farjadi yang dilakuken secars wajar.

Raksa Dana menggunakn tokaik pesilaian yazg semai dalam keadsan dan dimana data yang messadsi tursodia nsmk menguies nilai
“wajar, mangopeimalkan penggeanzan inpat yang dapat diobservasi yang relevan dam meminimalkan panggemaan input yang tidik dapar
o me—

Semma ot dan lishiline dimuma nilsi wajar disior atm dimghaplkan dalam laporss. wmmp& Tavel hirarki
‘nilai wajas,

- Tingkat 1: harga kuotasizn {tamps peyesssian) di pasar skeSf smiuk aset atmn Esblims yang idensk yamg dapat diskws pada tnggal
pangulcanan.

+ Tinghat 2: inget satain harga ksotsian yang wemask dalam Joved | yang dapar divhsarvasi unmk aset dan Eskilins, bak secara
Iangrung ot tdsk lmgmms.

+ Tingkat 3- input yang idsk dapat diobsarvasi nstuk asct dan sbilite:

Uatsk aset das liabilias yang diakus pach laporan keusngan secars berulung, Relkea Dana mecntskes spakah tejadi trsafor astara

loval & dalam birarki demgam cara mengevainasi kategers (bardasarkan inget level tarendsh yang rigmifikan dalom prgkuren il
wajar) setiap akiir parioda pelsporan.

Ralksa Dana untak tuje ilai wa vt dam liahilitas bardavarkan sifat, karakeariviik, siviko aset

Tika pasar sk inctrumen kesasgan Sdak akif Rakea Dama menctapkan nilai wajar dongan menggemskan foknik pesilaizn Telenik
Donlin oo PAIgGINI UL Baar ki yang iikkin acar w3l il ik I GO batinginan (1

sacam sulbstazsial dam. amalisia arus ks yang didiskouto. Raksa
Dmmm—klnm:ﬂm s untak raancnukan sl wajer daci lshilitas decivati dun libilies laimmya yang telsh
ditotaplan monggmakan opsi nilsi wajer

Eotika terjad kemakam & dalam crecit Reksa Da Ebilitas
tarcatat lishilitns. Eotika serjaci pamrenam di dalam credis spread, Raksa Dans mangalni baregion stas Eskilites terwlet sebagai akdbat
‘komzikan nils torcasat lishilias.
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)

Disajike

dalym Rapish, kecuali dirpatak:

1. Iehtizar Eebijaken Almmisns - lmjuan
. Aset dan Lishilite: Kruanyan - Lojuiz

9. Pengukuras Nilai Wajar - lanjenn

Rekea Dama manggemakan beborapa tuknik penilsisn yang dignnaken secara wmmm untek moneatkan ailai wajar disi inemumen
koumgan dengen o Komplakias ang e, sopanf opei ai mar tan Fwap mas wang It yang makan daam ki

B & atas adalsh &
Untuk inssremen kewangan yamg 6dsk momgremyai harga pasar, ostimasi atas zili wajar difontskan dengan mengacn pada ik wajar
imstruman lain yang substmsinya samo acm dihimng berdasaskan skspektasi arus kas yang dierpkan serkuiap st met sfsk-sfik
sy

Pads saat ale wafa das ambsed oquity nsiruments sk depat temtikar. dangen bandal, fnsiremmen tavebt e eben biaya
i m idan pintang, sata lsblics kopaida bank dan ssabah

ajar
dcmtikn ihai kat kemtraktnal, & Ienalitas kradit, Idmidites dam bizya.
p—— " ke —
yeng skan diturbitkan hargs perminaan Tiks Raksa Dama memilili posisi asst dan Lskiites dimana
nmmp..m..hshpu ‘maka nilsi fungab dari pasar daput di s i tarsalrat
harga; i is tarbaka neto B
my‘msmwmn
£10.Cadangan Kerugisn Penurunan Nilsi ainz Azet Ermungan
- Reksa Dam mangakui. punyisiba ks i 3 E yang tidak dinknr pads silai wajar melalsi
e—
- Fuihan ki akmita:
- Reksa Dana memgukur cadmgan kerugian sejemlsh keregian kredi ian sopamjang. kecuali otk al berdut,
dizkrur sojumlsh karagian krodit cktpaktasian 12 bulan:
i risiko dam
Rokea Danma i i riska kredit ‘kaeika poringkat risiko krodimya weara dempm dofinisi

g
ivestment grads yang dipalamsi socara global.
Hemgim kredit skipsbtmian 12 bubm adslsh bagim dai bersgiom bredit skopsbtiisn sepemjmg wmmmya yang
‘oragian keodit okspokiasian yang timbul disi pesiztiwa gagal bayar instrumen kemamgan yang mmgkin torjadi
dalam 17 bubn setelah tinggal palaporan.
€101, Ased Ermanzan Yang Direstrukiurizasi

Tika kotumtuan asst kenangm dinogosizikan nlang stm dimodifkasi am 2t kenmgm yang ady digmti dempn yang
barm ke kosulitn keuangan puminiam, maka dizkukan peadaim qpakih aset kruspm yang sy hares Emian

sobagai berdur:
« Fka rosmrekturisasi sk mengakibatkan pengheatian pangakuan act yang ada, maks ams kas yang diporkimkan yang
bt o oo i diemeekl. hekramgan kas dusi -y
- F & yamg ada, maka nilai wajar aset bars diperlakukan shagai

arus ke akbir dari auet kenangan yamg ad pada .npu@-mp-phm.;. Femlah ini dimasebkan dalam parhinmgen
kg k. o st g yeag i yeng didiskontokan o g posghetion pangakuan ke anggal pulnpern

yang ada.
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isajian dal

Rapish, kecuali diratak:

1. Iehtizar Eebijaken Almmisns - lmjuan
. Aset dan Lishilite: Kruanyan - Lojuiz

£10.Cadangan Kerugisn Penurunan Nilsi aiaz Aset Krmangan - limjuzan

<102

<103

c104.

E Eredit i s itas bartimbang dari k krodit yamg dinker sebagai backut:
mh—.,..y-gnﬂmhnkpﬂ. anggal p-hpm xmm akspokeasian dinkur cobssar selisih amara
i kimi dari i ‘Rakia Dana semai dengan koatrak.
an arus kas. i Frine-ie

« asat kouangan yang momberek pada fmggal pelaporan, lml'ndldupm inknr soberar salisih antara fumlsh
tarcatat bruto dan mlai kini aros ks masa depan yang

- komitmun pisjeman yang belum ditark, kersgian keedit ian diskr sabesar salisih i kimi jemlah arus
ks jika kommitmom ditarik dan arus kas yang diporkinakan akan ditesim oloh Raks Dana;

* komtrak jamiman kouangan, keregins kredst skpaktnsian diskur sehesar salisih amhra pembryanm yang dipekinkm
iy : . e et !

Aset Eemnngan Vang Memburak.

M sotigp tmggal pelaporan. Roksa Doma munilai apekab aset koamgan yang dicatat pada bieya parolaban diamerticast
st ksuangan instremen uiang yang dicaiat pada milai wajer mslali

mm;—-bmk), losuangm mammburak keeika sate atrm ki peristios yang meemilki dempak merngikan atas

wstimasi arus ks masa dogan dari asat keuangan talsh wejadi.

Bukt baiwa aset kewmgm mengalami pemmman wili krodit (memburik) somissk deo yang dipar diobarvasi
mseegemai pecistina barikt ini-

* kusulitan kouangan signifikan yang dialami pasachit ates pihal pominjam:

» pelanggares konerak, separi paristiwa gagal bayar

« piak pemberi pinjeman, umeuk alatan ckenomik st konirakimal solrzbuagan dingan kerulite koumgs yang dislami piask
puesinjam, telab mamshorilan konssei pada pilak peminjem yang tidak mungkin diborkan jika piak pomisjem fidak
‘mamgalami kesulizan mersolur;

- ek piisk pamijem sken di it ke s PN
« bilangay Jr—

Aset Eemngan yang Dibei stau y dari buruk (Parchased or eriginaied-

impuired finencial azsets - POCT)

Asatk sabagai POCT apabils wwal Pada sant
‘posgakun mwal, Gk sda payidion barugim krodit yaug sk kareua harga pembelian 2t s i Ak
watimasi karugian krodi sopasjeng nosermya. Selanjumya, persbaban kemgian krodt sspasjing wemye, apakah postif aom

‘nagatif, diskui dalam lsporan lsba rugi sebagai bagisn dari peayisihan kergisn kredit
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iad. |

2 Téhtinar Kebijakan Alunters - lnjumn.
. Aset dam Lishilites Klrusngman - lanjuzm

18, Cadangan Kerugian Penuranan Nilsi atn: Aset Kruangan - lmjuan

cl05.

c106.

107

c108.

i K

Pewysjian Penyisiban Kerugian Kredit Fispektasion Dalam Laporsn Pasii Kensngan

Peayisihan Lersgion kredit disajiem dak ik sabagsi bardkut:

- amt kenangan yang diukw pada bizya pernlsban dimertisasi, penyishan karagian kredit skipekiatian disajikan wbagai
paogemang dari femlah tercatat bruts aset,

« komitmon pinjaman dam kontrak jamimn koumgan, srmmy penyishan kargin kedit ckspoktisan disajian shagsi
j—

« imstrumen kanangan yang mancakep korsponan komitmen pinjuman yang fulsh ditirk dam bahum ditarik, dan Eatias sidak
dapat mangidnsifiasi karugisn krsdit ehogalvsion koamponan, koesitmen pinjaman yang sl diaik secars trpicah dari

pangasilan koesprabansif lain komponan eilai wajar.
Penshapusan

Finjaman dm  instruman betang dduspeshubekon kotks tidsk ads prompek yang malistis =ik memeliskan ot bomngn
secars kesslralum ummmmpﬂmmﬁmmmmmm
tidak ek asat stum yamg dapat yaag cekep wmmk membevarjumlsh yang
ﬂihq)mhlﬂll\]mnﬂl-ﬂﬂm,mkmmgnymgﬂhpuhlmkln mln'h bisa dilakekon tindskan

sesmi dsmgan prosedur Faksa Dama dalam rangica poamliies jumlsh yang jatuh snpo.

Perbitungan Pesnranan Nilsi Secara Individusl

Fsisa Dana menotaplken injaman yang dibarkan yang harus dievaluasi pamrunan milaimys socara individnal, jika mensensii
salah sata krifaria di bawalh ini:

individual memmiliki zilai signifik

 Pinjacman yamg yus di s yaag
Perhitungan Peanrunan Nilsi Secara Kolektif

salah sarm kriforia di bawah ini:

Jr— yasg, . 3 il ik sigmifan: asm

« Finjama yang yang di a5 yang individual maciliki milai tidlk sigaifkan.

s maliperi kas & bank yang bobas dipsrgumkian sk meeshixyai keginn Reksa Dana.
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o 5 hrcass dinpeestan ot

jikan

ish,

2 hsinar Kebijaken Aluntams - ojuton.

. Peadapatsn dan Beban

Pundapaten bungs dan bagi hasil dari instrumen pasar wmng, deposits berjmgka dan ufik wmg diskui secar skl bendarken proporsi
X i nomina] dan Gngkat bunga

wmkmmmmmmmmwwmq@mwum
ivustas yang Iapores Iaba resi

y=g Z i diaki ahrmal dan hasian.

£ Sifat dan Tramaksi Pibak Pibak Berelasi

i st smtitas yamg tackai & ape

£1 Oraag stem amggoa kabuarga i ol & itas palapor
1) Memilik: pangendalizs 30u pen pandalian berama aos andzs pelapar;
7). Mumiliki pengarch signifkan atas sntitas palaper; atm
3). Pursonil mansjemon kunci antitas palaper ate entitas indiik anitas palapor.

£2 Oramg stem amgpom kol i rolasi demgam enitas pelapor fika arang

1). Eatitas dam smtitas palaper adslsh anggota dari kelompok mssbs yang sams (artinys sositn indsk, amites sk dam emtitns anak

barikatya tarkait deagan antitas lain)

1. smmmmmmmmmmn(mmmmmmbmmm
anggota suat kelompok msaha, yazg, lain

3). Esdu axti ersam dari pilak kotiga yang

4). Sam antiras adalsh vemmmra barsama dari amites keriga dam untices yang bain adalah ontins asosiasi dasi saits ketige.

7). Es pascakarja untk i ja dari salzh satn entites pelapor atau entitas yang beckait
mmmmmwmmmwpp—mmmm”
baralasi dengan antitas palapar.

). Eminas i ke dalam Beraf (£ 1),

7, Ormng 6k dalam b (£1) (1 i igmifikan atas cmtitas atm i i untitas (azmn

antitas induk dari amiifas).

&mmmwmummﬂh@mmmmwmhw.mh
o — dilakkan & sk koiga
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(e Hapiah, kol dimpaesinn

2 ehsisar Kebijskan Aluntanrs - lnjuom
. Pajak Peaghasilan
Baban pajak kini ditentekan bordasarkm panghasilan kana pajak yamg bardzsarkon tarif pajak yang
besiakn

Pada tanggal 30 Agustns 2021, Pamsrintah manghurkan PP No 912021 atung Perubahan at1s Peraturan Pamseintzh o 162009 tantang
Pajak Pongiasilan atas Panghasilan barepa bungs das‘aces diskonno dari obliges yang disarino dan‘aces diparnlel wajib pajak Reksa Dam
yamg tunda far pada Oturitas Fasa Keuangan sobesar 10% wniuk talimn 2021 dam seteruamya.

Porvibahan Tarif Pajek Badm.
Pada tanggal 31 Maret 2020, sbagai bagian dari siimules ckonomi snhik parlindengan dampak Covid-19, pemerintah Republik Indonssia
‘Parmran Pumerintsh Panggassi Usdang-mdimg (“Parpu”) No. 1 Tabem 2020 matang Eshijaion Esumge Negara dan
Sn‘hu‘hn: Sisun Eomangan usnk Poasganen Pandasi Coron Firus Diane 2019 {Covid 19) dnan Dalam Rangha Manghadipi
fatan. Stakilitas Sistorn K
Purpu No.1 Tabma asmam Jain, f pai: berikur:

- Ulntek talum pajak 2020 dan 2021 dari 25% menjadi 22%;
+ Pemusabaan Terkbeks dalam nogusi yang. Lritoria tambaban forieaty dapat earif pajak ssbosar 3% lohih rendas dari
tarif pajak yang disebutiom di st

Bardssarkan Undang-Undang Ropubbik Tndonosia Nemor 7 taben 30?1 tuntang Farmsomisasi Paraturan Perpajakan Pasal 17(5) waiib Pajak
basfan ke dalas negest dam bantsk waaka tetap sbasar 20% yeag exslai barlakm pada talum pajak 2022, Sebagai konseksnsinya, Parpn
20 talmn 20% por i pajak 202 pun dicabt dam dinyaiakan Gisk berlake.

Obrysk pajak pemghasilan tarbatas banya pads pamghasilan yang ditarima olsh Rekia Dans, sedanghen pambalian kembali (pelumasan) =it
dan pambagian laha (pambagian sang tenai) yang dibayarkan Rskea Dana kopads pomsogang wnit ponyurtsan bukan marspakan
obyuk pajak panghasim.

Punghasilan wrama Raksa Dana, manupakn obysk pajek final daniata bukan morepaices obysk pajak penghasilan. sshinggs Raksa Dam
ik memgae avet da. it pajel mgguhen dari purbedazn seporas el trcaat wust das. Enbilias memurst apoas Lemagan

£. Peagpunsan Estimasi
Punyusanan laporan keusngan sosusi Standar Akemtinsi Evasngan di Infonosiz mengharson Munsjer Investasi membust taksine dan
i i dan Esbilita 2 Sxjonsi pada tanggal =

P p dan beban sala i Ranlinasi &
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Dizajikan dulum Kupish, krcnali dinpatuks laim)
3. Imstrumen Ermazzan

2. Klasifikasi Aset dan Lishilitn: Kraangan

Rincian ikhisar kebijikan akuntansi dim metoda yang dterapkan (temmavsk britrin nsmik pengakan, dar pengrkuran, dan dasar

i asat dan liskilins ke Cammn2.

dn boban) arek

Elssifikasi aset kemangan pads tmggal- tanggal 31 Dasenber 2025 dan 2034 adalsh sebagai barikst :

Pintang Bumga dan Blagi Hasil
Jumlah

Eas

Pogtefolic Efak
Pistang Banga dan Bagi Hasll
Jumlah

2035

ajar Jumiah
- - 192430371 192.430.321
- 336100503019 6000.000.000  343.091 503019
- - 6195629351 6104620351
336191503019 13007058672 304TRS6LEL

13
Fada Nalai Wajar Mebalni Laporan Laba.
Diteiapla Us
ek ar Bads rn. Hiaya Perslehan

Wajar Jumiah
- - BE4.163.121 884.163.121
- 356016336 - 3601637346
- - GE00T66141  6.600766141
ISR 637306 T ARIUI9 767 333085 66608

Pada tanggal-tangzal 31 Dosarsber 2025 dan 004, nilai wajar aset kouangan tidsk barbods matorial demgas zilai sercatatmys.

‘Elasiffkasi liabilitas kouangan pads tnggal-tnggsl 31 Desamber 2025 dan 2024 adaiah sabagai barik: :

Beban Alrusl
Ttang Lain - Lain
Jumlah

Boban Akrual
Ttamg Lain - Lain
Jumiah

205
‘Lisbilita: Yang
Dinkur Pada
Biaya Perelehan
Yany Diamortoasi  Jumiah
107.439.820 107430829
19135314 19136314
6576143 TT6576143

Biays
Yang Diamortiasi __ Jamlah

SE004122
25581029

123.586.151

Pudatanggsl - tanggal 31 Devembr 2025 e 024, s Kangan tiak bbod el dongan il ey
sabagai kil

framg paj

55004122
25.582.009

123.586.151
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EEKSA DANA PNMSEN 80
Catatsn Atn: Laporsn Kruangan
Untak Tabun Yamg Berakhir Pads Tangesl Tangeal 31 Desember 2025 dam 2004
Disaj Ragish ; dis Lsin)

3. Insrumen Ermangan

b. Mamajemen Dans Kelolasn

Hukia Dana mangelols dana kalolaan dimjskas worek memastian kemsmpuan sks Dama melsjudion uaba wcera beckelmjon,
‘mandulorng peagambangan

aktivitas imvestaai Rakea Dana dan

Utk momalihara atan moncagai strektur duma kalobun yang optimal Reksa Dams dapat menyoseilon pashayanm distibusi komtemgm
kpada pamegang it pesyertn, pesarhite wmit penyurtaam barn, 2t mambeli kambali nit peryuran yang berdar arn menjusl asat

peay Fang

Rakia Dima juga divajibkan uarmk memalibara parcyaraian minimem dana kelolaan seperti yang dissbetkon dslm Poratoman No.
nmmoﬂmsmmnmnmmmmmmmmmqmnmm

aktiva barih Rokea Dana kurang dari Rp.

Ummnnmmmu_phmmmmmmh.mmnmm—mmm
pekambangan dm mempenizpkan puningkatn

peaturen waimg dama kelolazm yang disparadh

ez minimem yamg dipariukan sesuai

peaturan yung mrengkin fcjedi dari waken ke wakt di masa datang.

Raksa i fam tanggal - tanggal 31 Dessmnber 2025 dam 2024,

. Mansjemen Besiko

Mansjer Imvestasi tulsh mendokumentsiken kebijakm manajomen siske kesangan Reksa Dama Eshijskan yang ditetapkan
smegi bisnis sec. memysturnh dun SlosefS mamajemen rialko. Kasalumban ategl mamyamen risko Rakaa Dam ik muk

- Ralina D

Raksa Diama baroparasi & i i i harga sukn bunga atas milai wajar, krodit dan Hluidit,

€. Risike Hargs Pasar

Ritiko barga adalah sisike fiskmas nilai instrumen ksungan sebagai skibat parshaban karga pasar yang fimbul dari imvostas yang
dEmiliki Raksa Diams techadap ketidakpastizn harga dimasa yang skom datamg,

Eoairk Ivestasi Eolaktis Mayoritas imvostasi efik ntang Raksa Dans dipardagghon & bura dmn dimenir secers harin olsk
Faksa Dam
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REKSA DANA FNM SEN #0

Catstan Atas Laporsn Kruangan
Untuk Tabnn ¥ang Berakhir Pada Tanggal Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
{Disajikan dulam Rupish, kecuali dinpatakan lain)

lkan ish,

3. Insrumen Krasngan - lasjunn
. Mansjemen Resiko - lanjotan

2. Risike Subn Bunga Atms Nilai Wajar

Risiko suks bunga atas nilai wajar ? i ailai Tem asg di p—
Rakx Daoa diadapkan pada bacbagai riske terkait deagas Sekunsi sul bunga passr. Mkmrm)'-shpm-p—wﬂ
risiko salku bunga atas ailai wajer adaah ok stamg. Mansi

‘umga Kaksa Dam seveai domgan paar.

3. Risike Kredit
Risiko keodit adalah risike balrwa Raksa Dana akan mengalami komgisn yang imbul dari pilak lawan yang gagal momemnhi lisbilita:
‘komtraknal mersks
Risiko tarsabiet tarutama f i i Faksa Dana dalam i Faksa Dams juga redit dari

‘pistang bunga dan pivang wansaked afek. Tidsk ada sisko yaug terpeser secara signifiken. Raka Dana megalols dan mengundalitan
sisllo Lt dongan mensiplen mvests dalam ok uiang yang memdlik painght ik bages yang dlsluarkam oleh Lamiaga

c4. Kisike Likowidits
Risiko bkwidias adalah ritko dimana Roksa Dam skan i esnilitan dalam ana unrsk i ke
Riskto Hidin i 1 - Faska Dama ; Fo——
spat & rajarmy
Eoburshan Hwidins Faksa Dam socara kiverus tinsbul dari keberulum sk iakss ket yang cukep uam

mmwhm“wkwmﬁ pesmagemg mit panyarnan | Dﬂmn-goldnmioﬂmm

s s — mmmm-mmmmmnthDmmm-mmm
sslbagian besas trdafiar di Bamsa Efvk Indomesia. Sebaia s Manajor Ivestasi secara rtin mengevaluxsi koroksi ares kas dan amus kas
sktnal sacta mencocokkan profl jatuh sespo aset dan liskilie: kemngan

Pads tamggal 31 Dooumbar 2025 amaliis atat & Kb Uomamgen Eakia Dans harizcuian juchs tmpo di smaggsl nperaa

ksuangan

ms
Earang Dari Tiga  Lebih Dari Tiga
Ernazzan Bulm Bulas Jumlah
Em 152430321 - 192.430.321
Porméolio Efék 6900000.000 IIGN9LII0I8 343091 303019
Piutang Bunga dan Bagi Huail 6194620351 - 6104620351
Jamlah TI05067] 336191509010 30856181
ms
Tiga Bulan
EnrungDariTigs  Sampsi Dengan
Lishilits: Kenangan Bulm Sarm Tabun Jumlah
Eikan Aleual 107.439.829 - 107.439.828
Utang Lain - Lain 19.136314 - 19136314

Jumlak 1165761483 126576143
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REKSA DANA PNM SBN 90
Catatan Atas Laporsn Kruangan

‘Untuk Tabun Yang Berskhir Fada Tangzsl Tangeal 31 Desember 2025 dan 2024
kam Ini

Disajikan dalsrm Rapiah, kocunli di

3. Instrumen Krassgan - hajutm.
. Mamajemen Risiks - lmjutan

.4, Risiko Likniditas - lanjuan

Fads tamggal 31 Doseasbar 2024 amalisis aset dan linbifitas kewamgan Rekea Duna bardssarkan juteh wmpo dari tanggl laporan

keuzngan sampai dsngan fmgge] jaiuk seempo dimgkapkan dalam swhal sebagai berikt

2024
Enrang DariTigs  Lebih Dari Tiga
Aset Kewangan Bulan Bulsn Jumlah
Ex 884163121 - 894163121
Portofilia Efik - SE0LETI4E 325600637346
Pintang Bunga dm Bagi Husil 6600766141 - 6600766141
Jumiak 7454919081 _ 315 R0LA31 346 330096 566,008
014
Tiga Bulan
Karasg DasiTigs  Sampai Dengan
Lishilitss Kenangan Bulan Sam Tabun Jumlah
Baban Akual 98004122 - 98004122
Utang Lain - Lain 25.582.009 - 25382009
Jumlak 133586151 - 123586151
4. Porsafolin Fiek
P ea—
ms
Persentaze
Tingkat  Jamh Tilai Dl Nilsi Terhadsp Totsl
Jems Eiek Dunza  Tempo Hominal Perolekan Wajar Purteinlio
Depgaine periapela
PT Buk TabunganMogarm  2400%  05-Tan26 £500.000.000 £500.000000  6.900.000.000 0%
Fumlsh ES00 108000 600000000 & 900,008 000 Tal%
Disctankan Unink Diglour Pads Nilai Waiar
Efek Utang
ms
Perientase
Tingkat  Jamh Tilai Dl Nilsi Terhadsp Totsl
Jemis Efek Gunys  Tempa Nominal Peroleksn Wajar Portsfalio
Efek Suik
SBSN Swri PRSGO0L £5250% 15-Sep-20 7.000.000.000 741930000 7292009610 213%
SBSN Sari PRS012 EBTS0% 13-Nevw-31 500,500,000 573007974 578715635
TTIA046574 1867 5

66




REESA DANA PNM SBN $0

Cataixn Aias Laporsn Krusnpas

Untk Tabun Vang Berakhir Pada Tangzal Tangzal 31 Desember 2025 das 2024
(Disjicen datam Rapias,kecess dinpeestas o

4. Portefalis Ffek - lanjotan

P Diskur Pads Nilai Waiar ) iL Laba Busi

Disetapicsn Unruk Dinkcur Pada Nilai Wajar
Efek Utang
015
Ferentaze
Tingkat  Jamb Nilai Nilai Nilai Terhadsp Tatal
Jemis Bk Bungs  Tempa Nominal Peralehan Wajar Burtefolin
Efsk Unang
Obligani Nogaa Sari FROOE?  T.0000% 15-Sap-30 TLOM4000000  TRT4TIEEH00  THOTIEILIM 2.85%
Obligasi Nogama Sari FROI00  66250% 15-Fob-34  470B2.000000 46254161387  4ES6E113110 14245
Obligari Nogasa Sari FROOS0  10.5000%  15-Jul-38 28000.000000 37217500000 37526720000 10,04%
Obligasi Nogama Seri FROOTE 5.2500% 13May-29  19000.000000 30837416667 3107172670 818%
Obligasi Nogam Sari FROD91  63730% 13-Apr-32 3OM.000000 22389300000 23377573000 6575
Obligan Nogama Seri FRODST  9.5000% 15May41  15000.000000 18865000000 18793575000 548%
Obligasi Nogama Sari FROD6S  66250% 15May33 17000000000 17151000000  17.520.422500 511%
Obligari Nogara Sori FRODST  10.0000% 15-Fob-28 15500000000 18711335366 16996079515 g%
Obligawi Nogama Seri FROOB6  5.5000% 13-Apr26  15000.000000 14520000000 1503684850 238%
Obligasi Nogama Seri FRODST  .7500% 13Fob44  10000.000000 12285000000 12352296100 3.80%
Obligani Nogama Sori FRODST  6,5000% 15Fub-31 11009000000 10885865777 11396048518 332%
Obligari Nogama Sari FROO7S  7,5000% 15-May38 5000.000.000 5330000000 5507642500 161%
Obligasi Nogara Sari FROIO4  6,5000%  15-Jul-30 5000.000.000 £975000000 5202362350 152%
Obligaws Nogama Sari FROO36  5.3730% 15-Sop-26 5.000.000.000 SISI000000  SIMTTETH 145%
Obligasi Nogas Seri FROI03  67500%  13-Juk-33 3.267.000.000 II00E6II6T  3AH0TEAEN 100%
Obligasi Nogara Sari FROOS0  5,1230% 13-Apr27 300.000.000 4T6E50.000 1341903 013%
Jumlsh I0TLI0000 371713866691 SIEIBETITH P
Jumlsh Portufulio Pfek 34TTLI00000 337358615666 430915030019 100.M%
2024
Ferentaze
Tingkat  Jamb Nilai Nilsi Nilsi Terhadsp Totsl
Jemis Efek Bunzs  Tempo Nominal Perolehun Wajar Portefalio
Efik Suknk
SBSN Seri PBS021 E5000% 15Now26 7.000.000.000 7285000000 7215866560 2%
SBSN Sari PBSO12 EETI0N 15-New31 500.000.000 573007974 560.517.795
TS0 00000 TSRO 7176335 3%
20
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REKSA DANA PNM SBN 90

Catatan Atas Laporsn Kruangan

‘Untuk Tabun Yang Berskhir Fada Tangzsl Tangeal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dissjikan dalsm Rupiah, kocusli disyatakean b

4. Portefolio Fek - bnjum.

Aset Dislur Pada Nilai Wajar Melslsi Laba Rugi
Ditctaukan U ook Disknr Pads ik W
024
Fenentse
Tingkst  Jamb Nilai Terhadsp Total
Jeais Efek: Bangs  Tempa Berolehsn Partefalio
Efiek Utang
Chiligasi Nogar Seri FROOE2  T.0000%  13-Sop-30 TLOMD00000  TETHTIGEA00  TOSG0.435593 2150%
Chligasi Nogama Seri FROL0D  66250% 15-Fob-34  GRSELDOOODD  SL41SI41E59  6OSE2822303 18,72%
Chligasi Nogama Seri FROOTE  £2500% 15May-29 29000000000  30BST416667  JOI47.008520 832%
Obligasi Nogara Sori FROOS0  10.3000%  15-Tul-38 JEO00.000000  372U7500.000 3620651780 1112%
Obligasi Nogara Sori FRO0ST  10.0000%  15-Fab-28 20500000000 M4THTISN000  12IB4TIIO00 654%
Obligaci Nogars Seri FRO037  12.0000%  15-Sap-26 20.300.000.000 22769 871.429 2193 692 638 6.73%
i i 13000.000000  1ES6000.000 18441866530 386%
17000000000 17151000000 16346507710 308%
15000000000 14ED0000.000  14T4LTPETI0 5%
£009.000.000 IS4 IESTIUIMS 150%
5000000000 53000000  3155E20.000 158%
5000000000 SIES000000 3113152530 157%
3.000.000.000 4.975.000.000 4584115050 1.50%
3.000.000.000 TH4T500000  2ESRILEIN0 085%
o 1000000000 1233400000 LOZBOLI660 032%
Obligasi Nogara Sari FROOOD 512508 15-Apa27 500.800.000 476,830,000 4B0.BX.470 015%
Fumlsh 03905 000000377 BRE 130787 317805 150901 Tan
Jumlsh Formiokio Efek SLATGI00000 335746147761 325 60LGITI46 ___ 100.00%
5. Kas
- R
Alun i merupakan rekaning giro gada -
PT Bamk Perman Thk 192430321
Fumlsh 192430321 834163171
. Pimtang Bungs dan Bagi Hacll
5 204
Al tuaga kam ditacizma dari
‘Efek Utang dam Suicuk 6193903433 6.600766.141
‘Daposios Bagjangka TI91E -
Jasa Giro - -
Jumlsh E19460935] _ 6.600 166141
7. Beban Alrual
05 2024
Alun i merupakan bixya yang masih haras dibayar nntsk ©
Jasa Pengalohan Trvastas 52152037 41425433
Jaza Andit 37.740.000 33,300,000
Jama Eustodian 17.547.792 16278.688
Fumlsh 107 433539 8004171

u
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REKSA DANA PNM SBN $0
Cataixn Atzs Laporsn Kruangan

Untak Tabun Van Berakhir Pada Tangral Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
Dizajikan dalam Enpish, kecnali dinpatikas lain)
8. Uiang Pajak
s 2024
Al i e i -
Pajak Ponghasilan Pasal 4 ayat 2 100.000
Jumlsh 100000
9. Utang Lain - Lain
025 2024
Al i i i -
Lain - Lain 18136314 25.562029
Jumlsh 19136314 TS0
10, Unit Peayeriaan Yang Beredar
Tuunslah tmit pemrysrmam yang dimiliki olsh Pemods] Ervostasi adaiah sehagai barikur :
015
s Fersentaze
Pemezung Unit Peayertaan Tt Aser Terhadap Totsl
Peayerinan Bersib Unit Peayerinan
PT P Lavestmant Miamagamant - -
Parmodal Imvestasi Laisarya 3IM4B47TITE  349.35LER6S4E 100%
Jumlsh 3048477581603 349351 686548 T00%
15T
ilai Perzentaze
Demegang Unit Peayerizan Tait Aset Terhadap Totsl
Pemyertan Bersia Unit Penyertasn
PT P Lavestmant Mamgamant - -
‘Pamodal Imvestasi Laisrya 3 332962980437 100%
Jumlah S47.758,7623 331 SR2OBIAST 0%
11. Pendapatan Bunga
s 2004
Al imi brunga dam bagi Basdl &
‘Efok Utamg dan Sekiuk 23310424038 2908345330
Depesito Bagjangka £11.365.891 189597836
Jumlsh I3TIL T89S 15771843168
1z (Kerugias) Lavesiasi Dircalisasi
Alunimi dean o : yang behum dirsal sjar il
Al ini merupakan ks fan) i iymg
14 Pendspatan Laimaya
Al imi &
Tan Girn
Jumlsh
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REKSA DANA PNM SBN 90

Catatan Atas Laporsn Kruangan

Uatuk Takua Yang Berathic Pud Tusgee Taneeal 31 Desember 2025 dan 2024
Disajikan dalsrm Rapiah, kocunli di

15. Beban Pengelolaan Tnvestnsi

Al (i
m}wmmmmm—huhumnmmn_num SBNNWn 365 (figa rares anam puish
i) Bari ‘por tairm atn tabun emtuk takem watizp bl

16, Beban Knstodian
Alun i PT Bask Pormata Tok. sehagai Bank Essiodian maksimeem sobesar 0,20% (a0l koma dm

pulsh perses) i taima yams dikitung secars harien dari Nilai Abtiva Barea REESA DANA PRM SEN 50 bacdsnuskan 365 (g ratus snam
‘pubel lims) bari kalondar par fakeen st 366 (Hga raims cemam prinh sem) basi por tabun ek faben kabisat dan dibayarkan totizp bulan.
7. Beban Lain-lain

2005 2024
Aleun i merupalan boben laia-iain yang berasal dari -
‘Baban Pajak Fimal 2451067166 2394901973
Hoban Audit 37.740.000 33300000
‘Boban Lain-lain 15.220.080 235312
Fumlsh TS06047346___ 1448555094
18. Beban Lainays
2005 2024
Alun ini kan boban Lainorya. yang! dasi:
‘Hoban Pajek Fimal Fasa Girm 319.057 683762
Fumlah
19, Pajsk Penghasilan
‘Eajsk Kimi
Rakoasikasi laba sebslum pajak panghasil rut Iabamugi " hona pajak adalah sebagai
ms W2
i ISEELMIIN  L3AIEEETONS
- Porbedaan Tamporar :
(xm.p.)xmp.-m‘.nmmm (IS577309567) 3309149113

M-mmkn—ﬂqdk-.mphhmhhn-
panghasilan yang bekan objek pajak dan yang pajakaya
barifat final

808,647,551 819.424.580
Bokan Pajak Fiml 1453406223 2395365735

kam marupakan objak pajak
iam imvostasi yamg talzh diralisasi S7TTOLTS 5313415332
Pundapatan bunga- jasa giro (1.393.283) (3418.508)
Pundapatan bunga- dposito barjegka (411365.891)  (185.5975838)
Pundapatan bunga dm bagi bacil- ofek uang dam suluk Q3310414036 (25.081.345.330)
Jumlsh GERRLOTT) (13 GEEETOY)

Pemghasilan Kraa Pajak

sysssm), Eamor pajak dapat malskekos pemsriksan ams pechirungan pajak mmmmwmmw
Pajak yang berianghutan




REKSA DANA PNM SEN $0
Catatxn Atzs Laporsn Keuangan

Tntak Tabun ¥ qmurmrngir-unsl Desember 2025 dan 2024
Dizajikan dulum Kupish, krcnali dinpatuks laim)

20. Sifat dam Tranzaksi Fihak Berelasi

Sifat Piak Berelasi
Transaksi Pihak Berelasi s 2004
Lisbilitas
Tasa Pangulolzan Tvestasi 52152037 48425433
Jumlsh 52151037 A543
Persemtase Terhadap Jumlsh Lishiita: LT EATI
Beban
‘TBoban Pungalolamn Imustsi 363433828 ITLI63204
Jumlsh 565.433.878 STI365.214
Persentase Terhadap Jumish Beban 1733% 1780%
21, Pempelessian Laporsn Keusmpan

‘Manajor Ievertasi dan Bask Enstodi

juwah 2t tanggal 12 Marse 2006.
Saveas damgan ugas dim angremg jawetaye mugmaiing ebaga Mamves [vesne dmn Bk Kustodien sebaguimans wrouem dalam
Tonmrak irvestasi kelsltif sart memurns peraturas dam parendmmgan yang berisics.
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REKSA DANA FNM SBN 90

Informasi Kensngan Tambahan
Besikut il ke,
Periode12Bulm | Beriods 36 Bulan
Terakhir dari Tangeal | Terakhir dari Tangzal
31 Desember 3025 |31 Desember 325
335% 257
375% 233% - 1071% 378%
[XE [ - 0% [7E 0557
1.0.00 1,000 - 1035 1.000 LTS
0.00% 000 - 0.00% 0.00% 000

Tujuam tabel ini adalah semata-mta ok meranra mesaluni kinerja masa lab dari Relisa Dar, tesapi seharuseya. tidak diamzgap sebagzi indikasi dari Kinerja masa
depan akan sama baiknya dengas kinerja masa Laku.
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BAB XIlI
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

13.1.

13.2.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 calon Pemegang Unit Penyertaan harus sudah
membaca dan mengerti isi Prospektus REKSA DANA PNM SBN 90
ini beserta ketentuan-ketentuan yang ada di dalamnya.

Formulir Pembukaan Rekening REKSA DANA PNM SBN 90,
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Prinsip Mengenal Nasabah dalam penerimaan
Pemegang Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara
elektronik dan peraturan mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 harus terlebih dahulu
mengisi dan menandatangani Formulir Pembukaan Rekening bagi
calon Pemegang Unit Penyertaan perdana dan Formulir Profil
Pemodal Reksa Dana secara lengkap dengan melengkapi dengan
fotokopi bukti identitas diri (Kartu Tanda Penduduk dan NPWP
(Nomor Pokok Waijib Pajak) (jika ada) untuk perorangan lokal,
Paspor untuk perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar,
NPWP  (Nomor Pokok Wajib Pajak) serta Kartu Tanda
Penduduk/Paspor pejabat yang berwenang untuk badan hukum)
dan formulir lain serta dokumen-dokumen pendukung sesuai
dengan Prinsip Mengenal Nasabah.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa
Dana diisi secara lengkap, jelas dan benar dan ditandatangani oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti identitas diri
dilengkapi pada saat calon Pemegang Unit Penyertaan melakukan
pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
pertama kali (pembelian awal).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Prinsip Mengenal Nasabah dalam penerimaan
Pemegang Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara
elektronik dan peraturan mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dilakukan
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dan melengkapinya dengan bukti
pembayaran.
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13.3.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan beserta bukti pembayaran
tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pembelian Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang disertai dengan bukti
pembayaran dengan menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) untuk
penjualan Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus
elektronik dan dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan
telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan
Prinsip Mengenal Nasabah, Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
wajib menolak pesanan pembelian Unit Penyertaan dari calon
Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM
SBN 90, Prospektus dan Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di
atas akan ditolak dan tidak akan diproses.

BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan REKSA
DANA PNM SBN 90 adalah sebesar Rp100.000,- (seratus ribu
Rupiah) untuk masing-masing Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan yang lebih tinggi
dari ketentuan minimum pembelian Unit Penyertaan di atas.
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13.4.

13.5.

13.6.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) menyediakan
fasilitas pembelian Unit Penyertaan secara berkala, calon
Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pembelian Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 secara berkala pada
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) yang dapat memfasilitasi
pembelian Unit Penyertaan secara berkala, sepanjang hal tersebut
dinyatakan dengan tegas oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90. Manajer Investasi wajib memastikan
kesiapan pelaksanaan pembelian Unit Penyertaan secara berkala
termasuk kesiapan sistem pembayaran pembelian Unit Penyertaan
secara berkala.

Manajer Investasi dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) akan menyepakati suatu bentuk
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan yang akan
digunakan untuk pembelian Unit Penyertaan secara berkala
sehingga pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
secara berkala cukup dilakukan dengan mengisi secara lengkap
dan menandatangani Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan pada saat pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 secara berkala yang pertama kali.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala
sekurang-kurangnya memuat tanggal pembelian Unit Penyertaan
secara berkala, jumlah pembelian Unit Penyertaan secara berkala
dan jangka waktu dilakukannya pembelian Unit Penyertaan secara
berkala.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala
yang pertama kali tersebut akan diberlakukan sebagai Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan yang telah lengkap (in
complete application) untuk pembelian-pembelian Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 secara berkala berikutnya.

Ketentuan mengenai dokumen-dokumen yang harus dilengkapi dan
ditandatangani oleh Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana
dimaksud pada butir 13.1 Prospektus ini yaitu Formulir Profil Calon
Pemegang Unit Penyertaan beserta dokumen-dokumen
pendukungnya sesuai dengan Prinsip Mengenal Nasabah, wajib
dilengkapi oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum
melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
yang pertama kali (pembelian awal).

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 ditawarkan
dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar
Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA
DANA PNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
Formulir Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang
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diterima secara lengkap dan disetujui (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) sampai dengan pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran
untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh
Bank Kustodian pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA
PNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang
diterima secara lengkap dan disetujui (in complete application) oleh
Manajer atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga
belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian
paling lambat pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai
dengan ketentuan butir 13.3 Prospektus, maka Formulir Pembelian
Unit Penyertaan secara berkala dianggap telah diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada tanggal yang
telah disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa diterimanya pembayaran untuk pembelian
Unit Penyertaan secara berkala tersebut dengan baik (in good fund)
oleh Bank Kustodian.

Apabila tanggal diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 pada Hari Bursa berikutnya. Apabila
tanggal yang disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit
Penyertaan secara berkala yang pertama kali tersebut bukan
merupakan Hari Bursa, maka Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala REKSA DANA PNM SBN 90 dianggap telah diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada Hari
Bursa berikutnya.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan
yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pemesanan dan pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih
yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.
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13.7.

13.8.

SYARAT PEMBAYARAN

Pembayaran Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 dilakukan dengan cara pemindahbukuan/transfer dalam mata
uang Rupiah dari rekening calon Pemegang Unit Penyertaan ke
dalam rekening REKSA DANA PNM SBN 90 yang berada pada
Bank Kustodian sebagai berikut:

Nama Rekening : REKSA DANA PNM SBN 90
Bank : PT Bank Permata Thk
Nomor Rekening : 3300007790

Apabila diperlukan, untuk memudahkan proses pembelian Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90, maka atas permintaan
Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening atas
nama REKSA DANA PNM SBN 90 pada bank lain. Rekening
tersebut dibawah kelolaan Bank Kustodian.

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut diatas, jika ada, menjadi
tanggung jawab calon Pemegang Unit Penyertaan.

Manajer Investasi akan memastikan bahwa semua uang para calon
Pemegang Unit Penyertaan yang merupakan pembayaran untuk
pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dikreditkan
ke rekening atas nama REKSA DANA PNM SBN 90 di Bank
Kustodian paling lambat pada akhir Hari Bursa disampaikannya
transaksi pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
secara lengkap.

PERSETUJUAN  PERMOHONAN  PEMBELIAN  UNIT
PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau
menolak pemesanan pembelian Unit Penyertaan secara
keseluruhan atau sebagian. Bagi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan yang ditolak seluruhnya atau sebagian, dana pembelian
atau sisanya akan dikembalikan oleh Manajer Investasi atas nama
calon Pemegang Unit Penyertaan tanpa bunga dengan
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening
bank atas nama calon Pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan mengirimkannya kepada Pemegang Unit
Penyertaan baik secara langsung atau melalui Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
setelah aplikasi pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh
Bank Kustodian (in complete application andin good fund) dan Unit
Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai ketentuan
pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam
Prospektus ini. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan
tersebut akan menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan
dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat
Unit Penyertaan dibeli.
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13.9.

Disamping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, pemegang
Unit Penyertaan akan mendapatkan Laporan Bulanan.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan Bukti
Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90. Manajer
Investasi tidak akan menerbitkan sertifikat sebagai bukti
kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90.

SUMBER DANA PEMBAYARAN PEMBELIAN  UNIT

PENYERTAAN

Dana pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90

sebagaimana dimaksud pada angka 6 di atas hanya dapat berasal

dari:

a. calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolekif;

b. anggota keluarga calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa
Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

c. perusahaan tempat bekerja dari calon Pemegang Unit
Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;
dan/atau

d. Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana dan/atau
asosiasi yang terkait dengan Reksa Dana, untuk pemberian
hadiah dalam rangka kegiatan pemasaran Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan menggunakan sumber dana yang berasal dari pihak
sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf ¢, dan huruf d di atas,
Formulir Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
wajib disertai dengan lampiran surat pemyataan dan bukti
pendukung yang menunjukkan hubungan antara calon Pemegang
Unit Penyertaan dengan pihak dimaksud.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

14.1.

14.2.

PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau
seluruh Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian
kembali Unit Penyertaan tersebut pada setiap Hari Bursa, kecuali
terdapat kondisi yang telah disebutkan dalam Prospektus ini.

PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Penjualan Kembali Unit Penyertaan dilakukan dengan mengisi
secara lengkap dan menandatangani Formulir Penjualan Kembali
Unit Penyertaan (in complete application) yang ditujukan kepada
Manajer Investasi secara langsung atau melalui Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan penjualan kembali Unit
Penyertaan dengan menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) untuk penjualan kembali Unit Penyertaan dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan
ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang
berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Dalam hal Pemegang Unit Penyertaan melakukan transaksi
penjualan kembali Unit Penyertaan secara elektronik maka
Pemegang Unit Penyertaan sebagai pihak yang melakukan
transaksi melalui media elektronik dengan prinsip kehati-hatian
berkewajiban menjaga kerahasiaan data dan/atau penggunaan
sandi rahasia (password) pada saat melakukan transaksi penjualan
kembali Unit Penyertaan melalui media elektronik untuk
menghindari penggunaan secara tidak sah terhadap sandi rahasia
dan/atau data-datanya.

Penjualan kembali Unit Penyertaan harus dilakukan sesuai dengan
syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus dan dalam
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14.3.

14.4.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90. Penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan tidak
sesuai atau menyimpang dari persyaratan dan ketentuan yang telah
disebutkan diatas tidak akan diproses oleh Manajer Investasi.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
DAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 bagi setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah
sebesar Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah) setiap transaksi.

Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 yang harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit
Penyertaan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan
adalah senilai Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan
sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan
kembali Unit Penyertaan, maka Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) harus memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan
untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit Penyertaan yang
tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara
lengkap dan menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan untuk seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada
Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jka ada) dapat menetapkan jumlah
minimum penjualan kembaliUnit Penyertaan yang lebih tinggi dari
ketentuan minimum penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.

BATAS  MAKSIMUM  PENJUALAN  KEMBALI  UNIT
PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dalam 1 (satu) Hari Bursa
sampai dengan 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 pada hari diterimanya permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan. Manajer Investasi dapat
menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa
sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum
penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan.Dalam hal Manajer
Investasi menerima atau menyimpan permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 20%
(dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM
SBN 90 yang diterbitkan pada Hari Bursa diterimanya permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaandan Manajer Investasi
bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumlah
penjualan kembali Unit Penyertaan, maka kelebihan permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut oleh Bank Kustodian
atas instruksi tertulis Manajer Investasi akan diproses dan
dibukukan serta dianggap sebagai permohonan penjualan kembali
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14.5.

14.6.

Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang permohonan penjualan kembali ~ Unit
Penyertaannya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan
memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dapat tetap
diproses sebagai permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan
pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan
permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

Batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut di
atas berlaku akumulatif terhadap permohonan pengalihan investasi
(jumlah total permohonan penjualan kembali dan pengalihan
investasi).

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 adalah harga setiap Unit Penyertaan pada setiap Hari Bursa
yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA
PNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 yang telah memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90,
Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 telah lengkap dan diterima dengan
baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia
Barat, akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa yang
sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 yang telah memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90,
Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB
(tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pembayaran penjualan kembali Unit Penyertaan yang
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pembayaran penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dilakukan
pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva
Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari
Bursa berikutnya.
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14.7.

14.8.

14.9.

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dalam bentuk pemindahbukuan/transfer dalam mata
uang Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan
beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran dana hasil
penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
dilakukan sesegera mungkin, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan, yang telah
lengkap sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus
dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90, diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah Unit Penyertaan
yang dijual kembali dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit
Penyertaan pada saat Unit Penyertaan dijual kembali dan
mengirimkannya kepada Pemegang Unit Penyertaan baik secara
langsung maupun melalui Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi
penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik (in complete application) oleh Manajer Investasi sesuai
ketentuan pemrosesan penjualan kembali Unit Penyertaan yang
ditetapkan dalam Prospektus ini.

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada Otoritas Jasa

Keuangan dengan tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer

Investasi dapat menolak pembelian kembali (pelunasan) Unit

Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali

(pelunasan) Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90, apabila

terjadi hal-hal sebagai berikut:

a. Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio REKSA DANA
PNM SBN 90 diperdagangkan ditutup; atau

b. Perdagangan efek atas sebagian besar portofolio efek REKSA
DANA PNM SBN 90 dibursa efek dihentikan; atau

c. Keadaan darurat / kahar sebagaimana dimaksud dalam pasal 5
huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal beserta Peraturan Pelaksanaannya.

d. Terdapat hal lain yang ditetapkan dalam Kontrak setelah
mendapat persetujuan OJK.

Manajer Investasi wajib memberitahukan secara tertulis hal tersebut
di atas kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 1 (satu)
Hari Kerja setelah tanggal instruksi penjualan kembali dari
Pemegang Unit Penyertaan diterima oleh Manajer Investasi.
Selama periode penolakan pembelian kembali dan/atau pelunasan
Unit Penyertaan dimaksud, Bank Kustodian dilarang mengeluarkan
Unit Penyertaan baru dan Manajer Investasi dilarang melakukan
penjualan Unit Penyertaan baru.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

15.1

15.2.

. PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau
seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi,
sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak
Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus dan
dalam Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang
bersangkutan.

Biaya pembelian Unit Penyertaan yang dibebankan kepada
Pemegang Unit Penyertaan maupun calon Pemegang Unit
Penyertaan Reksa dana yang dituju berlaku bagi investasi yang
dialihkan dari REKSA DANA PNM SBN 90.

PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan
Formulir Pengalihan Investasi kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pengalihan investasi dengan
menyampaikan aplikasi pengalihan investasi berbentuk formulir
elektronik dengan menggunakan sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) untuk pengalihan investasi dan memastikan bahwa sistem
tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang
informasi dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain
memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen
elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan Pemegang
Unit Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pengalihan Investasi dengan sistem elektronik.

Dalam hal Pemegang Unit Penyertaan melakukan transaksi
pengalihan investasi secara elektronik maka Pemegang Unit
Penyertaan sebagai pihak yang melakukan transaksi melalui media
elektronik dengan prinsip kehati-hatian berkewajiban menjaga
kerahasiaan data dan/atau penggunaan sandi rahasia (password)
pada saat melakukan transaksi pengalihan Unit Penyertaan melalui
media elektronik untuk menghindari penggunaan secara tidak sah
terhadap sandi rahasia dan/atau data-datanya.
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15.3.

15.4.

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif
REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus dan dalam Formulir
Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan. Pengalihan
investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari  ketentuan-ketentuan dan  persyaratan-
persyaratan dalam Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak
dan tidak diproses.

PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI
Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan
melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang
bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan
melakukan penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang
diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai
dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa tersebut.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang
bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pembayaran pengalihan Investasi yang dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika pengalihan investasi
dilakukan pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai
Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih
pada Hari Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat
tergantung dari ada atau tidaknya Unit Penyertaan dan
terpenuhinya batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa
Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan
pengalihan investasinya telah diterima oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) akan dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke
dalam rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling
lambat 4 (empat) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan
Investasi telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pengalihan investasi dan saldo minimum
kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama dengan
besamya Batas Minimum Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan
Saldo Minimum Kepemilikan Reksa Dana yang bersangkutan.
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15.5.

Apabila pengalihan investasi mengakibatkan jumlah kepemilikan
Unit Penyertaan yang tersisa dalam Reksa Dana yang
bersangkutan kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit
Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa
pengalihan investasi, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
harus memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk
melakukan pengalihan atas seluruh investasi yang tersisa milik
Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani  Formulir Pengalihan Investasi untuk seluruh
investasi yang tersisa tersebut.

Ketentuan mengenai saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 berlaku terhadap pengalihan investasi
dari REKSA DANA PNM SBN 90 ke Reksa Dana lain yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi
dan penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90.

BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi
dari Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 ke Unit
Penyertaan Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai
dengan 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi. Manajer Investasi dapat
menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa
sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi
sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum pengalihan
investasi pada Hari Bursa pengalihan investasi. Batas maksimum
pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan di atas
berlaku akumulatif terhadap permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan (jumlah total
permohonan pengalihan investasi dan penjualan kembali Unit
Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan). Dalam hal Manajer
Investasi menerima atau menyimpan permohonan pengalihan
investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa
lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi dan Manajer Investasi
bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumlah
pengalihan investasi, maka kelebihan permohonan pengalihan
investasi tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis
Manajer Investasi dapat diproses dan dibukukan serta dianggap
sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first
come first served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada
Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan
investasinya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi tersebut dan memperoleh
konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa permohonan
pengalihan investasi dapat tetap diproses sebagai permohonan
pengalihan investasi pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi.
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15.6. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah investasi yang
dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit
Penyertaan pada saat investasi dialihkan yang akan dikirimkan
dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi
pengalihan investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan
dalam Prospektus ini.
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BAB XVI
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

16.1.

16.2.

Pengalihan Kepemilikan Unit Penyertaan

Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 hanya
dapat beralih atau dialihkan oleh Pemegang Unit Penyertaan
kepada Pihak lain tanpa melalui mekanisme penjualan, pembelian
kembali atau pelunasan dalam rangka:

a. Pewarisan; atau

b. Hibah

Prosedur Pengalihan Kepemilikan Unit Penyertaan

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 wajib diberitahukan oleh ahli waris, pemberi hibah, atau
penerima hibah kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada)
dengan bukti pendukung sesuai dengan peraturan perundang-
undangan untuk selanjutnya diadministrasikan di Bank Kustodian.

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 di atas harus
dilakukan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang
berlaku dalam bidang pewarisan dan/atau hibah.

Manajer Investasi pengelola REKSA DANA PNM SBN 90 atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) wajib menerapkan Prinsip Mengenal Nasabah
terhadap pihak yang menerima pengalihan kepemilikan Unit
Penyertaan dalam rangka pewarisan dan/atau hibah
sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 di atas.
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BAB XVl
SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN)
UNIT PENYERTAAN SERTA PENGALIHAN INVESTASI

17.1. Skema Pembelian Unit Penyertaan
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

lisurat irmasi ian Unit Penyer

Investor [—— formuir | j Instrukst Bank
Pembelian Investasi Kustodian
‘ Dana T

17.2. Skema Pembelian Unit Penyertaan
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

| -Konfirmasi Instruksi Telah Diterima- |
| |

A 4 1
Formulir Pembelian N Lo
Investor  —,.'bana Subscription | APERD Investasi
\
Instruksi
Data & Dana Subscription—» Bank.
Kustodian
Surat Konfirmasi ian Unit Reksa Dana: I
17.3. Skema Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)
l Surat Konfirmasi Penj Unit Penyer ‘
|_Formulir Penjualan Manajer R Bank
Investor Kembali | Investasi Kustodian
17.4. Skema Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)
I Konfirmasi Instruksi Telah Diterima— |
¥ l
Formulir Penjualan . Manajer
Investor — " i —* APERD 1 .
Investasi
\
Instruksi
5 Bank
Data Redemption———————» N
Kustodian
— 1

Dana Redemption dan Surat Konfirmasi Penjualan Reksa Dana:
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17.5. Skema Pengalihan Investasi

(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

17.6. Skema Pengalihan Investasi

Formulir Manajer Bank . Reksa Dana
Investor | —, - iih: N N =Switch In»{
engalihan Investasi Kustodian A
t Konfirmasi i
1Pene: Switch Out
Reksa Dana

(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

l

Investor }»

Pengalihan

Manajer Bank
Investasi Kustodian

. Reksa Dana
Switch A
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BAB XVIiI
PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

18.1. PENGADUAN

a. Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan
kepada Manajer Investasi, yang wajib diselesaikan oleh Manajer
Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam
angka 18.2. di bawah.

b. Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank
Kustodian, maka Manajer Investasi akan menyampaikannya
kepada Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib
menyelesaikan pengaduan dengan mekanisme sebagaimana
dimaksud dalam angka 18.2. di bawah.

18.2. MEKANISME PENYELESAIAN PENGADUAN

a. Dengan tunduk pada ketentuan angka 18.1. di atas, Manajer
Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melayani dan
menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan.
Penyelesaian pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian
wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

b. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan segera
menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) hari kerja setelah
tanggal penerimaan pengaduan.

c. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat
memperpanjang jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam
butir i di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur
dalam SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian
Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

d. Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan
sebagaimana dimaksud pada butir iii di atas akan diberitahukan
secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
mengajukan pengaduan sebelum jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir i berakhir.

e. Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status
pengaduan Pemegang Unit Penyertaan melalui berbagai
sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi
antara lain melalui website, surat, email atau telepon.

18.3. PENYELESAIAN PENGADUAN
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan
penyelesaian pengaduan sesuai dengan ketentuan internal yang
mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam
SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan
Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan
sebagaimana dimaksud di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan
Penyelesaian Sengketa sebagaimana diatur lebih lanjut pada Bab
XIX (Penyelesaian Sengketa).
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BAB XIX
PENYELESAIAN SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan

sebagaimana dimaksud dalam Bab XVIII Prospektus, Pemegang Unit

Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan

melakukan Penyelesaian Sengketa melalui Lembaga Alternatif

Penyelesaian Sengketa (LAPS) Pasar Modal yaitu Badan Arbitrase Pasar

Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan Peraturan dan Acara

BAPMI dan tunduk pada Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu

sembilan ratus sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan Alternatif

Penyelesaian Sengketa juncto Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor

1/POJK.07/2014 tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di

Sektor Jasa Keuangan, berikut semua perubahannya serta ketentuan

dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, dengan tata

cara sebagai berikut:

a. Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam
bahasa Indonesia;

b. Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis
Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang-
kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan
hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

c. Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu
30 (tiga puluh) hari kalender sejak tidak tercapainya kesepakatan
penyelesaian pengaduan dimana masing-masing pihak yang
berselisih harus menunjuk seorang Arbiter;

d. Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) hari kalender
sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing-masing pihak yang
berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisih tersebut
wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang akan bertindak
sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga
tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan
diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan
Acara BAPM(;

f. Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai
kekuatan hukum tetap bagi para pihak yang berselisih dan wajib
dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan
berjanji untuk tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis
Arbitrase BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;

g. Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak
yang berselisih sepakat untuk memilih domisili (tempat kedudukan
hukum) yang tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan
Pengadilan Negeri Jakarta Pusat di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan
ditanggung oleh masing-masing pihak yang berselisih, kecuali
Majelis Arbitrase berpendapat lain; dan
Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus
berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase tersebut.
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BAB XX

PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR

BERKAITAN DENGAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

201.

20.2.

Informasi, Prospektus, Formulir Pembukaan Rekening, Formulir
Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 (jika ada)
dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi, serta Agen-agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Hubungi Manajer Investasi untuk informasi lebih lanjut.

Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan
REKSA DANA PNM SBN 90 serta informasi lainnya mengenai
investasi, Pemegang Unit Penyertaan diharapkan untuk
memberitahu secepatnya mengenai perubahan alamat kepada
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) tempat Pemegang Unit
Penyertaan yang bersangkutan melakukan pembelian.

MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management
Menara PNM Lantai 15
JI. Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Centre Lot 1 (Kav. 1)
Karet-Setiabudi
Jakarta Selatan 12920
Telp: (62 21) 2511 395
Fax: (62 21) 2511 385
Email: reksadana@pnmim.com
Website: www.pnmim.com

BANK KUSTODIAN
PT Bank Permata Thk
Securities Services
WTC Il, Lantai 27
JI. Jend Sudirman Kav. 29-31
Jakarta 12920
Telp: (62 21) 523 7788
Email: securities.services@permatabank.co.id

Untuk Layanan Pengaduan Nasabah:
Permata Bank Tower lll, Lantai 14
JI. M.H. Thamrin Blok B1/1
Bintaro Sektor VI, Pondok Aren
Tangerang 15224
Telp: (62 21) 7459744
Email: CustodyCS@permatabank.co.id
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PT PNM INVESTMENT MANAGEMENT
Menara PNM, Lt. 15

Jalan Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Center Lot 1 (Kav. 1)

Karet - Setiabudi

Jakarta Selatan 12920

Telp: (+62 21) 2511 395

Fax: (+62 21) 2511 385

KANTOR PEMASARAN SURABAYA
Plaza BRI Lt. 6 Suite 609

JI. Jend. Basuki Rachmat 122
Surabaya 60271 Indonesia

Telp: (+62 31) 545 2335

Fax: (+62 31) 545 2331

@ pnmim.com pnm_im X pnmim [ reksadana@pnmim.com



