reksa%,!@ﬂé

SAHAM

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn
Subsidiary of PT Permodalan Nasional Madani



PEMBARUAN PROSPEKTUS
REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Tanggal Efektif: 29 Januari 2016 Tanggal Mulai Penawaran: 1 Februari 2016]

OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK
INI, TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI.
SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH
PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN (selanjutnya disebut “PNM SAHAM UNGGULAN")
adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang Nomor 8
tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

PNM SAHAM UNGGULAN bertujuan untuk untuk memperoleh pertumbuhan nilai investasi yang
optimal dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifat ekuitas yang
ditawarkan dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia maupun saham-saham yang
diperdagangkan di bursa efek luar negeri sesuai dengan ketentuan yang berlaku di Indonesia.

PNM SAHAM UNGGULAN akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio investasi
sebesar minimum 80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) dari Nilai
Aktiva Bersih pada Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh korporasi yang telah dijual dalam
Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negeri;
dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
pada instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun
dan/atau deposito; sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, termasuk Efek Reksa Dana Luar Negeri, Manajer
Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PNM SAHAM UNGGULAN pada Efek luar negeri
tidak akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di Indonesia dan
hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management selaku Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas
Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN secara terus-menerus sampai dengan jumlah
sebanyak-banyaknya 2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan. Setiap Unit Penyertaan PNM
SAHAM UNGGULAN ditawarkan pada setiap Hari Bursa dengan Nilai Aktiva Bersih awal yang
sama yaitu sebesar Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
pembelian setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih per Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dikenakan biaya pembelian Unit
Penyertaan (subscription fee) maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi pembelian
Unit Penyertaan dan biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) maksimum
sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan serta
biaya pengalihan investasi (switching fee) maksimum sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi
pengalihan investasi. Uraian lengkap mengenai biaya dan imbalan jasa dapat dilihat pada Bab VIII
Prospektus mengenai Imbalan Jasa dan Alokasi Biaya.

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN

PT PNM Investment Management PT Bank DBS Indonesia Thk
Menara PNM Lantai 15 DBS Bank Tower

JI. Kuningan Mulia No.9F Lantai 32-35 dan 37

Kuningan Centre Lot 1 (Kav 1) Ciputra World 1

Karet - Setiabudi JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta Selatan 12920 Jakarta 12940

Telp: (62 21) 2511 395 Telp: (021) 2988 5000

Fax: (62 21) 2511 385 Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804

SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN REKSA DANA INI ANDA
HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA PADA
BAGIAN MANAJER INVESTASI (BAB Ill), TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI,
PEMBATASAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI (BAB V)
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA (BAB X).

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN SEBAGAI MANAJER INVESTASI DAN
TERDAFTAR DI PASAR MODAL SERTA DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA
MANAJER INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN.

Prospektus ini diperbarui di Jakarta pada 31 Maret 2026



BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK”)

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember
2012 fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada Otoritas
Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan kepada kewenangan
BAPEPAM dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku,
menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

PNM SAHAM UNGGULAN tidak termasuk produk investasi dengan
penjaminan. Sebelum membeli Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN, calon Pemegang Unit Penyertaan harus terlebih dahulu
mempelajari dan memahami Prospektus dan dokumen penawaran
lainnya. Isi dari Prospektus dan dokumen penawaran lainnya bukanlah
suatu saran baik dari sisi bisnis, hukum, maupun perpajakan. Oleh karena
itu, calon Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk meminta
pertimbangan atau nasihat dari pihak-pihak yang kompeten sehubungan
dengan investasi dalam PNM SAHAM UNGGULAN. Calon Pemegang
Unit Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat kemungkinan
Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN akan
menanggung risiko sehubungan dengan Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN yang dipegangnya. Sehubungan dengan kemungkinan
adanya risiko tersebut, apabila dianggap perlu calon Pemegang Unit
Penyertaan dapat meminta pendapat dari pihak-pihak yang berkompeten
atas aspek bisnis, hukum, keuangan, perpajakan, maupun aspek lain
yang relevan.
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ISTILAH DAN DEFINISI

1.1.

1.2,

1.3.

AFILIASI

Afiliasi adalah:

i. hubungan keluarga karena perkawinan sampai dengan derajat
kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu hubungan
seseorang dengan:

a. suami atau istri;

b. orang tua dari suami atau istri dan suami atau istri dari anak;

c. kakek dan nenek dari suami atau istri dan suami atau istri dari
cucuy;

d. saudara dari suami atau istri beserta suami atau istrinya dari
saudara yang bersangkutan; atau

e. suami atau istri dari saudara orang yang bersangkutan;

ii. hubungan keluarga karena keturunan sampai dengan derajat
kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu hubungan
seseorang dengan:

a. orang tua dan anak;
b. kakek dan nenek serta cucu; atau
¢. saudara dari orang yang bersangkutan;

iii. hubungan antara pihak dengan karyawan, direktur, atau
komisaris dari pihak tersebut;

iv. hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan dimana
terdapat satu atau lebih anggota direksi, pengurus, dewan
komisaris, atau pengawas yang sama;

v. hubungan antara perusahaan dan pihak, baik langsung maupun
tidak langsung, dengan cara apa pun, mengendalikan atau
dikendalikan oleh perusahaan atau pihak tersebut dalam
menentukan pengelolaan dan/atau kebijakan perusahaan atau
pihak dimaksud;

vi. hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan yang

dikendalikan, baik langsung maupun tidak langsung, dengan

cara apa pun, dalam menentukan pengelolaan dan/atau
kebijakan perusahaan oleh pihak yang sama; atau

hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama

yaitu pihak yang secara langsung maupun tidak langsung

memiliki paling kurang 20% (dua puluh persen) saham yang
mempunyai hak suara dari perusahaan tersebut.

Vii.

AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa
Dana sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30-12-2014 (tiga puluh
Desember dua ribu empat belas) tentang Agen Penjual Efek Reksa
Dana beserta penjelasannya dan perubahan-perubahannya serta
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi untuk melakukan penjualan Unit Penyertaan
PNM SAHAM UNGGULAN.

BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat
persetujuan OJK untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai
Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk
Penitipan Kolektif atas Efek yang dimiliki bersama oleh atau lebih
dari satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian) dan
harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan
transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi
nasabahnya. Dalam hal ini Bank Kustodian adalah PT Bank DBS
Indonesia.

BAPEPAM DAN LK

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan,
pengaturan, dan pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang Pasar Modal.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012,
fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke Otoritas Jasa
Keuangan, sehingga semua rujukan dan/atau kewajiban yang harus
dipenuhi kepada dan/atau rujuk kepada kewenangan BAPEPAM
dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku,
menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun
dana dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada Pemegang Unit
Penyertaan.

Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian
kepentingan setiap Pemegang Unit Penyertaan dalam portofolio
investasi kolektif.

Dengan demikian Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan
Pemegang Unit Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif. Bank Kustodian akan menerbitkan Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang berisi jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit
Penyertaan dan berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan
Reksa Dana.

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun
dana dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada Pemegang Unit
Penyertaan.

BURSA EFEK

Bursa Efek adalah Pihak yang menyelenggarakan dan
menyediakan sistem dan/atau sarana untuk mempertemukan
penawaran jual dan beli Efek pihak-pihak lain dengan tujuan
memperdagangkan Efek di antara mereka.

EFEK

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat
berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Unit
Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek,
dan setiap derivatif dari Efek.

Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif hanya dapat melakukan pembelian dan
penjualan atas:

a. Efek yang ditawarkan melalui dalam Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan oleh
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lembaga internasional dimana Pemerintah  Republik

Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap

yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum wajib

memenuhi kriteria sebagai berikut:

1) diterbitkan oleh:

a) Emiten atau Perusahaan Publik;

b) anak perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik
yang mendapat jaminan penuh dari Emiten atau
Perusahaan Publik tersebut;

c) Badan Usaha Milik Negara atau anak perusahaan
Badan Usaha Milik Negara;

d) Pemerintah Republik Indonesia;

e) Pemerintah Daerah; dan/atau

f)  Lembaga Jasa Keuangan yang telah mendapat izin
usaha atau di bawah pengawasan Otoritas Jasa
Keuangan dan telah memiliki pengalaman dalam
melakukan penawaran umum baik penawaran
umum saham maupun obligasi;

2) memiliki peringkat layak investasi paling rendah idAA
atau yang setara pada setiap saat;

3) diperingkat secara berkala paling sedikit 1 (satu) kali
dalam 1 (satu) tahun;

4) informasi peringkat atas Efek Bersifat Utang atau Efek
Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum telah diumumkan kepada
publik dan/atau dapat diakses oleh Lembaga Penilai
Harga Efek;

5) diawasi oleh wali amanat yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan pada pelaksanaan perjanjian penerbitan Efek
Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum; dan

6) masuk dalam Penitipan Kolektif di Lembaga
Penyimpanan dan Penyelesaian.

Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran

Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan

Pemeringkat Efek;

Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo

tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun

dalam mata uang asing.

Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak melalui Penawaran

Umum,;

Efek derivatif; wajib memenuhi kriteria sebagai berikut:

1) diperdagangkan di:

a) Bursa Efek; atau

b) luar Bursa Efek, dengan ketentuan:

i. pihak penerbit (lawan transaksi) derivatif
adalah Lembaga Jasa Keuangan yang telah
mendapat izin usaha dan/atau di bawah
pengawasan Otoritas Jasa Keuangan serta
memperoleh peringkat layak

ii. investasi dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

iii. valuasi dilakukan secara harian dan wajar; dan

iv. Efek derivatif dapat dijual atau ditutup
posisinya melalui transaksi saling hapus
sewaktu-waktu pada nilai wajar;




1.8.

1.9.

1.10.

2) menmiliki dasar obyek acuan derivatif berupa:
a) Efek;atau
b) Indeks Efek, sepanjang memenuhi ketentuan
sebagai berikut:
i. nilai indeks Efek dipublikasikan secara harian
melalui media massa; dan
ii. informasi tentang indeks Efek dipublikasikan
dan tersedia untuk umum; dan
c) tidak memiliki potensi kerugian yang lebih besar
dari nilai eksposur awal pada saat pembelian Efek
derivatif dimaksud;

h. Reksa Dana dengan jenis Reksa Dana pasar uang dan Reksa
Dana terproteksi dilarang berinvestasi pada Efek Bersifat
Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang
ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum.

i.  Efeklainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan
Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam
Undang-Undang Pasar Modal dan Peraturan Otforitas Jasa
Keuangan tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif. Surat pernyataan efektif Pernyataan Pendaftaran Dalam
Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif akan dikeluarkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan harus diisi secara lengkap, jelas dan
benar serta ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
jika calon Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
merupakan calon Pemegang Unit Penyertaan yang baru pertama
kali (pembelian awal) melakukan pembelian produk-produk
investasi Manajer Investasi. Formulir Pembukaan Rekening dapat
juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di
bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
diterbitkan oleh Manager Investasi dan dipakai oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pemegang Unit Penyertaan
untuk membeli Unit Penyertaan yang diisi, ditandatangani dan
diajukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manager Investasi atau melalui
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manager
Investasi (jika ada). Formulir Pembelian Unit Penyertaan dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manager Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manager Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manager Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.
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1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang dipakai oleh
pemegang Unit Penyertaan untuk mengalihkan investasi yang
dimilikinya dalam PNM SAHAM UNGGULAN ke Reksa Dana
lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan investasi, yang dikelola
oleh Manajer Investasi yang diisi, ditandatangani dan diajukan oleh
pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Formulir Pengalihan Investasi dapat juga berbentuk formulir
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan
transaksi elektronik.

FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang
Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit Penyertaan yang
dimilikinya yang diisi, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang
Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan disyaratkan untuk diisi
secara lengkap dan ditandangani oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang diperlukan dalam rangka penerapan Program
APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan, yang berisikan
data dan informasi mengenai profil risiko calon Pemegang Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN sebelum melakukan
pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN yang
pertama kali di Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada)
sebagaimana dipersyaratkan dalam Peraturan BAPEPAM Nomor
IV.D.2 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM
Nomor Kep-20/PM/2004 tanggal 29- 04-2004 (dua puluh sembilan
April dua ribu empat) tentang Profil Pemodal Reksa Dana.

HARI BURSA

Hari Bursa adalah hari diselenggarakannya perdagangan Efek di
Bursa Efek Indonesia, yaitu Senin sampai dengan Jumat, kecuali
hari tersebut merupakan hari libur nasional atau dinyatakan sebagai
hari libur oleh Bursa Efek Indonesia.

KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA
DAN/ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN

Ketentuan mengenai kerahasiaan dan keamanan data dan/atau
informasi pribadi konsumen sebagaimana diatur dalam POJK
Tentang Perlindungan Konsumen dan Masyarakat di Sektor Jasa
Keuangan.
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1.16.

1.17.

KONTRAK INVESTAS| KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan,
dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola
portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolekif.

LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan PNM SAHAM UNGGULAN yang
akan diterbitkan oleh Bank Kustodian dan tersedia bagi Pemegang
Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia
jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (SINVEST) selambat-
lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikut yang
memuat sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul akun, dan
nomor akun dari Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih
per Unit Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan
yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (e)
tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari
portofolio yang dimiliki dan (g) Informasi bahwa tidak terdapat
mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali dan/atau pengalihan
investasi) atas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila pada bulan
sebelumnya terdapat mutasi (pembelian dan/atau penjualan
kembali dan/atau pengalihan investasi) atas jumlah Unit Penyertaan
yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan
Bulanan akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah
Unit Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai
Aktiva Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual
kembali (dilunasi) pada setiap transaksi selama periode dan (c)
rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit
Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan
kategori penghasilan dan beban (jika ada) sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1 yang merupakan
Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-06/PM/2004
tanggal 9 Februari 2004 tentang Laporan Reksa Dana (“Peraturan
BAPEPAM Nomor X.D.1") beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya serta penggantinya yang mungkin ada di kemudian
hari.

Pada saat Prospektus ini diperbarui peraturan mengenai laporan
Reksa Dana yang berlaku adalah Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 56/POJK.04/2020 tanggal 3 Desember 2020
tentang Pelaporan dan Pedoman Akuntansi Reksa Dana ("POJK
Tentang Pelaporan dan Pedoman Akuntansi Reksa Dana") beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya serta penggantinya
yang mungkin ada di kemudian hari.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pihaknya telah
memperoleh persetujuan Pemegang Unit Penyertaan untuk PNM
SAHAM UNGGULAN untuk menyampaikan Laporan Bulanan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST). Dalam hal Pemegang
Unit Penyertaan tidak menyetujui penyampaian Laporan Bulanan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST), Bank Kustodian akan
menerbitkan Laporan Bulanan kepada Manajer Investasi atau Agen
Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (apabila
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1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

ada) dan Laporan Bulanan tersebut akan disampaikan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) kepada Pemegang Unit Penyertaan
yang masih memilih format laporan dalam bentuk hardcopy
(sebagaimana tercantum pada statk data S-INVEST), secara
tercetak melalui jasa pengiriman antara lain kurir/pos.

LEMBAGA JASA KEUANGAN

Lembaga Jasa Keuangan” atau “LJK” adalah lembaga yang
melaksanakan kegiatan di sektor perbankan, Pasar Modal,
perasuransian, dana pensiun, lembaga pembiayaan, dan lembaga
jasa keuangan lainnya berdasarkan ketentuan peraturan
perundang-undangan di sektor jasa keuangan.

LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN

Lembaga Kliing dan Penjaminan adalah pihak yang
menyelenggarakan jasa kliring dan/atau penjaminan penyelesaian
transaksi Efek yang dilakukan melalui penyelenggara pasar di
Pasar Modal serta jasa lain yang dapat diterapkan untuk
mendukung kegiatan antarpasar.

LEMBAGA PENDANAAN EFEK
Lembaga Pendanaan Efek yang selanjutnya disingkat “LPE” adalah
Pihak yang melakukan kegiatan usaha pendanaan transaksi Efek.

MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi dalam hal ini PT PNM Investment Management
adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio Efek
untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio investasi kolektif
untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana
pensiun, dan bank yang melakukan sendiri kegiatan usahanya
berdasarkan peraturan perundang-undangan yang berlaku.

NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa
Keuangan di Sektor Pasar Modal dalam rangka kegiatan investasi
di Pasar Modal baik diikuti dengan atau tanpa melalui pembukaan
rekening Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang APU,
PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan. Dalam Prospektus ini
istilah Nasabah sesuai konteksnya berarti calon Pemegang Unit
Penyertaan dan Pemegang Unit Penyertaan.

METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)
Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam
menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM & LK No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar
Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM & LK Nomor KEP-367/BL/2012
tanggal 9 Juli 2012 ("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.2.")
beserta peraturan pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat
Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK.

OTORITAS JASA KEUANGAN (“0JK”)

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur
tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang
pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang OJK.
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1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012,
fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke OJK,
sehingga semua rujukan dan/atau kewajiban yang harus dipenuhi
kepada dan/atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM dan LK
dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi
kepada Otoritas Jasa Keuangan.

PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan adalah Pihak yang telah membeli dan
memiliki Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN.

PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan
PNM SAHAM UNGGULAN kepada masyarakat berdasarkan tata
cara yang diatur dalam Undang-Undang Pasar Modal beserta
peraturan pelaksanaannya.

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pemyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan
oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam rangka Penawaran
Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang
ditetapkan dalam Undang-undang Pasar Modal dan POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif.

POJK TENTANG PERLINDUNGAN KONSUMEN

POJK Tentang Perlindungan Konsumen adalah Peraturan Otoritas
Jasa Keuangan Nomor: 1/POJK.07/2013 tanggal 26 Juli 2013
tentang Perlindungan Konsumen Sektor Jasa Keuangan, beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya
yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG LAYANAN PENGADUAN KONSUMEN

POJK Tentang Perlindungan Konsumen adalah adalah Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 22 Tahun 2023 tanggal 20
Desember 2023 tentang Layanan Pengaduan Konsumen dan
Masyarakat di Sektor Jasa Keuangan beserta Surat Edaran Otoritas
Jasa Keuangan Nomor 17/SEOJK.07/2018 tanggal 06-12-2018
(enam Desember dua ribu delapan belas) tentang Pedoman
Pelaksanaan Layanan Pengaduan Konsumen Di Sektor Jasa
Keuangan, berikut penjelasannya, dan perubahan-perubahannya
dan penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG PENERAPAN PROGRAM ANTI PENCUCIAN
UANG, PENCEGAHAN PENDANAAN TERORISME DAN
PENCEGAHAN PENDANAAN PROLIFERASI SENJATA
PEMUSNAH MASSAL DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang,
Pencegahan Pendanaan Terorisme dan Pencegahan Pendanaan
Proliferasi Senjata Pemusnah Massal di Sektor Jasa Keuangan
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 8 Tahun 2023
tanggal 14 Juni 2023, beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada di kemudian
hari.
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1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

POJK TENTANG PENGEMBANGAN DAN PENGUATAN
PENGELOLAAN INVESTASI DI PASAR MODAL

POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan
Investasi di Pasar Modal adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 33 Tahun 2024 tanggal 19 Desember 2024 tentang
Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan Investasi di Pasar
Modal, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari.

PERATURAN TENTANG SISTEM PENGLOLAAN INVETASI
TERPADU DI SEKTOR JASA KEUANGAN

Peraturan Tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu Di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
28/POJK.04/2016 tanggal 29 Juli 2016 dan diundangkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada
tanggal 29 Juli 2016 tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu
beserta Surat Edaran Oforitas Jasa Keuangan Nomor
1/SEOJK.04/2020 tanggal 17 Februari 2020 tentang Tata Cara
Penyampaian Surat atau Bukti Konfirmasi dan Laporan Berkala
Reksa Dana secara Elektronik Melalui Sistem Pengelolaan
Investasi Terpadu, berikut penjelasannya dan perubahan-
perubahannya dan penggantiannya yang mungkin ada di kemudian
hari.

PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan
dari PNM SAHAM UNGGULAN.

PROGRAM ANTI PENCUCIAN UANG DAN PENCEGAHAN
PENDANAAN TERORISME DAN PENCEGAHAN PENDANAAN
PROLIFERASI SENJATA PEMUSNAH MASSAL

Program Anti Pencucian Uang, Pencegahan Pendanaan Terorisme
dan Pencegahan Pendanaan Proliferasi Senjata Pemusnah Massal
adalah program yang diterapkan Penyedia Jasa Keuangan di
Sektor Pasar Modal diantaranya untuk:

a. Mengetahui latar belakang dan identitas Nasabah;

b. Memantau rekening Efek dan transaksi Nasabah;

dan perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin
ada di kemudian hari.

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi
tertulis yang digunakan untuk Penawaran Umum PNM SAHAM
UNGGULAN dengan tujuan calon pemodal membeli Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN, kecuali pernyataan atau
informasi yang berdasarkan peraturan OJK dinyatakan bukan
sebagai Prospektus.

REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai dengan
Undang-Undang tentang Pasar Modal, Reksa Dana dapat
berbentuk: (i) Perseroan Tertutup atau Terbuka; dan (i) Kontrak
Investasi Kolekif.

REKSA DANA LUAR NEGERI

Reksa Dana Luar Negeri adalah Reksa Dana atau bentuk lain yang
dipersamakan dengan Reksa Dana yang dikelola oleh manajer
investasi negara lain.
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1.38. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat konfirmasi

yang mengkonfirmasikan pelaksanaan perintah pembelian

dan/atau penjualan kembali Unit Penyertaan dan/atau pengalihan
investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dan menunjukkan jumlah

Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan serta

berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM

UNGGULAN. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan

diterbitkan oleh Bank Kustodian dan tersedia bagi Pemegang Unit

Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa

Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST), paling lambat

7 (tujuh) Hari Bursa setelah:

() aplikasi pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in
complete application and in good fund);

(i) aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada); dan

(iiy aplikasi pengalihan investasi dalam PNM SAHAM
UNGGULAN dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan
pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan dalam
Prospektus ini

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pihaknya telah

memperoleh persetujuan Pemegang Unit Penyertaan untuk PNM

SAHAM UNGGULAN untuk menyampaikan Surat Konfirmasi

Transaksi Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh

penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST).

Dalam hal Pemegang Unit Penyertaan tidak menyetujui

penyampaian Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan melalui

fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem Pengelolaan

Investasi Terpadu (S-INVEST), Bank Kustodian akan menerbitkan

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan kepada Manajer

Investasi atau Agen Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh

Manajer Investasi (apabila ada) dan Surat Konfirmasi Transaksi

Unit Penyertaan tersebut akan disampaikan oleh Manajer Investasi

atau Agen Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (apabila ada) kepada Pemegang Unit Penyertaan yang

masih memilih format konfirmasi transaksi dan laporan dalam

bentuk hardcopy (sebagaimana tercantum pada statk data S-

INVEST), secara tercetak melalui jasa pengiriman antara lain

kurir/pos.

1.39. UNDANG-UNDANG PASAR MODAL
Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik
Indonesia No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal.

1.40. UNIT PENYERTAAN
Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian
kepentingan setiap pihak dalam portofolio investasi kolektif.
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BAB Il
INFORMASI MENGENAI PNM SAHAM UNGGULAN

2.1

2.2,

23.

KETERANGAN SINGKAT

PNM SAHAM UNGGULAN adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif yang diterbitkan berdasarkan Undang-Undang No.
8 tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta peraturan
pelaksanaannya di bidang Reksa Dana. Kontrak Investasi Kolektif
PNM SAHAM UNGGULAN termaktub dalam Akta No.1 tanggal 11
Januari 2016, yang telah diubah dengan Akta No. 01 tanggal 01
Oktober 2025, yang keduanya dibuat di hadapan Hadijah, SH.,
notaris di Jakarta, antara PT PNM Investment Management sebagai
Manajer Investasi dan PT Bank DBS Indonesia sebagai Bank
Kustodian.

PNM SAHAM UNGGULAN mendapat pernyataan efektif dari OJK
sesuai dengan Surat No.S-35/D.04/2016 tertanggal 29 Januari 2016.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
melakukan Penawaran Umum Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN secara terus-menerus sampai dengan jumlah
sebanyak-banyaknya 2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN ditawarkan
dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar
Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PENGELOLA PNM SAHAM UNGGULAN

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi
Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim
Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi
investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite
Investasi terdiri dari:

Ketua:

R. Tjatur H. Priyono, Warga Negara Indonesia adalah
Komisaris Utama PT PNM Investment Management, beliau
adalah Alumnus Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia yang
telah berpengalaman di bidang pasar modal. Pemah menjadi
Kepala Divisi Equity Research di PT Pemeringkat Efek
Indonesia (Pefindo) pada tahun 1996. Beliau pernah menjadi
Direktur di PT PNM Investment Management (2008-2017) dan
menjabat sebagai Direktur di PT Permodalan Nasional Madani
dari tahun 2017 sampai tahun 2023.

Anggota:

Adi Nugraha, Warga Negara Indonesia, alumnus Fakultas
Ekonomi, Universitas Padjajaran jurusan Akuntansi yang telah
berpengalaman di bidang Keuangan, Akuntansi dan Audit.
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Menmiliki lisensi sebagai Certified Public Accountant (CPA) yang
dikeluarkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia dan Certified
Management Accountant (CMA) yang dikeluarkan oleh Institute
of Certifed Management Accountant. Menjabat sebagai Kepala
Divisi Akuntansi Manajemen dan Keuangan PT Permodalan
Nasional Madani sejak 2022. Memiliki rekam jejak karier
dibidang keuangan dan audit dengan sebelumnya pernah
bergabung di Deloitte, PT Holcim Indonesia, Tbk, PT DHL
Supply Chain Indonesia dan Kerry Express Indonesia. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Komisaris di PT PNM
Investment Management.

Ade Santoso Djajanegara, Warga Negara Indonesia adalah
Direktur Utama PT PNM Investment Management, memegang
izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No.
KEP-24/PM.21/WMI/2013 tanggal 25 Maret 2013 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-62/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 23 Januari
2025, menyelesaikan pendidikan Sarjana dari Institut Pertanian
Bogor pada tahun 1987 dan meraih gelar Master Of Science
Agronomy dari University of Wisconsin, Madison USA pada
tahun 1991 serta gelar Master of Business Administration dari
University of Canberra pada tahun 2000. Berkarir di PT
Permodalan Nasional Madani sejak tahun 2001 dan mulai
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2013 sebagai Associate Director Marketing di PT PNM
Investment  Management (periode tahun 2013-2018).
Memegang jabatan sebagai Direktur Operasional dan SDM di
PT PNM Investment Management periode 2018 - 2024, dan
saat ini menjabat sebagai Direktur Utama PT PNM Investment
Management.

Tony Wijayanto, Warga Negara Indonesia, Direktur PT PNM
Investment Management, Alumnus S-1 Fakultas Ekonomi,
Jurusan Akuntansi Universitas Trisakti, kemudian melanjutkan
pendidikannya ke jenjang S-2 di Perbanas Institute dan
memperoleh gelar Magister Management. Periode sebelumnya
memangku beberapa jabatan di PT Permodalan Nasional
Madani antara lain Kepala Divisi Treasury, Kepala Divisi
Keuangan & Pendanaan, Kepala Divisi Perencanaan, Riset &
Afiliasi, Kepala Divisi Akuntansi & Operasi. Sebelum bergabung
di lingkungan PT Permodalan Nasional Madani, berkarier antara
lain pada PT General Motors Indonesia,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte dan beberapa perusahaan
multinasional dan nasional lainnya. Pemegang izin Wakil
Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
146/PM.032/WMI/TTE/2024 tanggal 1 Oktober 2024. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Direktur di PT PNM
Investment Management.

b. Tim Pengelola Investasi
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian
atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim
Pengelola Investasi PNM SAHAM UNGGULAN terdiri dari:
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Ketua:

Solahuddin, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT PNM
Investment Management yang memegang izin Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan BAPEPAM No.KEP-01/PM/IP/WMI/2001 tanggal 12
Januari 2001 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-530/PM.021/PJ-
WMI/2024 tanggal 14 November 2024. Mengawali kariernya di
bidang investasi pada PT Pentasena Arthatama sebagai
Investment Analyst. Pada tahun 2000 bergabung dengan PT
Sarijaya Securities sebagai Institutional Sales, kemudian
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2003. la adalah lulusan Fakultas Ekonomi Universitas
Indonesia Jurusan limu Ekonomi dan Studi Pembangunan.

Anggota:

Bodi Gautama, Warga Negara Indonesia adalah Kepala Divisi
Investment PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Perantara Pedagang Efek dari
otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan BAPEPAM
& LK No. KEP-65/BL/WPPE/2010 tanggal 5 Maret 2010 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-104/PM/PJ-WPPE/TTE/2026 tanggal
26 Januari 2026 dan Izin Wakil Manajer Investasi dari otoritas
Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM &
LK No. KEP-28/BL/WMI/2008 tanggal 25 September 2008 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-27/PM.112/PJ-WMI/TTE/2026
tanggal 26 Januari 2026. Alumnus Fakultas Ekonomi
Universitas Indonesia jurusan Akuntansi dan IPMI Business
School konsentrasi Investasi, mengawali kariernya di bidang
pasar modal pada tahun 1996 di PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia, PT Asia Kapitalindo Securities Tbk pada tahun 2008
sebagai Fund Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2011.

Yulhendri, Warga Negara Indonesia adalah Portfolio Manager
PT PNM Investment Management yang telah memperoleh izin
sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari otoritas Pasar
Modal berdasarkan Surat BAPEPAM-LK Nomor Kep-
22/BL/WMI/2010 tanggal 22 Juli 2010 dengan Perpanjangan
Izin Wakil Manajer Investasi (WMI) dari Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) Nomor KEP-233/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 09
April 2025 dan Izin Ahli Syariah Pasar Modal (ASPM) dari OJK
Nomor Kep-13/PM.2/ASPM-P/2018 tanggal 24 Oktober 2018
yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-18/PM.02/PJ-ASPM/2023 tanggal 23
Oktober 2023. Alumnus Sarjana Ekonomi dan Studi
Pembangunan dari Universitas Andalas dan Pasca Sarjana
Perbankan Syariah Universitas Azzahra, mengawali karirnya
sebagai Dealer pada PT AM Capital Investasi tahun 2011, PT
MNC Asset Management, PT Indopremier Investment
Management, PT Paytren Aset Manajemen pada tahun 2017
sebagai Portfolio Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2020.
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Rizki Reynaldi, Warga Negara Indonesia adalah Assistant
Portfolio Manager PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari
Otoritas  Jasa  Keuangan  (OJK)  Nomor  KEP-
313/PM.211/WMI/2020 tanggal 28 Agustus 2020, yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK Nomor KEP-285/PM.02/PJ-WMI/TTE/2023 tanggal 27
September 2023. Merupakan alumnus Sarjana Teknik dari
Universitas Padjadjaran, serta Magister Sains Program Studi
limu Fisika dari Fakultas Matematika dan limu Pengetahuan
Alam Universitas Indonesia.

2.4. IKHTISAR KEUANGAN SINGKAT PNM SAHAM UNGGULAN
Berikut ini adalah informasi keuangan tambahan mengenai ikhtisar
rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam
puluh) bulan terakhir.

Periode dari Periode 12 Bulan | Periode 36 Bulan | Periode 60 Bulan 3 Tahun Kalender Terakhir

Tanggal 1 Januari Terakhir dari Terakhir dari Terakhir dari

2025 s/d Tanggal Tanggal 31 Tanggal 31 Tanggal 31

31 Desember 2025 | Desember 2025 | Desember2025 | Desember202s | 2025 | 2024 | 2023
Total Hasil M17% 1,17% 1,46% 1895% | 1,17% | -8.70% | 146%
Investasi (%)
Hasil Investasi
Setelah
Memperhitungkan 1M17% 1M17% -1,46% -2151% 1,17% | -8,70% | 1,46%
Biaya Pemasaran
(k)
Biaya Operasi (%) 4.22% 4,22% 3,84% 2,70% 4.22% | 4,38% | 3,84%
Perputaran 1:4,99 1;499 1:017 1:225 1;499(1;502|1;017
Portofolio
Persentase
Penghasilan Kena 0,01% 0,01% 0,00% -9,28% 0,01% | 0,00% | 0,00%
Pajak (%)

Tujuan tabel ikhtisar keuangan singkat ini adalah semata-mata untuk
membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi
seharusnya tidak dianggap sebagai indikasi dan kinerja masa depan
akan sama baiknya dengan kinerja masa lalu.
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BAB Ill
MANAJER INVESTASI

3.1.

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management (selanjutnya disebut
“Perseroan”) didirikan pertama kali dengan nama “PT Rashid
Hussain Asset Management” sebagaimana termaktub dalam Akta
No.23 tanggal 7 Mei 1996, dibuat di hadapan DR. Widjojo Wilami,
SH., Notaris di Jakarta yang telah diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 77 tanggal 24 September 1996, Tambahan
No. 8230/1996.

Anggaran dasar Perseroan telah diubah beberapa kali termasuk
perubahan nama Perseroan menjadi “PT PNM Investment
Management” dengan Akta No.10 tanggal 28 September 1999,
dibuat di hadapan Arry Supratno, SH., Notaris di Jakarta, yang
telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan No. C.18749.HT.01.04. TH.99
tanggal 12 Nopember 1999 dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta
Pusat No. 774/RUB.09.05/11I/2000 tanggal 20 Maret 2000, yang
telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 46
tanggal 9 Juni 2000, Tambahan No. 2958/2000.

Anggaran dasar Perseroan terakhir diubah dengan Akta No.13
tanggal 4 Februari 2026, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris
di Jakarta yang telah mendapat persetujuan dari Kementerian
Hukum Republik Indonesia sesuai dengan Surat Keputusannya
No. AHU-AH.01.09-0100273 Tahun 2026 tanggal 25 Februari
2026.

PT PNM Investment Management telah memperoleh persetujuan
sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM No. KEP-01/PM/MI/1998 tanggal 27 Januari 1998
juncto Surat Ketua BAPEPAM No. S-2242/PM/1999 tanggal 16
November 1999. PT PNM Investment Management adalah anak
perusahaan PT Permodalan Nasional Madani suatu perusahaan
yang tujuan didirikannya adalah untuk memberdayakan usaha
mikro, kecil, menengah dan koperasi.

Manajemen PT PNM Investment Management berisikan orang-
orang profesional yang berpengalaman di bidang Pasar Modal dan
Pasar Uang yang meliputi Dewan Komisaris, Direksi, dan
karyawan serta didukung grup Institusi Keuangan yang merupakan
Badan Usaha Milik Negara.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer
Investasi:

Susunan anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi
pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama : Ade Santoso Djajanegara
Direktur : Tony Wijayanto

Direktur : Solahuddin
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Dewan Komisaris
Komisaris Utama :R. Tjatur H. Priyono
Komisaris : Adi Nugraha

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI
Selaku pengelola reksa dana, Manajer Investasi telah mengelola
135 (seratus tiga puluh lima) Reksa Dana yaitu:

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera;

Reksa Dana PNM Syariah;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah;

Reksa Dana PNM PUAS;

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera II;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah Terproteksi;
Reksa Dana PNM PUAS Terproteksi Seri;
Reksa Dana PNM Dana Sejahtera Il Terproteksi;
Reksa Dana PNM Terproteksi Seri A;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri B;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri C;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri D;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri E;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri F;

. Reksa Dana PNM Ekuitas Syariah;

. Reksa Dana PNM Saham Agresif;

. Reksa Dana PNM Dana Bertumbuh;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Mantap 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 1;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 2;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 2;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 3;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 5;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 6;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 7;
. Reksa Dana PNM Dana Tunai;

. Reksa Dana PNM Pasar Uang Syariah;

Reksa Dana PNM MONEY MARKET FUND USD;

. Reksa Dana PNM Saham Unggulan;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara Il;
. Reksa Dana PNM Sukuk Negara Syariah;

Reksa Dana PNM SBN 90;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 8;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 9;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 10;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 11;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 12;

. Reksa Dana PNM Dana Likuid;

. Reksa Dana PNM Dana Kas Platinum;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 14;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 16;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 17;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 19;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 25;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Arafah;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah;

Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Kaffah;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Faaza;
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73.

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 28;
. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Misbah 4;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 2;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 29;
. Reksa Dana PNM ETF Core LQ45;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 30;
. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 31;
. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Kas Platinum 2;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Dana Optima;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima;

. Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Surat Berharga

Syariah Negara;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima 2;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 3;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 41;

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 40;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Optima Bulanan; dan

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 44;
. Reksa Dana Indeks PNM Indeks infobank15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 42;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 48;

. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Cinta Anak Bangsa;

dan
63 (enam puluh tiga) Reksa Dana Penyertaan Terbatas.

Per Desember 2025 total dana kelolaan Manajer Investasi adalah
sebesar Rp10,716 Trilliun.

Dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana, PT PNM Investment
Management sebagai Manajer Investasi telah mendapatkan
beberapa penghargaan antara lain:

Tahun | Reksa Dana Penghargaan

2004 | PNM Dana Reksa Dana Pendapatan Tetap

Sejahtera Terbaik pada untuk kategori Risk
Adjusted Return 2000-2003 dari
Majalah Investor
PNM Syariah | Peringkat ke-3 untuk kategori Risk
Adjusted Return Measurement dari
Majalah Investor

2005 | PNM Dana Peringkat ke-2 untuk kategori Risk

Sejahtera Adjusted  Return ~ Measurement,
Reksa Dana Berpendapatan Tetap
dari Majalah Investor

PNM Syariah | Peringkat ke-4 untuk pada kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor

PNM PUAS Reksa dana yang memberikan return
tertinggi dari Majalah Warta Ekonomi

2006 | PNM Syariah |10 (sepuluh) Reksa Dana Syariah

terbaik di Dunia berdasarkan
pemeringkatan oleh Karim Business

Consultant
PNM Amanah | Investor Syariah Award dari Majalah
Syariah Investor
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2007 | PNM PUAS Reksa Dana Terbaik untuk kategori
pasar uang dari Majalah Investor
PNM Amanah |3rd Best Asia Pacific Fund
Syariah Performance 2007 by Eurekahedge
2008 | PNM Ekuitas | Reksa Dana Terbaik untuk kategori
Syariah Reksa Dana Syariah dari Majalah
Investor
PNM Syariah | Reksa Dana terbaik untuk kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor
2009 | PNM Amanah | 2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 1 year
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Ekuitas | 3rd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Amanah |2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
2014 | PNM Amanah | Best Syariah 2014 kategori Reksa
Syariah Dana  Syariah Reksa Dana
Pendapatan Tetap periode 1 tahun
dari Majalah Investor
2016 | PT PNM Manajer Investasi dengan Kontribusi
Investment Terbesar di Sektor Riil versi Majalah
Management | Investor dan Infovesta
2020 | PNM Dana Best Mutual Fund Awards 2020 dari
Tunai Majalah Investor - Infovesta - Berita
Satu Holdings untuk kategori Reksa
Dana Pasar Uang Terbaik — Periode
3 Tahun — Aset di atas Rp500 Miliar —
Rp1 Triliun
Gold Champion Best Money Market
PNM Dana Fund Product kategori 5 Tahun
Tunai dibawah Rp500 Miliar dari Bareksa
4t Fund Awards 2020
PNM Dana Silver Champion Best Fixed Income
Surat Product kategori 3 Tahun dibawah
Berharga Rp300 Miliar dari Bareksa 4t Fund
Negara Awards 2020
2023 | PNM Falah 2 | Reksa Dana Terbaik 2023 Kategori
Pasar Uang AUM Antara Rp50-
Rp100 Miliar Periode 1 Tahun
Syariah dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan CNBC INDONESIA
2024 | PNM Saham | Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Agresif Saham Periode 5 Tahun - Non
Syariah AUM Di bawah Rp50 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
PNM Dana Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Optima Kelas | Pendapatan Tetap Periode 3 Tahun -
A Non Syariah AUM Di Bawah Rp100

Miliar dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
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PNM PUAS

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Antara Rp100 Miliar -
Rp1 Triliun dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan IDX Channel

PNM Dana
Kas Platinum
2

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Di Bawah Rp100 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM Falah 2

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun dan 3
Tahun - Syariah AUM Dibawah
Rp100 Miliar dari EDVISOR.ID
bekerja sama dengan IDX Channel

PNM Dana
Surat
Berharga
Negara

Best Mutual Fund Awards 2024
Kategori Reksa Dana Pendapatan
Tetap IDR - Kelas Aset 100 Miliar -
500 Miliar - Periode 1 Tahun dari PT
Investortrust  Indonesia  Sejahtera
bekerja sama dengan PT Infovesta
Utama

PT PNM
Investment
Management

Investment Manager Awards 2024
Kategori ETF & Indeks Periode 1
Tahun, dari Investortrust
bekerjasama dengan Infovesta

2025

PT PNM
Investment
Management

Anugerah Manajer Investasi 2025,
Kategori BUMN Dengan Jenis Pasar
Uang Periode 3 Tahun Kelas Dana
Kelolaan Gabungan dari
EDVISOR.ID bekerja sama dengan
IDX Channel

PNM Dana
Tunai

Best Mutual Fund Awards 2025,
Kategori Pasar Uang Kelas Aset > Rp
1Triliun  Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta

2026

PNM Optima
Bulanan

Best Mutual Fund Awards 2026,
Kategori Pendapatan Tetap IDR
Kelas Aset diatas Rp500 miliar - Rp
1Triliun Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta

3.3.  PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI
Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi
adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT Permodalan
Nasional Madani, PT Pegadaian, PT PNM Venture Capital, PT
PNM Ventura Syariah, PT Mitra Niaga Madani, PT Mitra Utama
Madani, PT Mitra Tekno Madani, PT Mitra Bisnis Madani, PT Mitra
Proteksi Madani Insurance Broker, PT Micro Madani Institute, PT
Mitra Dagang Madani, PT Grosir Madani Utama, PT Bersama
Untuk Nusantara, PT Madani Maju Bersama, PT Sirkular Madani
Nusantara, dan PT Integra Solusi Madani.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

41,

4.2.

KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN

PT Bank DBS Indonesia (DBSI) telah memperoleh izin selaku Bank
Kustodian dari Badan Pengawasan Pasar Modal dan Lembaga
Keuangan (BAPEPAM & LK) pada tanggal 9 Agustus 2026 melalui
Surat Keputusan Nomor KEP-02/BL/Kstd/2006.

Setelah memperoleh izin sebagai Bank Kustodian dari otoritas Pasar
Modal, DBSI membuka rekening depositori di Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI) sebagai bagian dari kesiapan operasionalnya.
Selanjutnya dalam rangka mendukung peningkatan layanan
nasabah dan memperluas jenis produk yang dikelola, pada tahun
2007, DBSI memberikan layanan Fund Administration yang ditujukan
bagi Manajer Investasi pengelola Reksa Dana serta lembaga
keuangan lain yang membutuhkan jasa administrasi dana.
Selanjutnya pada tahun 2009, DBSI memperoleh izin dari Bank
Indonesia selaku Sub-Registry dan mengimplementasikan layanan
BI-SSSS.

DBSI telah memperoleh Sertifikasi Kesesuaian Syariah untuk
layanan jasa Kustodian dari Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama
Indonesia  (DSN-MUI)  berdasarkan Surat Keputusan No.
001.32.03/DSN-MUI/III2014 tanggal 21 Maret 2014, dan telah
diperpanjang melalui Surat Keputusan No. 022.188.03/DSN-
MUI/X1/2024 tanggal 11 November 2024.

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

Kegiatan Operiasonal Kustodian di DBSI didukung oleh sumber daya
manusia yang berpengalaman lebih dari 5 (lima) tahun dalam industri
perbankan dan pasar modal. Untuk memastikan kelancaran dan
keamanan penyelesaian transaksi nasabah, DBSI menggunakan
sistem teknologi terkini yang terus ditingkatkan agar mampu
beradaptasi dengan perkembangan pasar serta kompleksitas
produk.

Sistem Kustodian DBSI telah terhubung secara Straight Through
Processing (STP) dengan berbagai infrastruktur pasar modal, antara
lain:

o Swift

C-Best

BI-SSSS

S-Invest

Sistem Fund Administration

Sistem internal bank lainnya

Layanan jasa di Kustodian DBSI terdiri dari:

1. Pembukaan Rekening Dana dan Rekening Efek

2. Penyelesaian Transaksi Efek baik di pasar dalam negeri
maupun luar negeri

Penyimpanan Efek

Pelaksanaan Aksi Korporasi (Corporate Action)

Administrasi Reksa Dana (Fund Administration)

Transfer Agency

Pemantauan Kepatuhan Reksa Dana

No ok w
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8. Pelaporan dan Konfirmasi Transaksi

9. Tagihan Biaya Jasa Kustodian (Billing) dan Rekonsiliasi
10. Market Update

11. Client Management yang berpengalaman

Perencanaan Kesinambungan Usaha (Business Continuity Plan)
dan Manajemen Resiko Operasional (Operational Management
Risk)

DBSI memiliki Disaster Recovery Center (DRC) yang berlokasi
sekitar 30-45 menit dari kantor pusat di DBS Bank Tower Lantai 33,
Jakarta. Penguijian Business Continuity Plan (BCP) dilakukan secara
berkala minimal dua kali dalam setahun untuk memastikan kesiapan
operasional dalam kondisi darurat.

4.3. PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT DBS
Vickers Sekuritas Indonesia.
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BABV

TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN
INVESTASI, DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku dan
ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM
UNGGULAN, maka Tujuan Investasi, Kebijakan Investasi, Pembatasa
Investasi, dan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi PNM SAHAM
UNGGULAN adalah sebagai berikut:

5.1.

5.2.

TUJUAN INVESTASI

PNM SAHAM UNGGULAN bertujuan untuk untuk memperoleh
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka panjang
dengan melakukan investasi pada Efek bersifat ekuitas yang
ditawarkan dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia
maupun saham-saham yang diperdagangkan di bursa efek luar
negeri sesuai dengan ketentuan yang berlaku di Indonesia.

KEBIJAKAN INVESTASI

PNM SAHAM UNGGULAN akan melakukan investasi dengan
komposisi portofolio investasi sebesar minimum 80% (delapan
puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) dari Nilai
Aktiva Bersih pada Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh
korporasi yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan/atau
diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negeri;
dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar uang dalam
negeri yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun
dan/atau deposito; sesuai peraturan perundang-undangan yang
berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri termasuk pada Efek

Reksa Dana Luar Negeri, paling banyak 15% (lima belas persen)

dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN diinvestasikan

pada:

1. Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media
massa atau situs web; dan/atau

2. Efek Reksa Dana Luar Negeri,

dengan ketentuan penempatan investasi pada setiap Efek yang

diperdagangkan di bursa efek luar negeri atau Efek Reksa Dana

Luar Negeri paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari nilai aktiva

bersih.

Manajer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PNM

SAHAM UNGGULAN  pada Efek luar negeri tidak akan

bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku

di Indonesia dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek

luar negeri tersebut.

Efek Reksa Dana Luar Negeri sebagaimana dimaksud di atas

memenuhi ketentuan:

a. ditawarkan  melalui  penawaran umum  dan/atau
diperdagangkan di bursa efek luar negeri;

b. informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media
massa atau situs web;

c.  dikelola oleh Manajer Investasi yang memiliki reputasi baik
dan diawasi oleh regulator negaranya;
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5.3.

d.  memiliki jenis dan kebijakan investasi yang serupa;
bukan berupa Reksa Dana yang berinvestasi pada Efek
Reksa Dana lain;
f.  ftidak sedang dalam pengenaan sanksi pada saat transaksi
dilakukan;
menghitung nilai aktiva bersih secara harian;
negara penerbitnya telah menjadi anggota International
Organization of Securities Commissions serta telah
menandatangani secara penuh Multilateral Memorandum of
Understanding Concerning Consultation and Cooperation and
the Exchange of Information; dan
dalam hal Efek Reksa Dana Luar Negeri dikelola oleh pihak
yang memiliki hubungan Afiliasi dengan Manajer Investasi,
maka Manajer Investasi wajib memastikan transaksi atas
Efek Reksa Dana Luar Negeri dilakukan dengan prinsip yang
wajar dan independent (arm’s length principle).

@

Dalam hal Manajer Investasi menentukan PNM SAHAM
UNGGULAN berinvestasi pada Efek Reksa Dana Luar Negeri,
prinsip pelindungan konsumen sebagaimana dimaksud dalam
POJK Tentang Pelindungan Konsumen dan Masyarakat di Sektor
Jasa Keuangan berlaku bagi setiap pihak yang terlibat dalam
transaksi pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif oleh PNM SAHAM UNGGULAN.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi
tersebut diatas dengan Peraturan OJK yang berlaku dan kebijakan-
kebijakan yang dikeluarkan OJK.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan PNM SAHAM
UNGGULAN pada kas hanya dalam rangka penyelesaian transaksi
Efek, pemenuhan kewajiban pembayaran kepada Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya PNM SAHAM UNGGULAN
berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM UNGGULAN.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah
dipenuhi oleh Manajer Investasi paling lambat dalam waktu 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa setelah efektifnya pernyataan
pendaftaran PNM SAHAM UNGGULAN.

PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektifj jis. POJK Tentang Pedoman Perilaku Manajer

Investasi dan POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan

Pengelolaan Investasi di Pasar Modal, dalam melaksanakan

pengelolaan PNM SAHAM UNGGULAN, Manajer Investasi dilarang

melakukan tindakan-tindakan yang dapat menyebabkan PNM

SAHAM UNGGULAN:

a.  memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri
yang informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui
media massa atau situs web;

b.  memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan
berbadan hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima
persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud atau lebih
dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM UNGGULAN pada setiap saat;
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memiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh

perusahaan yang telah mencatatkan Efek-nya pada Bursa

Efek di Indonesia lebih dari 5% (lima persen) dari modal

disetor perusahaan dimaksud;

menmiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari

10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM

UNGGULAN pada setiap saat, kecuali:

1. Sertifikat Bank Indonesia;

2. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia; dan/atau

3. Efek vyang diterbitkan oleh lembaga keuangan
internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia
menjadi salah satu anggotanya;

memiliki efek derivatif:

1. yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu)
pihak Lembaga Jasa Keuangan dengan nilai eksposur
lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
PNM SAHAM UNGGULAN pada setiap saat; dan

2. dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
UNGGULAN pada setiap saat;

memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui

Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari

Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN pada setiap

saat dengan ketentuan setiap seri Efek Beragun Aset tidak

lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM

SAHAM UNGGULAN pada setiap saat;

memiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan

tetap, Efek Beragun Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana

Investasi Real Estat yang ditawarkan tidak melalui

Penawaran Umum yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih

dari 5% (lima persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM

UNGGULAN pada setiap saat atau secara keseluruhan lebih

dari 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM

SAHAM UNGGULAN pada setiap saat. Larangan ini tidak

berlaku bagi Efek Bersifat Utang yang diterbitkan oleh

Pemerintah  Republik Indonesia dan/atau Pemerintah

Daerah;

memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat

berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan melalui

Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari

Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN pada setiap

saat dengan ketentuan setiap Dana Investasi Real Estat tidak

lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM

SAHAM UNGGULAN pada setiap saat;

memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi RealEstat berbentuk

Kontrak Investasi Kolektif, jka Dana Investasi Real Estat

berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut dan PNM

SAHAM UNGGULAN dikelola oleh Manajer Investasi;

menmiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh

Pihak yang terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari

20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM

UNGGULAN pada setiap saat, kecuali hubungan Afiliasi yang

terjadi karena kepemilikan atau penyertaan modal

Pemerintah Republik Indonesia;

memiliki Efek yang diterbitkan oleh Pemegang Unit

Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang Unit

Penyertaan berdasarkan komitmen yang telah disepakati
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oleh Manajer Investasi dengan Pemegang Unit Penyertaan

dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan;

membeli Efek dari calon atau Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau Pemegang Unit

Penyertaan;

terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi

kembali, atau perdagangan Efek sebagaimana dimaksud

dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif;

terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

terlibat dalam transaksi marjin;

membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran

Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum

tersebut adalah Manajer Investasi atau Afiliasi dari Manajer

Investasi, kecuali:

1. Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat
peringkat layak investasi; dan/atau

2. terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang
ditawarkan;

Larangan membeli Efek yang ditawarkan dalam Penawaran

Umum dari pihak terafiliasi Manajer Investasi tidak berlaku

jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau

penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil

dengan Manajer Investasi atau Afiliasi dari Manajer Investasi;

membeli Efek Beragun Aset, jika:

1. Efek Beragun Aset tersebut dikelola oleh Manajer
Investasi; dan/atau

2. Manajer Investasi terafiliasi dengan kreditur awal Efek
Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah;
dan

terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli

kembali dan pembelian efek dengan janji menjual kembali.

mengarahkan transaksi Efek untuk keuntungan :

1. Manajer Investasi;

2. Pihak terafiliasi dengan Manajer Investasi; atau

3. Produk Investasi lainnya.

terlibat dalam transaksi Efek dengan fasilitas pendanaan

perusahaan Efek yang mengakibatkan utang piutang antara

PNM SAHAM UNGGULAN, Manajer Investasi, dan

perusahaan efek;

melakukan transaksi dan/atau terlibat perdagangan atas Efek

yang ilegal;

terlibat dalam transaksi Efek yang mengakibatkan terjadinya

pelanggaran ketentuan peraturan perundang-undangan; dan

melakukan transaksi negosiasi untuk kepentingan PNM

SAHAM UNGGULAN atas saham yang diperdagangkan di

bursa Efek, kecuali:

1) dilakukan paling banyak 10% (sepuluh persen) atas nilai
aktiva bersih PNM SAHAM UNGGULAN pada setiap hari
bursa;

2) atas setiap transaksi yang dilakukan didukung dengan
alasan yang rasional dan kertas kerja yang memadai;

3) transaksi yang dilakukan mengacu pada standar
eksekusi terbaik yang mengacu pada analisis harga rata-
rata tertimbang volume, tidak berlebihan, dan
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mengakibatkan kerugian PNM SAHAM UNGGULAN;
dan
4) ftransaksi dimaksud merupakan ftransaksi silang,

dilaksanakan sesuai dengan ketentuan peraturan

perundang-undangan.
Pembatasan investasi tersebut di atas didasarkan pada peraturan
yang berlaku saat Kontrak ini dibuat, yang mana dapat berubah
sewaktu-waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh
Pemerintah di bidang Pasar Modal dan surat persetujuan lain yang
dikeluarkan oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

Dalam hal Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri, pelaksanaan pembelian
Efek tersebut baru dapat dilaksanakan setelah tercapainya
kesepakatan mengenai tata cara pembelian, penjualan,
penyimpanan, pencatatan dan hal-hal lain sehubungan dengan
pembelian Efek tersebut antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian.

5.4. KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI
Setiap hasil investasi yang diperoleh dari dana yang diinvestasikan,
jika ada, akan dibukukan ke dalam PNM SAHAM UNGGULAN
sehingga selanjutnya akan mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM UNGGULAN.

Manajer Investasi memiliki kewenangan untuk membagikan atau
tidak membagikan Hasil Investasi kepada Pemegang Unit
Penyertaan dalam bentuk tunai dengan tetap memperhatikan
pemenuhan Kebijakan Investasi PNM SAHAM UNGGULAN.

Pembagian Hasil Investasi dengan tunai tersebut di atas akan
menyebabkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan menjadi
terkoreksi. Pembayaran pembagian Hasil Investasi dalam bentuk
tunai tersebut akan dilakukan melalui pemindah bukuan/transfer
dalam mata uang Rupiah ke rekening yang terdaftar atas
namaPemegang Unit Penyertaan.

Pemegang Unit Penyertaan yang ingin menikmati hasil investasi,

dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan yang
dimilikinya.
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BAB VI
PNM SAHAM UNGGULAN MENERIMA DAN/ATAU
MEMBERIKAN PINJAMAN

6.1.

6.2.

6.3.

Dalam hal Manajer Investasi menentukan bahwa PNM SAHAM
UNGGULAN dapat menerima pinjaman, maka berlaku ketentuan-
ketentuan sebagai berikut:

i). pinjaman wajib dalam bentuk dana dari Lembaga Jasa
Keuangan dan/atau Lembaga Pendanaan Efek
berdasarkan kontrak antara Manajer Investasi dengan
Lembaga Jasa Keuangan dan/atau Lembaga Pendanaan
Efek;

ii). untuk pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau
pelunasan Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN;

iii).  merupakan pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu
paling lama 20 (dua puluh) hari bursa; dan

iv).  total pinjaman paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN pada saat
terjadinya pinjaman.

Dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau

pelunasan Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN

sebagaimana dimaksud pada butir ii) di atas, Manajer Investasi
wajib memastikan PNM SAHAM UNGGULAN berada dalam
kondisi:

a) memiliki fitur untuk melakukan percepatan pemenuhan
transaksi pembelian dan/atau pelunasan; dan/atau

b) kegagalan pemenuhan transaksi pembelian kembali
dan/atau pelunasan akibat tekanan likuiditas Portofolio
Investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3)
POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan
Pengelolaan Investasi di Pasar Modal.

Dalam hal Manajer Investasi menentukan bahwa PNM SAHAM
UNGGULAN menerima pinjaman dari Manajer Investasi dan/atau
Lembaga Jasa Keuangan yang memiliki hubungan afiliasi dengan
Manajer Investasi, maka Manajer Investasi wajib memastikan
bahwa pinjaman memenuhi ketentuan sebagaimana disyaratkan
dalam Pasal 4 ayat (5) POJK Tentang Pengembangan dan
Penguatan Pengelolaan Investasi di Pasar Modal.

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN memberikan pinjaman,

pinjaman tersebut wajib dalam bentuk Efek kepada Lembaga

Kliring dan Penjaminan dan wajib memenuhi ketentuan sebagai

berikut:

i) Jumlah Efek yang dipinjamkan paling tinggi 30% (tiga puluh
persen) dari nilai aktiva bersih pada setiap saat;

ii) Efek yang dipinjamkan merupakan Efek yang tercatat di
bursa efek di Indonesia dan/atau Efek lainnya, sesuai
dengan ketentuan yang ditetapkan oleh Lembaga Kliring
dan Penjaminan;

i) Efek yang dipinjamkan dapat diambil kembali oleh PNM
SAHAM UNGGULAN;
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

iv)  Efek yang dipinjamkan tidak sedang memiliki perikatan
hukum dengan Pihak lain;

V) Setiap transaksi pemberian pinjaman oleh PNM SAHAM
UNGGULAN mengakibatkan perubahan kepemilikan atas
Efek yang dipinjamkan;

vi) Hak sehubungan dengan pemilikan Efek yang dipinjamkan
wajib tetap dimiliki oleh PNM SAHAM UNGGULAN,
termasuk hak suara, hak memesan efek terlebih dahulu,
dividen, dan bunga; dan

vii)  Perlakuan akuntansi atas Efek yang dipinjamkan wajib
mengacu pada Ketentuan Akuntansi, yaitu Efek yang
dipinjamkan tetap diakui sebagai aset PNM SAHAM
UNGGULAN.

Dalam hal Manajer Investasi menentukan PNM SAHAM

UNGGULAN memberikan pinjaman, Manajer Investasi wajib

mempertimbangkan:

i). risiko likuiditas PNM SAHAM UNGGULAN sebelum
melakukan transaksi pemberian pinjaman; dan

ii). manajemen portofolio yang efisien yang dipergunakan
dalam pengelolaan PNM SAHAM UNGGULAN.

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN akan menerima pinjaman
dan/atau akan memberikan pinjaman, maka Manajer Investasi
akan memberikan keterbukaan informasi mengenai: (i) tujuan
penerimaan pinjaman dan/atau dari pemberian pinjaman; (ii)
benturan kepentingan dan mitigasi, jika terdapat benturan
kepentingan; dan (i) risiko inheren dari penerimaan pinjaman
dan/atau dari pemberian pinjaman.

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN melakukan penerimaan
dan/atau pemberian pinjaman, Manajer Investasi wajib
menyampaikan laporan bulanan kepada OJK paling lambat pada
setiap tanggal 15 bulan berikutnya, secara daring atau luring
melalui sistem pelaporan OJK.

Dalam melakukan keputusan investasi berupa penerimaan
dan/atau pemberian pinjaman Reksa Dana, Manajer Investasi
wajib tunduk pada POJK Tentang Pedoman Perilaku Manajer
Investasi dan POJK Tentang Pelindungan Konsumen dan
Masyarakat di Sektor Jasa Keuangan.
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BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR

DARI EFEK DALAM PORTOFOLIO PNM SAHAM UNGGULAN

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio PNM
SAHAM UNGGULAN yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah
sesuai dengan Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 dan POJK Nomor
23/POJK.04/2016 Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif dan POJK Nomor 4 Tahun 2023 tentang Perubahan Kedua Atas
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, memuat antara lain
ketentuan sebagai berikut:

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana waijib
dihitung dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank
Kustodian paling lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu
Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai
berikut:

1.

a.

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif
diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan informasi harga
perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek.

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the
counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang
asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana
dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya waijib dilaporkan kepada
Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22
Juni 2017 tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi
Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar
pokok utang atau bunga dari Efek tersebut, menggunakan
harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai
harga acuan bagi Manajer Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak
mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan
Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar
wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi
Manajer Investasi.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar
terhadap Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b
butir 1) sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf c dari
Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi
wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik
dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisten, dengan mempertimbangkan antara lain:
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2.

1) Harga perdagangan sebelumnya;
2) Harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau
3) Kondisi fundamental dari penerbit Efek.

e. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar
terhadap Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok
utang atau bunga dari Efek tersebut, sebagaimana dimaksud
pada angka 2 huruf b butir 7) dari Peraturan BAPEPAM dan LK
No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menghitung Nilai Pasar
Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten dengan mempertimbangkan:

1)  Harga perdagangan Efek tersebut;

2) Kecenderungan harga Efek tersebut;

3) Tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika
berupa Efek Bersifat Utang);

4) Informasi material yang diumumkan mengenai Efek
tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) Perkiraan rasio pendapatan harga (price eaming ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) Tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun
berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek
Bersifat Utang); dan

7) Harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

f. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar
wajar yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar
Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib
dibubarkan karena:

1) Diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) Total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp10.000.000.000,-
(sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh)
hari bursa secara berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar

dari Efek tersebut dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab

berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan

diterapkan secara konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda
dengan denominasi mata yang Reksa Dana tersebut, wajib
dihitung dengan melakukan kurs tengah Bank Indonesia.

Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan
Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari
yang sama.
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*) LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga Efek
dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan Nomor V.C.3 yang merupakan Lampiran Keputusan
Ketua BAPEPAM dan LK Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30 Juni
2009 tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap
memperhatikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VIiI
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam kegiatan pengelolaan PNM SAHAM UNGGULAN terdapat biaya-
biaya yang harus dikeluarkan oleh PNM SAHAM UNGGULAN, Pemegang
Unit Penyertaan, maupun Manajer Investasi. Perincian biaya-biaya dan
alokasinya adalah sebagai berikut:

8.1. BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA PNM SAHAM
UNGGULAN

a.

Imbalan jasa Manajer Investasi maksimum sebesar 3% (tiga
persen) per tahun yang dihitung secara harian dari Nilai Aktiva
Bersih PNM SAHAM UNGGULAN berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) hari kalender per tahun atau 366 (tiga ratus
enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat,dan
dibayarkan setiap bulan dan dibayarkan setiap bulan;

. Imbalan jasa Bank Kustodian sebesar maksimum 0,2% (nol

koma dua persen) yang dihitung secara harian dari Nilai Aktiva
Bersih PNM SAHAM UNGGULAN berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) hari kalender per tahun atau 366 (tiga ratus
enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat,dan
dibayarkan setiap bulan dan dibayarkan setiap bulan;

Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

. Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan prospektus

termasuk laporan keuangan tahunan yang disertai dengan
laporan Akuntan yang terdaftar di OJK dengan pendapat yang
lazim, kepada Pemegang Unit Penyertaan setelah PNM SAHAM
UNGGULAN dinyatakan efektif oleh OJK;

. Biaya pemberitahuan termasuk biaya pemasangan

berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai rencana
perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan/atau prospektus (jika
ada) dan perubahan Kontrak Investasi Kolektif setelah PNM
SAHAM UNGGULAN dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan ke Pemegang Unit Penyertaan yang timbul setelah
PNM SAHAM UNGGULAN dinyatakan efektif oleh OJK;

. Biaya pencetakan dan distribusi Laporan Bulanan setelah PNM

SAHAM UNGGULAN dinyatakan efektif oleh OJK;

. Biaya jasa Auditor yang memeriksa laporan keuangan tahunan

PNM SAHAM UNGGULAN; dan
Pengeluaran pajak berkenaan dengan pembayaran imbalan
jasa dan biaya-biaya di atas.

8.2. BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA MANAJER INVESTASI

a.

Biaya persiapan pembentukan PNM SAHAM UNGGULAN vyaitu
biaya pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, pembuatan dan
distribusi Prospektus Awal dan penerbitan dokumen-dokumen
yang diperlukan termasuk imbalan jasa Konsultan Hukum dan
Notaris yang diperlukan sampai mendapatkan pernyataan
efektif dari OJK;

. Biaya administrasi pengelolaan portofolio PNM SAHAM

UNGGULAN, vyaitu: biaya telepon, faksimili, fotokopi dan
transportasi.

Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya
promosi dan iklan PNM SAHAM UNGGULAN.

. Biaya pencetakan dan biaya distribusi Formulir Profil Pemodal,

Formulir Pembelian Unit Penyertaan, Formulir Penjualan
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Kembali Unit Penyertaan dan Formulir Pengalihan Investasi
(Jika ada);

Biaya pengumuman di surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional mengenai laporan penghimpunan
dana kelolaan PNM SAHAM UNGGULAN paling lambat 60 Hari
Bursa setelah Pemyataan Pendaftaran PNM SAHAM
UNGGULAN menjadi efektif; dan

Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban
lainnya kepada pihak ketiga (jka ada) berkenaan dengan
pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN dan likuidasi atas harta
kekayaannya.

8.3. BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN

a.

Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) adalah
maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi
pembelian Unit Penyertaan yang dikenakan pada saat
Pemegang Unit Penyertaan melakukan pembelian Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN. Biaya pembelian Unit
Penyertaan tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada);

. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee)

adalah maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari
nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan, yang
dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
penjualan kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PNM
SAHAM UNGGULAN yang dimilikinya. Biaya penjualan kembali
Unit Penyertaan tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya pengalihan investasi (switching fee) adalah maksimum
sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi pengalihan
investasi, yang dikenakan pada saat Pemegang Unit
Penyertaan melakukan pengalihan investasi dalam PNM
SAHAM UNGGULAN ke Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer
Investasi. Biaya pengalihan investasi tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

. Semua biaya bank termasuk biaya pemindahbukuan/transfer

sehubungan dengan pembelian dan penjualan kembali yang
dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan, pembagian hasil
investasi (jika ada) dan pengembalian sisa uang milik calon
Pemegang Unit Penyertaan yang pembelian  Unit
Penyertaannya ditolak ke rekening yang terdaftar atas nama
Pemegang Unit Penyertaan.

. Pajak-pajak berkenaan dengan Pemegang Unit Penyertaan dan

biaya-biaya di atas (jika ada).

8.4. Biaya Konsultan Hukum, biaya Notaris, biaya Akuntan dan/atau
biaya pihak lain setelah PNM SAHAM UNGGULAN menjadi efektif
menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian dan/atau PNM
SAHAM UNGGULAN sesuai dengan Pihak yang memperoleh
manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga diperlukan jasa
profesi dimaksud.
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8.5. ALOKASIBIAYA
JENIS | % | KETERANGAN
DIBEBANKAN KEPADA
PNM SAHAM UNGGULAN
a. Imbalan Jasa Maks. 3% |Per tahun dihitung dari
Manajer Investasi Nilai Aktiva Bersih harian
PNM SAHAM
b. Imbalan Jasa Bank | Maks. 0,2% |UNGGULAN
Kustodian berdasarkan 365 (tiga

ratus enam puluh lima)
hari kalender per tahun
atau 366 (tiga ratus enam
puluh enam) hari per
tahun untuk tahun
kabisat,dan dibayarkan
setiap bulan dan
dibayarkan setiap bulan.

DIBEBANKAN KEPADA

YERTAAN

berkenaan dengan
Pemegang Unit
Penyertaan dan
biaya-biaya di atas

PEMEGANG UNIT PEN
a. Biaya Pembelian Maks. 3%
Unit Penyertaan
(Subscription Fee)
b. Biaya Penjualan Maks. 1,5%
Kembali Unit
Penyertaan
(Redemption Fee)
c. Biaya Pengalihan Maks. 2%
Investasi
(Switching Fee)
d. Biaya Bank Jika ada
e. Pajak-pajak yang Jika ada

dari nilai transaksi
pembelian Unit
Penyertaan.

dari nilai transaksi
penjualan kembali Unit
Penyertaan

dari nilai transaksi
pengalihan investasi

Biaya pembelian dan
penjualan kembali Unit
Penyertaan serta
pengalihan investasi
tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika
ada).

Biaya-biaya di atas belum termasuk pengenaan pajak sesuai ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.
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BAB IX
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

. Perlakuan
Uraian PPh Dasar Hukum
1. Penghasilan Reksa Dana yang
berasal dari:
a. Pembagian uang tunai Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf f angka 1
(dividen) Pajak* butir b) UU PPh dan Pasal
9 PP No. 55 Tahun 2022
b. Bunga Obligasi PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17
(7) UU PPh dan Pasal 2
PP No. 91 Tahun 2021
c. Capital gain | Diskonto PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17
Obligasi (7) UU PPh dan Pasal 2
PP No. 91 Tahun 2021
d. Bunga Deposito dan PPh Final Pasal 4 (2) huruf a UU
Diskonto Sertifikat Bank (20%) PPh, Pasal 2 PP Nomor
Indonesia 123 tahun 2015 jo. Pasal 5
ayat (1) huruf ¢ Peraturan
Menteri Keuangan R.I. No.
212/PMK.03/2018
e. Capital Gain Saham di PPh Final Pasal 4 (2) huruf ¢ UU PPh
Bursa (0,1%) dan Pasal 1 (1) PP Nomor
41 Tahun 1994 jo. Pasal 1
PP Nomor 14 Tahun 1997
f. Commercial Paper & Surat PPh tarif Pasal 4 (1) UU PPh
Utang lainnya umum
2. Bagian Laba yang diterima Bukan Objek | Pasal 4 (3) hurufi UU PPh
oleh Pemegang Unit PPh
Penyertaan Kontrak Investasi
Kolektif
* Merujuk pada:

*x

Rujukan kepada UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan sebagaimana yang
terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi
Peraturan Perpajakan (‘Undang-Undang PPh”);

Pasal 4 ayat (3) huruf f angka 1 butir b) UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan
sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021
tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan, dividen yang berasal dari dalam negeri yang
diterima atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri dikecualikan dari objek pajak;
Pasal 9 PP No. 55 Tahun 2022 tentang Penyesuaian Peraturan di Bidang Pajak
Penghasilan, pengecualian penghasilan berupa dividen dari objek Pajak Penghasilan
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruff angka 1 Undang-Undang PPh berlaku
untuk dividen yang diterima atau diperoleh oleh Wajib Pajak badan dalam negeri sejak
diundangkannya Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan
Perpajakan; dan

Pasal 2A ayat (5) PP Penghitungan Penghasilan Kena Pajak, dividen yang berasal dari
dalam negeri yang diterima atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruf fangka 1 butir b) Undang-Undang PPh, tidak dipotong
Pajak Penghasilan.

Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.1. No. 91 Tahun 2021 (‘PP No. 91 Tahun 2021’), tarif

pajak penghasilan bersifat final atas penghasilan bunga obligasi/diskonto obligasi yang diterima
atau diperoleh wajib pajak dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 10% (sepuluh persen)
dari dasar pengenaan pajak penghasilan.
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Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi
atas peraturan perpajakan yang berlaku, maka Manajer Investasi akan
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk
berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN.
Sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang
berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba termasuk pelunasan
kembali (redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit
Penyertaan dikecualikan sebagai objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan
yang berlaku, pemberitahuan kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang
harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit

Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB X
MANFAAT INVESTASI DAN
FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA

10.1. MANFAAT BAGI PEMEGANG UNIT PENYERTAAN PNM
SAHAM UNGGULAN

a.

Pengelolaan Secara Profesional

PNM SAHAM UNGGULAN dikelola oleh manajer Investasi
yang berpengalaman dan memiliki keahlian di bidang
pengelolan dana dengan dukungan akses informasi pasar
modal dan pasar uang yang lengkap.

Diversifikasi Investasi

Jumlah Dana PNM SAHAM UNGGULAN memungkinkan
untuk dilakukan diversifikasi portofolio efek sehingga risiko
investasi lebih tersebar. Setiap pemodal PNM SAHAM
UNGGULAN akan memperoleh diversifikasi portofolio yang
sama dalam setiap Unit Penyertaan.

Transparansi Informasi

Manajer Investasi wajib mengumumkan NAB PNM SAHA
UNGGULAN setiap hari di surat kabar dengan peredaran
nasional sehingga setiap Pemegang Unit Penyertaan dapat
memantau nilai investasi mereka.

Kemudahan Investasi

Pemodal dapat melakukan investasi di pasar modal secara
tidak langsung melalui PNM SAHAM UNGGULAN tanpa
prosedur yang rumit. Disamping itu pemodal juga tidak perlu
lagi melakukan riset, analisa pasar dan berbagai pekerjaan
administrasi yang berkaitan dengan keputusan investasi
setiap hari.

10.2. FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA
Sedangkan risiko investasi dalam PNM SAHAM UNGGULAN
dapat disebabkan oleh beberapa faktor antara lain:

a.

Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit
Penyertaan

Nilai Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dapat
berfluktuasi akibat kenaikan atau penurunan Nilai Aktiva
Bersih. Penurunan NAB ini dapat disebabkan oleh:
perubahan harga efek dalam portofolio, biaya-biaya yang
dikenakan setiap kali investor melakukan pembelian dan
penjualan kembali, serta dalam hal terjadinya wanprestasi
oleh pihak-pihak terkait.

Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik

Secara umum, risiko investasi di pasar modal adalah risiko
fluktuasi harga yang dipengaruhi oleh situasi politik dan
kondisi makro ekonomi. Perubahan kebijakan politik dan
ekonomi seperti perubahan Undang-Undang dan Peraturan
Pemerintah dapat mempengaruhi kinerja perusahaan-
perusahaan yang tercatat di bursa efek di Indonesia yang
secara langsung akan berpengaruh terhadap portofolio PNM
SAHAM UNGGULAN.
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Risiko Likuiditas

Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali

secara serentak oleh para pemodal (redemption rush) dan

Manajer Investasi mengalami kesulitan untuk menjual

portofolio dalam jumlah besar dengan segera. Setelah

memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak  pembelian  kembali  (pelunasan)  atau

menginstruksikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang

ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk melakukan

penolakan pembelian kembali (pelunasan) apabila terjadi hal-

hal sebagai berikut:

1) Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek PNM
SAHAM UNGGULAN diperdagangkan ditutup.

2) Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio PNM
SAHAM UNGGULAN di Bursa Efek dihentikan.

3) Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal
5 huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang
Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN diperintahkan oleh OJK
untuk dibubarkan sesuai dengan peraturan perundang-
undangan yang berlaku dan/atau total Nilai Aktiva Bersih
PNM SAHAM UNGGULAN kurang dari Rp. 10.000.000.000,-
(sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari
Bursa berturut-turut, maka sesuai dengan POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta pasal
28.1 butir (ii) dan (iii) dari Kontrak Investasi Kolektif PNM
SAHAM UNGGULAN, Manajer Investasi wajib melakukan
pembubaran dan likuidasi, sehingga hal ini akan
mempengaruhi hasil investasi PNM SAHAM UNGGULAN.

Risiko Perubahan Peraturan Perpajakan

Sesuai dengan peraturan perpajakan yang berlaku saat ini,
kupon (bunga) obligasi dan diskonto (termasuk capital gain)
dari hasil transaksi obligasi merupakan objek pajak dengan
tarif pajak final. Tarif pajak final tersebut ditetapkan sebagai
berikut:

1. Periode tahun 2014-2020 tarif pajak 5 %

2. Tahun 2021 - dan seterusnya tarif pajak 10 %

Dalam hal peraturan perpajakan tersebut dikemudian hari di
revisi, seperti tarif pajak berubah tidak sesuai dengan
ketentuan tersebut diatas, maka tujuan investasi dari PNM
SAHAM UNGGULAN yang telah ditetapkan di depan sebelum
PNM SAHAM UNGGULAN diluncurkan menjadi tidak
terpenuhi karena kondisi, perkiraan dan informasi yang
digunakan Manajer Investasi saat menyusun investasi PNM
SAHAM UNGGULAN dan membuat prospektus ini tidak
berlaku (tidak relevan) lagi. Apabila resiko ini terjadi , maka
pada kondisi ini PNM SAHAM UNGGULAN dapat dibubarkan.

Risiko Perubahan Peraturan Lainnya

Perubahan peraturan khususnya namun tidak terbatas pada
peraturan perpajakan dapat mempengaruhi kinerja PNM
SAHAM UNGGULAN.
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10.3. Risiko Transaksi Melalui Media Elektronik

Dalam hal calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit

Penyertaan melakukan transaksi melalui media elektronik maka,

calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit

Penyertaan dimohon untuk memperhatikan dan mamahami risiko-

risiko di bawah ini:

a. Adanya gangguan terhadap keamanan transaksi elektronik
yang timbul karena peretasan transaksi media elektronik yang
dilakukan oleh pihak ketiga secara tidak sah, dimana tindakan
pihak ketiga tersebut dapat mengakibatkan transaksi
Pembelian dan/atau Penjualan Kembali dan/atau Pengalihan
Unit Penyertaan (jika ada) yang dilakukan tidak sesuai
dengan tujuan dilaksanakannya transaksi-transaksi tersebut
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan;

b. Dalam pelaksanaan transaksi melalui media elektronik,
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat
mengadakan suatu perjanjian kerjasama dengan penyedia
jaringan elektronik, dimana terdapat risiko wanprestasi dari
pihak penyedia jaringan elektronik tersebut yang dapat
mempengaruhi  kelancaran transaksi melalui media
elektronik;

c. Adanya kesalahan atau gangguan pada media elektronik
yang bukan diakibatkan karena suatu tindakan pihak ketiga,
dimana gangguan tersebut dapat mengakibatkan tidak
terlaksananya transaksi Pembelian dan/atau Penjualan
Kembali dan/atau Pengalihan Unit Penyertaan (jika ada) yang
dilakukan tidak sesuai dengan tujuan dilaksanakannya
transaksi-transaksi tersebut oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan atau Pemegang Unit Penyertaan.

Manajer Investasi akan berusaha melakukan tindakan-tindakan
yang diperlukan untuk meminimalisir risiko-risiko tersebut di atas.
Namun demikian, kesalahan pemberian instruksi transaksi melalui
media elektronik oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan yang mengakibatkan tidak sesuainya
transaksi elektronik dengan tujuan yang diinginkan calon
Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit Penyertaan
dimana hal itu akan menjadi tanggung jawab dari calon Pemegang
Unit Penyertaan atau Pemegang Unit Penyertaan

Dalam hal terjadinya satu risiko seperti tersebut diatas, termasuk
juga bila PNM SAHAM UNGGULAN dibubarkan, yang
menyebabkan Pemegang Unit Penyertaan mengalami kerugian
materiil atas investasinya pada PNM SAHAM UNGGULAN, maka
manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dibebaskan dari
tanggung jawab dan tidak dapat dituntut atas kerugian tersebut,
selama Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual
reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) telah
berusaha dengan kehati-hatian yang wajar dan itikad baik dalam
melaksanakan tugas dan kewajibannya menurut peraturan
perundang-undangan yang berlaku.
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BAB XI
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi
Kolektif, setiap Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
mempunyai hak-hak sebagai berikut:

11.1.

11.2.

113.

114.

Memperoleh Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN Yaitu Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan, yang akan tersedia bagi Pemegang
Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia
jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah: (i) aplikasi pembelian Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete
application and in good fund); (ii) aplikasi penjualan kembali Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk Manajer Investasi (jika ada); dan (iii) aplikasi
pengalihan investasi dalam PNM SAHAM UNGGULAN dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang
ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan
antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dijual kembali,
investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap
Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dibeli dan
dijual kembali serta investasi dialihkan.

Memperoleh Laporan Keuangan Secara Periodik

Manajer Investasi akan memberikan salinan laporan keuangan
PNM SAHAM UNGGULAN sekurang-kurangnya sekali dalam 1
(satu) tahun yang akan dimuat di dalam pembaharuan Prospektus.

Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan
Pembagian Hasil Investasi

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan
hasil investasi (jka ada) sesuai dengan Kebijakan Pembagian
Hasil Investasi.

Menjual Kembali Sebagian atau Seluruh Unit Penyertaan PNM
SAHAM UNGGULAN

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual
kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN yang dimilikinya kepada Manajer Investasi pada
setiap Hari Bursa sesuai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab
XV Prospektus.
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi dalam PNM
SAHAM UNGGULAN

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan
sebagian atau seluruh investasinya dalam PNM SAHAM
UNGGULAN ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas
pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi sesuai
dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XVI Prospektus.

Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian
Setiap Unit Penyertaan dan Kinerja PNM SAHAM UNGGULAN
Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk
mendapatkan informasi Nilai Aktiva Bersih harian setiap Unit
Penyertaan dan kinerja 30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun
terakhir dari PNM SAHAM UNGGULAN yang dipublikasikan d
harian tertentu.

Memperoleh Laporan Bulanan (Laporan Reksa Dana)

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh Laporan

yang akan dikiimkan oleh Bank Kustodian ke alamat

tinggal/alamat kantor/alamat email Pemegang Unit Penyertaan.

Penyampaian Laporan Bulanan PNM SAHAM UNGGULAN

kepada pemegang Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud di

atas dapat dilakukan melalui:

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari
Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN;
dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional
Dengan Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal PNM SAHAM
UNGGULAN Dibubarkan dan Dilikuidasi

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN dibubarkan dan dilikuidasi,
maka hasil likuidasi harus dibagikan secara proporsional menurut
komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-
masing Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB Xl
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

12.1. HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PNM SAHAM UNGGULAN
WAJIB DIBUBARKAN
PNM SAHAM UNGGULAN berlaku sejak ditetapkannya
pernyataan efektif oleh OJK dan wajib dibubarkan apabila terjadi
salah satu dari hal-hal sebagai berikut:

a.

Dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, PNM
SAHAM UNGGULAN yang Pernyataan Pendaftarannya telah
menjadi efektif memiliki dana kelolaan kurang dari
Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah); dan/atau
Diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

Total Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN kurang
dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan/atau
Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan PNM SAHAM UNGGULAN.

12.2. PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI PNM SAHAM
UNGGULAN
Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf a di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran, likuidasi, dan
pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM UNGGULAN kepada
para Pemegang Unit Penyertaan paling kurang dalam 1 (satu)
surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 12.1 huruf a
di atas;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 12.1. huruf a Prospektus
ini untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 12.1 huruf a di atas; dan
Membubarkan PNM SAHAM UNGGULAN dalam jangka
waktu paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak
berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir
121 huruf a di atas, dan menyampaikan laporan hasil
pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN kepada OJK paling
lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak PNM SAHAM
UNGGULAN dibubarkan, yang disertai dengan:
1) akta pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN dari
Notaris yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan; dan
2) Laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di
OJK, jika PNM SAHAM UNGGULAN telah memiliki dana
kelolaan.
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Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf b di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

Mengumumkan pembubaran, likuidasi, dan rencana
pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM UNGGULAN paling
kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat 2 (dua)
Hari Bursa sejak diperintahkan OJK, dan pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih PNM SAHAM UNGGULAN;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
Menyampaikan laporan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak diperintahkan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:
1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2) laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di
OJK; serta
3) akta pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf ¢ diatas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan
dilengkapi kondisi keuangan terakhir PNM SAHAM
UNGGULAN dan mengumumkan kepada para Pemegang
Unit Penyertaan rencana pembubaran, likuidasi, dan
pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM UNGGULAN paling
kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional, dalam jangka waktu
paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka
waktu sebagaimana dimaksud pada butir 12.1 huruf ¢ di atas
serta pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis
kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan
Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
Menyampaikan laporan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak diperintahkan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
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12.3.

124.

12.5.

2) laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di
OJK; serta

3) akta pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf d di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a. menyampaikan kepada OJK dalam jangka waktu paling
lambat 2 (dua) hari bursa sejak terjadinya kesepakatan
pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN oleh Manajer
Investasi dan Bank Kustodian dengan melampirkan:

1) kesepakatan pembubaran dan likuidasi PNM SAHAM
UNGGULAN antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian disertai alasan pembubaran; dan

2) kondisi keuangan terakhir;

dan pada hari yang sama mengumumkan rencana

pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi PNM

SAHAM UNGGULAN kepada para Pemegang Unit

Penyertaan paling kurang dalam satu surat kabar harian

berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional serta

memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PNM

SAHAM UNGGULAN;

b. Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

c. Menyampaikan laporan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak diperintahkan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM
UNGGULAN yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di
OJK; serta

3) akta pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran,
likuidasi dan pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM UNGGULAN,
maka Pemegang Unit Penyertaan tidak dapat melakukan
penjualan kembali (pelunasan).

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
PNM SAHAM UNGGULAN harus dibagi secara proporsional
menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
masing-masing Pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau
Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat persetujuan, OJK
berwenang:
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12.6.

a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan
pengelolaan atau Bank Kustodian untuk meng-
administrasikan PNM SAHAM UNGGULAN;

b.  Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha
atau surat persetujuan untuk melakukan pembubaran PNM
SAHAM UNGGULAN, jika tidak terdapat Manajer Investasi
atau Bank Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PNM
SAHAM UNGGULAN sebagaimana dimaksud pada butir 12.6
huruf b adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian dapat menunjuk
pihak lain untuk melakukan likuidasi PNM SAHAM UNGGULAN
dengan pemberitahuan kepada OJK.

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk

melakukan pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN sebagaimana

dimaksud pada butir 12.6 wajib menyampaikan laporan

penyelesaian pembubaran kepada OJK paling paling lambat 60

(enam puluh) Hari Bursa sejak ditunjuk untuk membubarkan PNM

SAHAM UNGGULAN yang disertai dengan:

a. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

b. laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN
yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta

c. akta pembubaran PNM SAHAM UNGGULAN dari Notaris
yang terdaftar di OJK.

PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
PNM SAHAM UNGGULAN harus dibagi secara proporsional
menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
masing-masing pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum di ambil
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau terdapat dana yang
tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada

Pemegang Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer

Investasi, maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut
kepada Pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali
dalam tenggang waktu masing-masing 2 (dua) minggu serta
telah mengumumkannya dalam surat kabar harian yang
berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib disimpan
dalam rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum,
atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan yang belum mengambil dana hasil likuidasi
dan/atau untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang
tercatat pada saat likuidasi, dalam jangka waktu 30 (tiga
puluh) tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut
akan dibebankan kepada rekening giro tersebut;

c. Apabila dalam jangka waktu 30 (tiga puluh) tahun tidak di
ambil oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut
wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah
Republik Indonesia untuk keperluan pengembangan industri
pasar modal.
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12.7. Dalam hal PNM SAHAM UNGGULAN dibubarkan dan dilikuidasi,
maka beban biaya pembubaran dan likuidasi PNM SAHAM
UNGGULAN termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan dan
beban lain kepada pihakketiga menjadi tanggung jawab dan wajib
dibayar Manajer Investasi kepada pihak-pihak yang bersangkutan.
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BAB XIlI
LAPORAN KEUANGAN
REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

dbsdsa 3

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Al INTERNATIONAL
Registered Public Accountants
License No. : 140/KM_1/2013 An independent member of BKR International,

with offices throughout the World

Branch Office :

J1. Raya Kalimalang Blok E - No. 4F

Duren Sawit, Jakanta Timur 13440 - Indonesia
Phone (62-2!)561 1845,8611 847

Fax : (62-21)8611708

E-mail : comorate@kapdbs.coid

No. : 00056/3.0266/AU.1/09/0408-2/1/11/2026

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN
dan Bank

Pemegang Unit Peny n:
REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Opini

Kami telah mengaudit laporan keuangan REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN ("Reksa

Dana"), yang terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2025, serta laporan

laba rugi dan penghasilan komprehensif lain, laporan perubahan aset bersih, dan laporan arus

kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, serta catatan atas laporan keuangan,
i i kebij i material.

Menurut opini kami, laporan keuangan terampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal
yang material, posisi keuangan REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN tanggal 31
Desember 2025, serta kinerja keuangan, perubahan aset bersih dan arus kasnya untuk tahun
yang berakhir pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar di

Basis Opini

Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut
Akuntan Publik Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar tersebut diuraikan lebih lanjut
dalam paragraf Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan pada laporan
kami. Kami i Reksa Dana aukayaru relevan dalam
audit kami atas laporan di ia, dan kami telah i tanggung jawab etika
lainnya berdasarkan ketentuan fersebut. Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh
adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bag opini audit kami.

Hal Audit Utama

Hal audit utama adalah hal-hal yang, menurut perti hal
yu\gui\gmﬁanddunmmmhpomwmm Hak-hal tersebut
disampaikan dalam konteks audit kami atas laporan keuangan secara keseluruhan, dan dalam
merumuskan opini kami atas laporan keuangan terkait, kami tidak menyatakan suatu opini
ferpisah atas hal audit utama tersebut.
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Pengukuran Nilai dan Keberadaan Portofolio Efek

Seperti dijelaskan dalam catatan 4 pada laporan keuangan, portofolio efek (Efek Bersifat
Ekuitas) memiliki saldo bersih sebesar Rp. 151.326.256.025 pada tanggal 31 Desember 2025
yang dicatat pada pada nilai wajar melalui laporan laba rugi yang diukur dengan menggunakan
teknik penilaian kuotasi harga di pasar akiif yang tersedia. Oleh karena itu, kami
memperti estimasi nilai wajar instrumen keuangan dengan metode pengukuran
tersebut sebagai hal audit utama.

Bagaimana Audit Kami Merespon Hal Audit Utama:
* Prosedur kami yang berkaitan dengan penilaian kontrol yang relevan terkait dengan proses

dasifikasi dan difokuskan pada identifikasi kerangka
mnﬂomkmmmmadp&mmR«am
op g Reksa Dana sesua dengan
Kontrak i Kolektif, untuk dan Kasifikasi instrumen keuangan
berdasarkan model bisnis yang ada dan i serta

pengendalian utama terkait deng:

. dengan detail yang kami menguji instrumen keuangan yang
Mummmmmmmlmwmmuqmmﬁmm

yang

« Membandingkan daftar efek bersifat ekuitas yang dimiliki Reksa Dana dengan catatan dari
Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) atas efek yang dimiliki Reksa Dana dan memeriksa
pencatatan efek bersifat ekuitas yang dimiliki Reksa Dana dari Sistem Pengelolaan Investasi
Termpadu (S-invesf) sesuai dengan nilai pasar wajar efek yang tercatat pada Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 31 Desember 2025.

Keuntungan (Kerugian) Investasi yang Belum Direalisasi

Seperti diungkapkan pada laporan laba rugi dan if lain,
(kerugian) investasi yang belum direalisasi sebesar (Rp. 81MOOOZSO) mt\kpmodom
dengan tanggal 31 D 2025.

niupasquarmponofolnm(m
mwmm)mmhdﬁhmknbundmwmakmkkum
Oleh karena itu, kami (kerugian) ir yang belum
direalisasi tersebut sebagai hal audit utama.

Bagaimana Audit Kami Merespon Hal Audit Utama:

* Kami dengan dan i desain dan

Wammmmﬂmummmmmmtﬁmymrdm
dengan (kerugian) i i yang belum

. sampel, (kerugian) i yang

belum direalisasi yang tercatat selama periode berjalan dengan dokumen pendukung yang
relevan dan menilai apakah keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi tersebut
telah diakui sesuai dengan kebijakan pengakuan pendapatan Reksa Dana.
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* Memeriksa pencatatan efek bersifat ekuitas yang masih dimiliki Reksa Dana sesuai dengan
nilai pasar wajar efek yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tanggal 31 Desember
2025 dan nilai pasar wajar yang diakui Reksa

Dana atas efek bersifat ekuitas yang masih dimiliki untuk periode sampai dengan tanggal 31

Desember 2025.

Informasi Lain

Ikhtisar rasio ik laporan
keuangan terlampir, aammmmuuummmmmmmw
ImmwmmdemmmsmMmlmd
tanggung jawab Manajer Investasi dan

Bank serta dan dan itan secara dengan catatan akuntansi
dan catatan lainnya yang inya, yang untuk laporan
teriampir.

Opnkamatmiapomn Oleh karena
itu, kami tidak mmmwmakmwatu|mxmwm
tersebut.

mmmnxmmnmw tanggung jawab kami adalah untuk
hmomuﬂ(as di atas, dan dalam

ketidakkonsistensian msmmwmmmymmwm
selama audit, atau

Koﬂ(alwni i i Jjika kami i bamahrdw
jian material di kami untuk
mmxmmmmmmmwwmmlmm

berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.

Tanggung Jawab Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Pihak yang Bertanggung Jawab
atas Tata Kelola terhadap Laporan Keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bmmjmwmmdmmm
wajar laporan keuangan tersebut sesuai dengan Standar di dan
aas pengendalian intemal yang danggap periu oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian
untuk laporan yang bebas dari kesalahan penyajian
material, baik yang oleh maupun

Dalam laporan Manajer i dan Bank Ki bertanggung
jawab untuk menia kemampuan Reksa Dana dalam mempertahankan kelangsungan
usahanya, mengungkapkan, sesuai dengan kondisinya, hakhal yang berkaitan dengan
kelangsungan usaha, dan menggunakan basis akuntansi kelangsungan usaha, kecuali Manajer
Investasi dan Bank Kustodian memiliki intensi untuk melikuidasi Reksa Dana atau
menghentikan operasi, atau tidak memiliki altematif yang realistis selain melaksanakannya.

Pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola bertanggung jawab untuk mengawasi proses
pelaporan keuangan Reksa Dana.
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Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan

Tujuan kami adalah untuk memeroleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan
smknﬁm!mbehu mmmmmmu baik yang disebabkan oleh
maupun K dan untuk hpounMorymg mencakup opini
kami. Keyakinan memadai merupakan suatu tingkat keyakinan tinggi, namun bukan merupakan
suatu jaminan bahwa audit yang dilaksanakan berdasarkan Standar Audit akan selalu
mmmmma’mmukmwm-a Kesalahan penyajian dapat
maupun dan dianggap material jika, baik secara
|Mm"mmnmdmdﬂmkmquud(m
keputusan ekonomi yang diambil oleh pengguna berdasarkan laporan keuangan tersebut.

Sebagubagandmsum mtbudnafkmsumumt kami menerapkan pertimbangan
nper selama audit. Kami juga :

- Mengidentifikasi dan menilai risiko kesalahan penyajan material dalam faporan

baik yang oleh maupun dan

Mmmmmmmlmmhm:uﬂmnbh

MMymu&wmmdemmnmgmm Risiko tidak

jian material yang disebabkan oleh kecurangan lebih tinggi

dari yang oleh karena dapat kolusi,

pemalsuan, mnguhngansmammymadm atau pengabaian
pengendalian internal

. suatu tentang intemal yang relevan dengan audit
mmwmmmamm kondisinya, tetapi bukan untuk
tujuan opini atas internal Reksa Dana.

. estimasi

i yang
&mmmapmtmtymammummmmm
Kustodian.

. mmmkqmmms*mmmmmw

dan, bukti audit yang diperoleh,
mmnmmm«mymgmnmmmmmw
dapat menyebabkan keraguan signifkan atas kemampuan Reksa Dana
Ketika kami menyimpulkan bahwa
suatu ketidakpastian material, kami diharuskan untuk menarik perhatian dalam
mmkowmtmtdmm atau, jika
tersebut tidak memadai, harus menentukan apakah perlu untuk memodifikasi opini
Kesimpulan kami didasarkan pada bukti audit yang diperoleh hingga tanggal laporan
auditor kami. Namun, permamkomfumaud.pmdapatnwvyab&kmm
Dana tidak dapat mempertahankan kelangsungan usaha.

Al

il

g

. Mengevaluasi penyajian, struktur, dan isi laporan keuangan secara kesdmlm
termasuk pengungkapannya, dan apakah laporan
peristiwa yang mendasarinya dengan sualu cara yang mencapai penyajian wajar.

PNM 50

westment asagameat



Kami mengomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola mengenai,
antara lain, ruang lingkup dan saat yang direncanakan atas audit, serta temuan audit signifikan,
termasuk setiap defisiensi signifikan dalam pengendalian internal yang teridentifikasi oleh kami
selama audit.

Kami juga memberkan suatu pemyataan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata

kelola bahwa kami telah mematuhi ketentuan etika yang relevan mengenai independensi, dan
seluruh serta hal-hal hnyﬂ\gmsunm
il i kami, dan, jika relevan, pengamanan terk:

Dari hak-hal yang dikomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola, kami
menentukan hal-hal tersebut yang paling signifikan dalam audit atas laporan keuangan periode
kini dan oleh karenanya menjadi hal audit utama. Kami menguraikan hal audit utama dalam
laporan auditor kami, kecuali publik
tentang hal tersebut atau ketika, mm-ymam]mm kami menentukan
bahwa suatu hal fidak boleh dikomunikaskan dalam laporan kami karena konsekuensi

dari i hal tersebut akan diekspektasikan secara wajar melebihi
marfaat i publik atas i tersebut.

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

e

. Bambang Sul
Surat fjin Akuntan Publik No. APNOB
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Laporan Pesisi Kenangan

Per 31 Desember 2015 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2025 2024

Aset
Portofolio Efek

(biaya perolehan sebesar

Rp. 159.862.491110.- dan Rp. 135.068.776.866.-

‘umtuk tabun 2025 dan 2024)

Efiek Elitas 234 151.326.256.025 132.717.142.025

Jumlzh Portofolio Efek 151.326.256.025 132.717.142.025
Kas 2c2d3;5 12.100.888.057 8054237216
Piutang Transaksi Efek 2e36 10.778.901.201 4217471769
Pintang Dividen 237 563.070.000 459.333.000
Pintang Lain-lam 2e - 22792
Aset Lain-lain 2c8 169.056 169.036
Jumlah Aset 174.760.184.339 145.448.375.858
Liabilitas
Beban Alorual 239 202211309 177418253
Utang Transaksi Efek 2e3:10 13.334.788233 237.580.102
Utang Pajak 211 5.036.686 3.551.530
Utang Lain-lain 2e3 39.141 828 35.615.527
Jumlah Liabilitaz 13.581.178.056 454.165.412
Nilai Aset Bersih 1z

Jumlzh Eenaikan (Penunumnan) Nilai Aset Bersih (73.127.747873) (89.320.743.710)

Transaksi Dengan Pemegang Unit Penyertaan 234.315.854.156 134 156
Jumlah Nilai Aset Bersih 161.188.106.283 144.994.210.446
Jumlah Unit Penyertaan Yang Beredar 12 2488426411106  248.841.133,8457
Nilai Azet Bersih Per Unit Penyertaan 2 647,7511 582,6778

Lihat catatan atas Lporan keuangan yang merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan b sacara keselura}
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

isajikan dalam iah, kecuali dinyatakan lain’
Catatan 2025 2024

Pendapatan
Pendapatan Investas:

Pendapatan Dividen 2el3 6.839.019.452 8291141434

Keuntungan (Rerugiar) Investasi Yang Telah Direalisasi leld 21989.532.687  (13.563.317.006)

Keunhmgan (Kerngian) vestasi Yang

Belum Direalizasi 2els (6.184.600.230) (L711.050.654)

Pendapatan Lainmya laelé 8.219.419 6.897.755
Jumlah Pendapatan 6.976.328.471)
Beban
Beban Investasi

Beban Pengelolaan Investasi 2101722 1620.045.558 2236.584.905

Beban Eustodian lels 154.405 466 210.805.902

Beban Lain-lain 2el9 4.642.627.603 4224 476297
Beban Lainmya 2e20 1.643.884 1379551
Jumlah Beban 6.458.722511 6.673.146.655
Laba (Rugi) Sebelum Psjak Penghasilan 16193448817  (13.649.575.126)
Pajak Penghasilan 2621 (452.980) -
Kenaikan (Penuranan) Aset Bersih yang Dapat

Diatribusikan Kepada Pemegang Unit 16.192.995.837 513.64?.575.122
Penghasilan Komprehensif Lain
Pos-pos Yang Tidak Akan Direklasifikasi ke Laba Rugi - -
Pos-pos Yang Akan Direklacifikasi ke Lzha Rugi . -
Jumlah Penghasilan Komprehensif

Tabun Berjalan 16.192.995.837 513.6-1?.575.122

Lihat catatan atas laporan keuangan yang mempakan bagian yang
tidak hkan dari laporan § sacara kesalurck
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Laporan Perubahan Aset Bersih

Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
lam Fupi

Transaksi
Dengan Jumlah Kenaikan
Pemegang (Penurunam) Jumlah Nilai
Unit Penyertaan _ Nilai Aset Bersih Aset Bersih
Saldo Per 31 Desember 2023 235.217.016.955 (T5.671.168.584)  159.545.848.371
Perubahan Aset Bersih pada Tabun 2024
Penghasilan Eomprehensif Tabun Berjalan - (13.649.575.126) (13.649.575.126)
Penjualan Unit Penyertaan 3.901.400.000 - 3.901.400.000
Pembelian Eembali Unit Penyertaan (4.803.462.799) - (4.803.462.799)
Saldo Per 31 Desember 2024 134.314.954.156 (89.320.743.T10)  144.994.110.446
Perubahan Aset Bersih pada Tabun 2025
Penghasilan Eemprehensif Tabun Berjalan - 16.192.995.837 16.192.995 837
Penyualan Unit Penyertaan 900.000 - 900.000
Saldo Per 31 December 2015 234.315.834.136 (73.127.747.873)  161.188.106.283

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang
tidak terpisabkan dar L 1 ecara kesehal
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Laporan Arus Kas

Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal - Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
lam Fupi

2023 2024

Arus Kas Dari Aktivitas Operasi
Penenmaan Dividen 6.735282452 7.862.064 634
Penerimaan Lainnya 8219419 6.897.755
Pembayaran Biaya Operasi (6.429.348 185) (6.703.656.205)
Jumlah Kenailan (Penurunan) Kas Bersih Dari Aktivitas Operasi 314.153.686 L165.306.183
Arus Kas Dari Aktivitas Investasi
Penjualan (Pembelian) Portofolio Efek, Bersth 3.731.597.155 6.850.410.593
Jumlah Kenailean (Penurunan)

Kas Bersih Dari Aktivitas Investasi 3.731.597.153 6.859.410.593
Arus Kas Dari Altivitas Pendanaan
Penjualan Unit Penvertaan 900.000 3.901.400.000
Pembelian Eembali Unit Penyertazn -
Jumlah Kenailan (Penurunan) Kas Bersih Dari Aktivitas Pend: 500.000
Kenaikan (Penurunan) Kas 4.046.650.841
Kas Pada Awal Tabun 8.054.237.216 931.583.239
Kas Pada Akhir Tabun 12.100.888.057 8.054.237.216

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merpakan bagian yang
tidak terpisabkan dari laporan k secara keseluruk
4
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

1. Umuom

REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN adalah Reksa Dana berbenfuk Konfrak Investasi Kolektif bersifat terbuka
berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. § talum 1995. Reksa Dana Berbentuk Eontrak Investan Eolektif diatur dengan
Surat Eeputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) Ne. EEP-22PM/1996 tanggal 17 Jarmari 1996 yeng telah
diubah beberapa kali, terakhir dengan Peratwran Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK 042016 tanggal 13 Juni 2016
tentang Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Peraturan tersebut telah mengalami perubahan dengan Peraturan
Otoritas Jasa Eeuangan Nomor 2/POJE 042020 tanggal § Jammari 2020 tentang Perubzhan atas Peraturan Otoritas Jasa
Eeuangan Nomor 23/POTE 042016 dan Peraturan Otoritas Jasa Eeuangan Republik Indonesia Nomor 4 Tahun 2073 fentang
Perubahan kedua atas Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POTE 042016,

Kontrak Tvestasi Kolektif REKSA DANA FNM SAHAM UNGGULAN antara PT PNM Investment Management sebazai
Mansjer Investasi dan PT Bank DBS Indomesia, sebagai Bank Kustodian difuangkan dalam akta No. 1 tanggal 11 Januari 2016,
yang dibuat di badzpan Hadijah, SH. Notaris di Jakarta, yang telah dinbah dengan akta addendum No.1 Tanggal | Oktober
2025, yang dibuat dibadapan Hadijah, SH, Notaris di Jakarta.

REESA DAMA PNM SAHAM UNGGULAN, telah memperoleh permyataan efekif pada tanggal 29 Jammari 2016 melahu
surat kepufusan Otontas Jasa Kenangan (OJK) No: S - 35D.042016.

Sesuai dengan Pasal 4 dan akta No. | tersebut di atas, tujuan Reksa REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN adalah
mmkmhhpsmbnhmnﬂammgwﬂmldalmjmghmmgdmmnﬂmmmm
yang bersifst elatas yang di dan/atan dkan di Bursa Efék Indomesia maupnn szham-saham yang
diperdagangkan di bursa efiek huar negen sesuai dengan ketentuan yang berlaku di Indonesia.

Kebijakan imvestasi RERSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN adalah minimm sebesar 80% (delapan pubh persen) dan
maksirmum sebesar 100% (sevatus persen) dari Milai Aktiva Bersih pada Efik bersifut ekuitas yang diterbifkan oleh korporasi
yang telah dijual dalam Penawaran Unmm dan/atau diperdagangkan & Bursa Efek baik di dalam meupun di hoar negen dan
‘i (% (nol persen) dan muksimm 20% (dua pulub persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar wang dalam
negen yang mempumyal jaioh fempo kwang dan 1 (satu) tzhon danstan deposito; semuzl dengan peratwan penmdang-
undingan yang berlakn & Indonesia

mmmmmmmUmmmmmmesmm
secara ferus menerus sampai dengan jumlsh 2.000.000.000 (dua miliar) Unit P setiap Unit P

Milzi Aktiva Bersih awal sebesar Fp. 1.000.- (seribu rapiah) pada hari pertama penawaran, dan selanjutnya harga setiap Unit
Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Akiiva Bersih (NAB) REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN pada akbir hani
ursa yang bersanskutan.

Investasi dan Tim Pengelola Investasi. Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelols Investasi dalam
menjalankan Kebijakan dan Strategi Investasi sesuai dengan tujuan investasi Komite Frvestasi terdin dan :

Eetuz Tjatw H Priyono
Anggota Ade Santoso Djajanegara
Tony Wyayanto
Adi Nugraha
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

L

=

Umum - lanjutan

Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelsksana harian atas kebijaksanaan, strategi dan ekselosi investasi yang telsh
difornmlasikan bersama dengan Eomite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdir dari :

Eetuz :  Solahuddin

Anggota Bodi Gautama

Yulhendn
Rizki Reynaldi

. Ikhtizar Kehijakan Akuntansi

Penyajian Laporan Kenangan
Laporan keuangan diszjikan sesuzi dengan Standar Ak 1 K di Ind shagai diterbitkan oleh Tkatan
Aluntan Indonesia.

l‘enynmm]mrmlmmmk&n[hnah\hsaﬂ;m SE OJE No.l4/SEQTE 042020 tentang Pedoman Perlakuan
Aluntansi Produk Investasi Berbentuk Eontrak Investasi Eolekiif dan Peraturan OJE No.33/POTE 042020 fenfang
Pemynsunan Laporan Kewangan Produk Investas Berbentuk KEontrak Investas Eolektif.

Dasar penyusunan laporan kecuali untuk laporan arus kas adalah dasar akrual. Mata nang pelaporan yang digunakan miuk
mmmmmmmm} mmmmmﬂmm
‘historis, kecuali beberapa akun tertentu disusun b dnraikan dalam kebijzkan
aluntansi masing - masing akun tersebut.

INilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan
Milai aset besih per unit penyertaan dihinmg dengan cara membagi aset bersth Reksa Dana dengan jumlah unit penyertaan
yang beredar Nilai aset bersih dihitung pada setiap hari kerja berdasarkan nilai wajar dan aset dan liabilitas.
Aset dan Liabilitas Keuangan
el Klasifikasi
Reksa Dana I aset katepon sebagai berikut pada saat pengalman awal :
#  Aset kewangan yang dinkur pada biaya perolehan diamortisasi.
®  Aset kewangan yang dinkur pada nilai wajar melahu penghasilan komprehensif lam;
#  Aset keuwanzan yang dinkur pada nilai wajar melahu laba rgi;
*  aset keusngan dikelola dalam model bismis vang bertguan umfuk memdliki aset kenangan dalam rangka
mendapatkan arus kas kontrakiual: dan

®  persyaratan kontraktual dari aset kenangan tersebut memberikan hak pada tanzgal tertentu atas arus kas yang
diperoleh semata dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlzh pokok teratang.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

cl. Klasifikasi - lagjutan

‘berikut:
*  Aset keuangan dikelok dalam model bisnis yeng bertujuan unfuk mendapatkan arus kas kontraktual dan
menjuzl aset kewangan; dan

®  Paryaratan kontrakiual dari aset keuangan tersebut memermbi kriteria SFPL

Pada saat pengalman awal, Reksa Dana dspat membuat pilihan yang fidsk dapat dibatalken wuntuk menyajikan
instrumen ekuitas yang bukan dimiliki wnfuk di perdagangkan pada nilai wajar melahii penghasilan komprehensif

lain.
mmmmmmmmmmmmmm
biaya 1 atan nikai wajar melahn pengh hensif lain_diklasifikasikan sebagai dmkur
pada mlai wajar melahii laba rugi

Saat k awal Rek=a Dana dapat membuat yanghdakdapztdfbatalhnmlkmngnkmasﬂymg

Penilxian Model Bisniz

Model basms d pada level yan; m aset kenangan dikelola bersama-sama

#*  Bagamana kinerja dan model bisms dan aset kevangan yang dinmbks dalam model bisms dievaluas dan

*  Apakah nsiko yang memengaruhi kinerja dani model bisnis (fermasuk aset kenangan yang dimilki dalam
model bisnis) dan khmeusnya bagaimena cara aset kenangan tersebut dikelola; dan

*  Bagammana penilxian kinerja pengelola aset keuangan (sebagai contoh, apakah penilaion kinerja berdasarkan
nilal wajar dani aset yang dikelola atan ams kas kontrakiual yang diperoleh).

Aset keangan yanz dimliks wnfuk diperdagangkan atau dikelols dan pendlaman kinerja berdasarkan milai wajar
dinlour pada nilai wajar melahni laba rugi.
efekiif

Penikbizn i arus kas kontraktuzl yang diperoleh semata dari persbayaran pokok dan bunga.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Catatan atas Laporan Kenangan
TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

,

Iihtisar Kebijakan Aluntansi - Lanjutan

L3

Aset dan Liabilitas Keuangan - Lanjutan

cl. Klasifikasi - lanjutan

Penilxian Model Bisnis - lanjutan

Untuk fujnan penilaian im, pokok didefinisikan sebagai nilai wajar dani aset kenangan pada saat pengaloan awal
Bunga didefinisikan sebagai imbalan unfuk nilai waktu atas wang dan nistko keedit tetkaif jumlah pokok terutang
pada periode wakiu tertenin dan juga risiko dan biaya peminjaman standar, dan juga marjin laba.

Penilsian mengenai arus kas kenfrakimal yang diperoleh semata dari pembayaran pekok dan bunga dildkukan
dengan termasuk apakab aset kewangan mengandimz persyaratan
‘mempertmbangkan :

Penstiwa kontijensi vang akan mengubah waktu atau jumlah arus kas kontrakual;

Fitur leveragee;

Py 1 dirmika dan j 1 ikfnal
Persyaratan mengenai klaim yang terbatas atas arus kas yang berasal dani aset spesifik; dan

Liahilitas kewangan yang dinlur pada milai wajar melahs laporan laba mgi, vang memiliki 2 (duz) sub-
Klasifikasi, yaitn Liabilitas keuangan yang ditetapkan demikian pada saat pengakuan awal dan Liabilitas
keuangan yang telah diklasifikasikan dalam kelompok diperdagangkan;

Lizbilitas keuangan lam.
mmmmmwmmmmmmﬂmm
sebagai nilal wajar melahu laporan laba rugs sazt pengalman Liabilitas

Pengakuan Avwal
.21 Pembelian atan penjualan aset keuangan vang memerlukan penyerahan aset dalam konm waktu yang telsh

ditetaplan oleh peratwan dan kebiasaan yang berlaku di pasar (pembelian secara reguler) dizloi pada tanggal
‘perdagangan, yarfu tanggal Reksa Diana berkomtmen untuk membel atan menjual aset.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan

¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

-

cl

cd

ed

Pengakuan Awal - lanjutan

©.2.2. Aset keuangan dan lisbibtas keuangan pada awalnya dnikor pada nilai wajamya. Dalam hal aset keuangan
atan lizbilitas kenangan tidak diklasifikasikan sebagai nilai wajar melabui laporan laba mgi, nilai wajar tersebut
ditambah/dilrangs hiaya transaksi yang dapat dianbuskan secara lanpmmg dengan perolehan atan
Feksa Dana, pada awal, dapat aset b dan liabilitas keuangan tertentn sebagai
nilai wajar melahii laporan laba mugi (opsi milai wajar). Opsi milai wajar dapat digunakan hanya bila mememihi
ketetapan sebagai berikut:

®  penetapan sebagai opsi milal wajar mnasi ketidak dan
pmgahm(mm@mmwmdmmbn],m
® aset keuangan dan Liabilitas keuwangan kan bagian dan folio © keusngan yang
risikonya dikelola dan dilaporkan kepada manzjemen kunci berdasarkan milai wajar; atau
. mmmmmmmmmhm‘ﬂwmm
tetapi tidak dapat derivatif melekat secara terpisah.
Pengukuran Setelah Pengakuan Awal

Aset keuangan dalam kelompok aset keuangan yang dukur pada nila wajar melaln penghasilan komprehenaf lam
dan aset kenangan dan liabilitas kenangan yang diukur pada milai wajar melahsi laporan Isba rugi diukor pada nilai
wajarnya.

Aset keuangan & k bizya perolehan d 152si dan hiabilitas § lainnya diukur pada biaya perolehan
mmwmmmm

Penghentian Pengakuan
e, Aset dihentikan iz
#  Hak konfraktual atas arns kas yang berasal dan aset keuangan tersebut berakhir; atau

®  Reksa Dana telsh menfransfer halmya untuk menerima ames kas yang berasal dani aset tersebut atm

hiabalitas untuk: arus kas yang diterima tersebut secara penuh tanpa pemmdaan

‘berarti kepada pihak ketiza dibawah kesepakatan pelepasan, dan anfara (a) Reksa Dana telah mentransfer

secara substansial seluruh nsiko dan manfaat atas aset, atau (b) Reksa Dana fidak mentransfer manpun
atas aset.

PNM 60



REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Catatan atas Laporan Kenangan
TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan

¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

c4.  Penghentian Pengakuan
c4L Aset | dibentikan ) Jika:
Ketika Reksa Dana telah hak umtuk amskasdmasetmhhhnmamhkmakmn
! dan tidak for serta fidak d 1 izl selurvh risiko dan manfaat

mmmmmmﬂmmmMnnmmmmMamg
‘berkelanjutan atas aset tersebut.

Pinjamen yang diberikan dihapusbukukan ketika tidzk terdapat prospek yang realistis mengenai pengembalian
pinjaman atau bubungan normal antara Reksa Dana dan debitur telsh berakhir. Pinjaman yang tidak dapat
dilunasi tersebut dibapusbukukan dengan mendebit cadangan kerugian pemurunan mlai

e4.2 Linbilitas & dibentikan pengal jika lishilitas yang ditetapkan dalam kontral dilepaskan

atau dibatalkan atau kadaluarsa,

Jika suatn habalifas keusngan yang ada diganfikan dengan habibtas yang lan oleh pemben pmjaman yang
s2ma pada keadasn yang secara suk 1 berbeda, atam berdasar) suamhahhasymgadajﬁngsm
substansial telah diubah, maka i atm modifikas diperlakukan sebagai
wmwmmm&mmmmmmmmm
dalam laporan laba rug

¢5. Pengaluan Pendapatan dan Beban

Pendapatan dan beban unga atas aset keuangan yang diukwr pada nilai wajar melahni penghasilan
Jumlzh tercatat bruto aset kewangan adalah biaya perolehan di isan aset k sebehm d ik
aset (ketika aset tersebut bukan aset keuangan membnruk) atau terhadap bizya perolehan diamortisasi dari
liabilitas.

Untuk aset kenangan yang burul il d bunga dihihmg dengan
mmmmmmmmmmwmmlhm
tersebut fidak laz bk d: ‘bumga akan dibitinz dengan menerapkan tmgkat
hmgadih:ftuhadapnﬂamhmdmutkmmganm

Untuk aset keuwangan yang telsh pada saaf bunga dilvhmg dengan
mmmwmmmmmmmw@m&;m
tersebut tidak lagi dpat hmgaahnmgdihmgdengmnmmzpkan

Imgkztbnngeﬂ:hfbahdaphzy: lehan di
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan
c5. Pengaluan Pendapatan dan Beban - Lanjutan

*  Eeuntmgan dan kerugian yang timbul dari perubahan nilsi wajar aset k dan izbilitas k yemg
diklasifikasikan sebagan diukur pada nila wajar melahn laporan laba rugi diskon pada laporan aba rug.

Pada saat aset keuangan dihentikan pengakuanmya atau dilakukan peminman nilai, keuntmzan atzu kerugian

c6. Reldasifikasi Aset Kenangan
berubah.

kerugian pada laba mgi
Reklanifikas aset kenangan dan klasifikam baya yang ¥ ke milz wajar melahn
penghasilan komprehensif lain dicatat sebesar mlai wajamya.

ifikasi aset k dani klasifikasi nilai wajar melahs i if lain ke klasifikasi nilai
‘wajar melahui lsba migi dicatat pada wajar. Esuntmgan atau kerugian yang belum direalisas direklasifikas ke laba
TugL

Reklasifikasi aset keuangan dari Klasifikasi nila wajar melahn penghasilan komprehensif lam ke Kasifikasi biaya
perolehan yang diamoctisasi dicatat pada nilai tercatat. Eeumtompan atan kerugian yang belum direalisasi harus
diamortizasi mengpumakan sukm bunga efektf sampai dengan tanggal jatuh fempo  mstrumen tersebut
Reklacifikaci aset kewangan dari Kacifikaci milsi wajar melahi liha rugi ke Masifkesi milai wajar melahi
penghasilan komprehensif lam dicatat pada milai wajar.

Reklaaifikas aset kenangan dan klasifikas nils wajar melahn laba muz ke klasifikas biaya perolehan yang
diamortisasi dicatat pada nilzi wajar.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

7. Saling Hapus

Aset kenangan dan liabihtas kenangan sabng hapus buku dan mla nefomya disapkan dalam laporan posis keuangan
yang telzh dizkm terssbut dan adanya maksnd untuk menyelesaikan secara neto atau itk merealisasikan aset dan

T Tl L

Hal yang berkekuatan bukum harus tidsk kontinjen atas peristiwa di mesa depan dan haros dapat dipaksakan di
dalam situzsi bisnis yang normal, peristiwa kegagalan ston kebangkrutan dari enfitas atas sehruh pihak lawan.
Pendzpatan dan beban dissjikan dalam jurlzh neto hanya jika diperkenankan oleh standar skuntanci.

8. Pengukuran Bisya Dinmortisasi
Biaya perolehan diamortisasi dari aset kenangan atau liabilitas keuangan adalah jumlsh aset keuangan atan hiabilitas
kenangan yang diukur pada saat pengakuan awal dikurangi pembayaran pokok pinjaman, ditambah stou dikurangi
amortisasi kummlatif mengpunakan metode sukn bunga efektif yang dilitmg dari selisih antara nilai pengakuan
avral dan nilzi jatuh temponya, dan dikurangi pemurman milai.

e9. Penguluran Nilai Wajar

Milai wajar adalah harga yang akan diterima wntuk menjual suatu aset atau harga yeng akan dibayar untuk
‘mengabhkan suatu habilitas dalam transaks terator antara pelaku pasar pada fanggal pengukuran
P ! milan wajar ikan bahwa transaks untuk menjual aset atan mengalihkan Liabilitas terjad:
#  Dhpasar utama untuk aset dan habilitas tersebut; atau
#  Tika fidak terdapat pasar utama, dipasar yang paling mengumivngkan untuk aset atan lisbilifas tersebut.

nilal wajar aset non kenangan pelaku pasar untuk menghasilkan manfaat
] ik denzan kan aset dalam tertinggi dan terbailmya atau dengan menjualnya kepada
pelaku pasar lain yang akan menggunakan aset tersebut dalam pengpunaan tertingg) dan terbaikmya.
Jika tersedia, Reksa Dana mengukor nilai wajar dan suafu instnmmen dengan mengzunakan harga kuotast di pasar
bursa, pedagang efek (dealer), perantara efek (broker), kelompok indusiri, badan pengawas (pricing service or
regulaiory agency), dan harga tersebut merupakan transaksi pasar akiual dan teratur terjadi yang dilakukan secara
Wajar.
untuk menpukur milxn wajar, mengoptimalkan penggunaan mput yang dapat diobservam yang relevan dan
‘meminimalkan pengpunazn mput yang tidek dapat dicbservasi
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

€9, Pengukuran Nilai Wajar - lanjutan

Serma aset dan habalites dimana nila wajar diokur atan dnmgkapkan dalam laporan keuangan dapat dikategonkan

pada level hirark nilai wajar, berdasarkan tingkatan mput terendsh yang signifikan atas pengulnren nilai wajar

secara kesehwruhan -

*  Tingkat 1- harga kuotasian (tanpa penyesuaian) di pasar aktif untuk aset atau liablitas yang identik yang dapat
ks pada 1 i

*  Tingkat 2 : mput selain hargs knotasian yang termasuk dalam level 1 yang dapat diobservasi untuk aset dan
babilitas, baik secara Ling=umg atam tidak langsung.

#  Tingkat 3: inpui yang tidak dapat diobservasi untuk aset dan Liabilitas.

terjadi transfer aniara level di dalam hirarki dengan cara mengevaluzsi kategon (berdasarkan input level ferendzh

yang signifikan dalam penguknran nilal wajar) setiap akhir periode pelaporan.

Reksa Dana untuk tujuan pengungkapan mila wajar, telah menentukan kelas aset dan habilitas berdasarkan =ifat,

karzkteristik, risiko aset dan hiabilitas, dan level birarki nilai wajar.

Jika pasar mtuk nstrumen keuangan tidak aktif, Reksa Dana menstapkan nilai wajar dengan menggumakan tekmik

penilaian Teknik penilaian melipufi penggunzan transaksi pasar terkini yang dilakukan secara wajar oleh pihak-

pihak vang mengert, berkeinginan (jika fersedia), refierensi atas nilal wajar terkin dan instrumen lain yang secara

substansial serupa dan analisis arus kas yang didisk Reksa Dana kan credit risk spread sendin wmtuk

‘menenfukan mla wajar dan habihtas dervatif dan habihtas lanmya yang felah ditetapkan mengmmakan ops mla

wajar.

akabat perunman nilzi tercatat Lizbilitas. Kdﬂzztujadlpemnunmd:da]:muub}qwmd Reksa Dana mengalui

kerugian atas liabilitas tersebut sebagai akibat kenaikan nilai tercatat lisbilitas.

Reksa Dana mengpunakan beberapa tekmik pemilatan yang digunakan secara wmm untuk menentukan miba wajar

Input yang digunakan dalam tekmik pemilaian unfuk mstrumen keuangan dh atas adalzh data pasar yang diobservass

Untuk & keuangan vang tidak ]ﬂrypﬂsar munﬂawajxdmnkmdmganmgzm
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

9. Pengukuran Nilai Wajar - lanjutan

Pada saat mla wajar dan unlisted equity instruments tidak dapat dengan handal, tersebut
dinilai sebesar biaya perclehan dilwangl dengan pemwunan pilsi. Nilsi wajar atas lyedit yang diberikan dan
pitang, serfa habilitas kepada bank dan nasabah mla arus kas

dengan mempertimbangkan kualitas kredit, liluditas dan biaya.

aset kenangan dimiliki atam Babilitas yang akan diterbitkan diuka ikan harga it Jika Reksa Dana

memiliki posisi aset dan lisbilitas dimana risiko pasarmya saling hapus, maka nilai tengah dan pasar dapat
dipergunakan untuk menentukan posisi nisiko yang saling hapus tersebut dan menerapkan penyesuaian tersebut
mmmmmmmwmmm(mmmm}:mmghﬁh
sesual.

«l10. Cad, Kerngian P, Nilai atas Azet Ky
pada nili wajar melahu laba mugi.
#  Tidak ada penyisihan kerugian kredit ek=kpektasian pada mvestasi & ekouitas,

‘umtuk hal berilmt, diukur sejumlzh kerngian kredit ekspektasian 12 bulan:
*  nstrumen ufang yang memiliki risiko kredit rendah pada tanzgal pelaparan: dan
*  mstrumen keuangan lainnya iko kreditnya tidak meningkat secara signifikan sejak pengakuan awal.
FReksa Dana menganggap mstrumen utang memiliki risiko kredit yang rendsh ketika peringkat risiko kreditnya
Kerugian kredit ekspektasian 12 bulan adalah bagian dari kerugian kredit ekspektasian sepanjang wmmmmya yang
merepresentasikan kerugian kredit ekspektasian yang timbul dan peristiwa gagal bayar msinmmen keuangan yang
nmngkin terjadi dalam 12 bulan setelah tanggal pelaporan.
Aset Keuangan Yang Direstrulturizasi
Jika ketentuan aset k d tasikan ulang atan dimodifikasi atau aset kenangan yang ada diganti dengan
yang baru karena kesuhtan keuangan permmjam maka dilakukan pemlaian apakah aset keuangan yang ada bamus
dihentikan pengakuannya dan kerugian kredit ekspektasian dmlor sebagai berikut:

*  Jika 1 aﬂymgada,makamkasymg
mﬂmmwmmm@mm dalam
kas dani xset yang ada

*  Jika ik 1 akan rhasilk h ik aset yang ada, maka nils wajar aset bam
diperiaklkan sebagai ans kas akbir dari aset kenangan yang ada pada saat penghentian pengkuannya. Jumslzh
mi d 1kl dalam kel kas dari aset kenangan vang ada vang didiskontokan dan
tangzal pengh Jonan ke tangeal pel Jon suku bunga efiktif awal dari aset
keuangan yang ada.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keusngan - Lnjutan

€10. Cadangan Kerngian P Nilai atas Aset K - lanjutan

Pengul Kerugian Kredit Elspek
Kerugizn Kredit Flspektasian adalsh estimasi probabilites tertimbang dari kemgian kredit yang diukur sebagai
‘berikut:

®  aset kenangan yang tidsk memburuk pada tanggal pelaporan, kerugian kredit ekspektasian dmlur sebesar
Dana sesuzi dengan konirak dan ares kas yang diperkirakan akan diterima oleh Reksa Diana);

»  asel keusngan yang memburvk pada tanggal pelaporan, kerugian kredit ekspektasian divkur sebesar selisih
antora jurnlah tercatat bruto dan nilzi kini arus kas masa depan yang diestimasi;

®  komitmen pinjaman yang belum ditarik, kergian kredit ekspektasian dirkur sebesar selish antara nilai kini
. mmmmmmdmmmmmnmg
atas kemgian kredit yang terjadi dikurangi jurslah yang diperkirakan

dawldlmllﬂfm

Aset Keuangan Yang Memburuk
Pmmmmmmmmmmmmmmm

dan aset keuangan i dangmdmlpaﬂamlmmarnﬂahnpmghasﬂmkmd:mﬂm

L milai kredit buruk). Aset kenangan bk ketika satn atan lebih peristiwa yang
mmhhdamkmugikmdasmmmmkasmhandanmkmmgmhhh&qm

Bukti babwa aset keuangan i milai kredit ) termasuk data yang dapat dichservasi

+  Leslitml s mifikan yang dialami it atzu pibiak pemicg

*  pelangzaran konirak, seperti peristiwa gagal bayar atau peristiva hunggakan,

*  pihak pemben pinjamen unfuk alasan atau dengan kesulitan keuangan
Jika pthak permmjam tidak mengalam kesubitan tersabut;

*  terjadi kermmgkinan bahwa pihak jam akan dinyatakan paibit atau melakuk isasi keuangan
lainnya; atau

#  hilangnya pasar aktif dari aset keuangan akibat kesulitan keuangan.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan

¢ Asei dan Liabilitas Kenangan - Lajutan
e.10. Cadangan Kerngian P, Nilai atas Azet K - lanjutan

Aset Keusngan Vang Dibeli Atau Yang Berasal Dari Aset Kenangan Memburuk (Purchased or originated
credit-impaired financial assets - POCI)

mwmmmmmmmwmmm saat pengaluan

sepanjang ummumya, ipakahwﬂhfdannzgzhfdnhndahmhpmn]alﬁmglsebagmbagandmpeuyuﬂmn
kerugian kredit.

Penyajian Penyisihan Kerugian Kredit Ekspektasian Dalam Laporan Posisi Keuangan

kerugian kredit ian diszjikan dalam laporan posisi keuangan sebagai berikut:

*  aset kevamgan yang dmbwr pada biaya perolehan dizmortisam penyisihan kerumian kredit ekspektasian
disajikan sebagzi pengurang dari jumlzh tercatat brate aset;

*  komitmen pinjaman dan kontrak jaminan keuangan wmmmya pemyisthan kerugian kredit ekspektasian
diszjikan sebagai provisi;

. i pinjaman yang telah ditarik dan behmm difarlk, dan
mmmmmmmmmkmmmmg
telah ditarik secara terpasah dan komponen komitmen pinjaman yang belum ditank, maka pemyisihan kerugian
loedit ekspekstasian tersebut digabungkan dan disajikan sebagai pengurang dani jumlah tercatat bruto. Setiap
kelebihan dari pemyisihan kerugian kredst ek=kpekiasian atas jumlzh bruto disajikan sebagai provisi; dan

*  nstnumen wiang yang diudor pada nilai wajar melahn thasilan & hensif Lain, tsthan kerugian
kredit ekspekfasian hdak diakm dalam laporan posisi keuangan karena jumlah tercatat dan aset-aset im adalah
mwmmmmmmmammdmm@m

nilai wajar.

Penghapusan

Pmjaman dan instrmen Intang dihapusbukukan ketika tidak ada prospek yang realistis untuk menmbhkan aset
mmmmmﬁmpﬁ:mmﬁhﬂzmhm&m

ha}mﬂpmln]amndakmanhhamm umber i arus kas yang cukup wmtuk
jumlzh yang dibapushulub Nanmdgmﬂnam,asetkmmgmyzngdﬂqmﬂmknhnmﬂ:hg

dilakukan tindakan penyelamatan sesuzi dengan prosedur Entitas dalam rangka penmlihan jumlzh yang jatub tempo.

Perks P, Nilai Secara Individual

Reksa Dana menetzpkan pmjaman yang diberikan yang harus dievaluasi nilainya secara individual, jika

memenuhi salzh satu kyiteria di bawah ni:

*  Pmjamen yang dibertkan yang secara individual memiliki nilai signifikan; atm

#  Pinjamen yang diberikan yang direstrukiurisasi yang secara mdividual memiliki milat signifikan.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan
¢ Aset dan Liabilitas Keuangan - Linjutan

€10, Cad. Kerugian P Nilai atas Aset K - lanjutan

Perhitungan Penurunan Nilai Secara Kolektif
Reksa Diana menetapkan pinjaman vang dibenkan yang hamus dievalias permnman mlamya secara kolekhf, jka
‘memenubi salzh satu kriteria di bawah ini:
*  Pinjanen yang diberikan vang secara individual memiliki nilai tidak signifikan; atau
*  Pmjamen yang dibertkan vang direstrukfunisasi yang secara mdividual memmibiki nilai tidsk signifikan
d Kas
Eas melipufi kas di bank yang dipergunakan untuk membiayzi kegiatan Reksa Dana.
e. Pendapatan dan Beban
Dividen diakmi jika hak pemegang saham unfuk menerima pembayaren ditetapkan. Dalam hal investasi ssham di pasar
aktif hak tersebut biasanya ditetapkan pada tanggal eks fax-date) .

Eeunhmzan atau kerugian yang belum direalisasi akibat kenaikan afau pemunman bharga pasar (mila wajar) serta

f.  Sifat dan Tranzaksi Pilale Pihak Berelasi
Pihak berelas: adalah orang atan enfitas yang terkart dengan entifas yang menyiapkan laporan kevanzanmya.
f1. Pihak berelasi adalsh orang ata entitas yang terkait dengan entifas yang menyiapkan laporan kenanganmya.
1). Memiliki pengendalian atzu pengendalian bersama atas enfitas pelapor;
7).  Memiliki pengaruh signifikan atas enfitas pelapor; atau
3).  Personil mansjemen kunci entitas pelapor atau entitas induk entitas pelapor.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan

f. Sifat dan Transaksi PihalePihak Berelasi - lmjutan
£2.  Orang atau anggota keharga terdekat menpunyai relasi dengan entitas pelapor jika orang tersebut:
1). Entitas dan entitas pelapor adalsh anzgota dan kelompok wsaha yang sama (artinya entitas mduk, entitas anak,
2). Satu entitas adalsh entitas asosiasi atan ventwra bersama dari enfitas lain (atan enfitas asosiasi atan venfuora
‘bersamm yang kan anggota suatu kel ik usaha, yang mana entitas lain tersebut adalah anggotanya).
3). Kedua entifas tersebut adalah ventura bersama dari pihak ketiga yang sama.
4). Satu entitas adalah ventura bersama dari enditas ketiga dan entitas yang lain adalah entitas asosiasi dan entitas
ketiza
5). Entitas tersebut adalzh sustu program imbalan pascakerja wnfuk imbalan kerja dani salsh sat entitas pelapor
atau enhitas yang terkait denpgan enfrtas pelapor. hka entitas pelapor adalah entitas yang menyelengparakan
program tersebut, maka entitas sponsor juga berelasi dengan entitas pelapor.
6). Entitas yang dikendalikan atan dikendalikan bersama oleh orang yang diidentifikasi dalam buruf (£ 1).
7). Orang yang diidentifikasi dalam huwraf (£1) (1) memiliki pengamh signifikan atas entifas atau persomil
memajemen kunci enfitas (atau entitas nduk dan entitas).
Semma fransaksi dengan pihak-pihak berelasi, baik yang dilakukan dengan atau tidek dengan suku bunga atau harga,
persyaratan dan kondisi yang sama sebagaimana dilakukan dengan pihak ketiza, dumgkapkan dalam biporan kenangan.
g Pajak Penghasilan
Beban pajak kim diteninkan berdasarkan penghasilan kena pajak dalam tahun yang bersangkutan yang dibotung
‘berdasarkan tanif pajak yang berlakn.

Pada tanggal 30 Agnstus 2021, Pemenntah mengahiarkan PP No.91/2021 tentang Pemubahan atas Peraturan Pemermtah
No.162009 tentang Pajak Penghasilan aftas Penghasilan berupa bunga dan/ateu diskonfo dani obligasi yang diterima
danfatan diperoleh wajib pajak Reksa Dana yang terdaftar pada Otoritas Jasa Eeuangan sebesar 10% unfuk talun 2021
dan seterusnya.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan

& Pajak Penghasilan - lanjutan
Mw&wmmmm@mmmmmmmmhﬂm

unit bagian laba (pemmbagian wang tunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada pemegang
nit p bukan obyek pajak i
Penghasilan utama Reksa Dana menmakan obyek pajak final danfstm bukan kan obyek pajak penghasil

sehingza Reksa Dana fidak mengakui aset dan lizbilitas pajak tangzuban da perbedaan temporer jumnlah fercatat aset dan
habilitas memut laporan kevangan dengan dasar pengenzan pajak aset dan habilites yang berhubungan dengan

penghasilan fersebat.
Pada tanggal 31 Maret 2020, sehagalbaglan danshmuhls ekonomi untuk perlindungan dampak Covid-19, pemerintah
Republik Indonesia Pexaturan P 1 : Undang-undang (“Perpu™) Mo. 1 Takum 2020 fentang

Eebyjakan Kenangan Negara dan Stabilitas Sistem Esuangan untuk Penanganan Pandemi Corona Vims Disease 2019
(Covid-19) danfatau Dalam Rangka Menghadapi Ancaman Yang Membahayakan Perekonomizn Nasional dan'atan
Perpu No.1 Tahun 2020 mengatur, antara laim, pemmman tanf pajak badan sebagai berikut:

= Uniuk tabum pajak 2020 dan 2021: dari 25% menjadi 22%;

» Mulai tahun pajak 2022: dari 22% menjadi 20%;

= Perusahaan Terbuka dalam negeri yang memenuhi kriteria tambahan tertentu dapat memperoleh tanif pajak sebesar 3%
lebih rendah dani tanif pajak yang disebutkan di atas

Berdasarkan Undang Undang Republik Indonesia Nomor 7 talum 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan Pasal
17(1) wajik Pajak badan bukum dalam negen dan bentuk usaha tetap sebesar 22% yang mmlai berlakn pada tabom pajak
2022. Sebagai konsekmensinya, Perpu no.1 talum 2020 yang mengatur tenfang tanif PPh badan sebesar 20% per tabun
pajak 2022 pun dicabut dan dinyatakan tidak berlaku.

b Penggunaan Esfimasi

mmmmmmm i Indonesia mengharnskan Manajer Investasi
membuat taksitan dan asumsi yang mempengaruhi jumlsh aset dan Liabilifas, serta pengunghapan aset dan Liabilitas
kontinjensi pada tanggal laporan keuangan dan jumlah pendapatan dan beban selama periode pelaporan. Realisasi dapat
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REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

3. Instrumen Keuangan

a. Klasifikasi Instrumen Keuangan

Fmeian ikhtisar kebyjakan akumtans: dan metode yang diterapkan (termasuk ke untok pengakuan, dasar pengularan,
dan dasar pengakuan pendapatan dan beban) unfuk sefiap klasifikasi aset dan habilitas kenangan dnmgkapkan dalam

catatan 2.

Elasifikasi aset keuangan pada tanggal - tangzal 31 Desember 2025 dan 2024 adalsh sebagai berilot -

Portofolio Efek
P:mgTrms:]:su Efdk

Jumlah

Eas

Portofolio Efek
Pratang Transaksi Efek
Prafang Dividen
Pratang Lain - Lain
Jumlah

2025
Aset Keuangan
Diuknr Pada Nilai Biaya
Wajar Melalui Perolehan
Laporan Laba Rugi  Dismortisasi Jumlah
- 12.100.888.057 12.100.888.057
151.326.256.025 - 151326256025
- 10.778.901.201 10.778.901 201
- 563.070.000 563.070.000
151.326.236.025 23.442.850.258  174.769.115.283
2024
Aset Kenangan
Diukur Pada Nilai Biaya
Wajar Melahri Perolehan
Laporan Laba i  Dismordsazi Jumlah
- 8.054.237.216 8.054.237216
132.717.142.025 - 132717142025
- 4217.471.769 4217471768
- 459,333,000 459.333.000
- 2792 nn
132.717.142.028 12731064777 145.448.206.801

Pada tanggal - tangzal 31 Desember 2025 dan 2024, nilai wajar aset keuangan tidak berbeds material dengan nilai

fercatatmya.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

3. Instrumen Keuangan - lanjutan

Klasifikasi Instrumen Keuangan - lanjuian
Elasifikasi habilitas keuangan pada tanggal - tanggal 31 Desember 2025 dan 2024 adalah sebagai berikut -

2025
Liabilitas Yang
Diukur Pada
Biaya Perolehan
Yang Diamortisazi Jumlah
Beban Aloual 202.211.309 202211.309
Utang lain-lzin 39.141 828 39.141.828
Utang Transaksi Efek 13.334.788.233 13.334.788.233
Jumlah 13.576.141.370 13576141370
2024
Liabilitas Yang
Diulur Pada
Biaya Perolehan
Yang Dismortisasi Jumlah
Beban Akrual 177418253 177418253
Thang lain-laim 35615527 35.615.527
Utang Transaksi Efiek 237.580.102 237.580.102
Jumlah 450.613.881 450.613.881

Utang pajak tidak diklasifikasi sebagai Liabilitas kevangan.
Pada tanggal - tanggal 31 Desember 2025 dan 2024, nilai wajar lisbilitas kenangan tidak berbeda material dengan
nilai tercatatnya.

b. Manajemen Dana Kelolaan

Reksa Dana mengzelola dana kelolaan ditujukan untuk lean 1 Reksa Dana melanjufican usaha secara
aktrvitas mvestasi Reksa Dana dan memaksmwmmkan mbal hasl kepada

pemegangs umit penyertaan.
mmmmmmmmmmmmmm
distribusi L kepada umit P baru, atan membeli kembali wnit
penyertaan yang beredar atau menjual aset untuk i lrum‘mhumr yang beredar.

21
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

3. Instrumen Keuangan - mjutan

b. Manajemen Dana Kelolaan - Lanjutan

Peraturan No. 23/POJE 042016 yangz anfara lam menentukan, Manajer Investasi wajib membubarkan Reksa Dana yang
dikelolanya apabila total nilai ktiva bersih Reksa Dana kurang dari Rp. 10.000.000.000.- (sepuluh miliar rupiah) selama
120 hart bursa bertuut-funat.

Untuk mengatasi risiko ini, Manajer Investasi terus mgmnhum#ﬂk&m&mdanakakﬂamkwﬂas&ﬁmm
dan memantan perkembangan peraturan tenfang dana kelolaan yang
mmymg&pehkmmmymgmghnmﬂdmw:hnhw:hnd:md:hng

Reksa Dana telsh memernbi persyaraten batas minimum dana kelolazn pads tanggal - tanzgal 31 Desember 2025 dan
2024,

¢. Manajemen Rizsiko
Menzjer Investasi telsh mendol ikan kebijakan i tisko Lewnzen Rebsa Dana Kebijakan yane
ditetapkan mevupakan strategi bisnis secara dan filosofi j risiko. Ei strategi
risiko Roksa Dana difujukan wntok Ikan pengaruh ketidakpaction yang dihadapi dalam pasar ferhadap kinerja
keuangan Reksa Dana.
FReksa Dana beroperasi di dalam negen dan menghadam berbagai nisiko, harga pasar, suku bunga atas mlai wajar, kredit
dan Ekmditas,

cl. Risko Harga Pasar
Risiko harga pasar adalah nsiko fluktuasi milai mstromen keuangan sebagai akibat perubahan harga pasar yang
mmmmmmmmmﬁkm Umnknnngdulansl'kolnrgapasar
yang fimbul dani investasi ini, Reksa Dana d dilakuk
mmmmmmmmmmwmmmmm

2
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

3. Instrumen Keuangan - mjutan

¢ Manajemen Risiko

-

cl

cd

ed

Risiko Subu Bunga Atas Nilai Wajar

Risiko suku bunga atas nilsi wajar adalah risiko fuktuasi nilai i yang di

suku bunga pasar.

Rehsa Dana dibadspkan pads berbagai risiko terkait dengan flukfuasi suku bunga pasar. Aset keuangan yang
berpotensi terpengarvh risiko suku bunga atas nilsi wajar adalsh efik utang dan efek ekuitas Manajer Tnvestasi
Risiko Kredi

i liahilitas mereka.
masing pthak lawan (countevparties limii) .
ndeks LQMS.
Untuk deposito berjangka, Manajer Imvestasi melakmkan penempatan dana pada Bank yang diakui dan kredibel.
Manajer Investasi berpendapat balowa tidak terdapat risiko kredit yang terkonsentrasi secara signifikan kepada suatu
emmiten dan atan pihak lawan.

Risiko Likmiditas
J—
wmmmmnmmmmdmmmmmmmmm

memdbiayai penjualan kembali it kepada it
mmmmmmshmmmmmmgmmmmg
‘memmada ik meb ko dari sebagian besar asetrya dalam pasar aktif dan

dapat dicawrkan sehap saat Eﬂmmmmmmmmdmnbammm
serta mencocakkan profil jatub tempo aset dan liabilitas kenangan.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

3. Instrumen Keuangan - lanjutan
. Manajemen Risiko
e4. Risko Likmiditas - lanjutan

Pada tanggal 31 Desember 2025 analisis aset dan Liabilitas keusngan Reksa Dana berdasarkan jatuh tempo dari
tanggal laporan posisi kenangan sampai dengan tanggal jatuh tempo divngkapkan dalam tabel sebagai berikut -

Aset Keuangan
Portofolio Efek
Phutang Transaksi Efek
Kas

Piutang Dividen
Jumlah

Liabilita: Keuangan
Beban Alkrual

Utang Lain lain
Utang Transak=i Efek
Jumlah

2025
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan
Tiga Bulan Satu Tabun Jumlah
151.326.256.025 - 151326256025
10.778.901.201 - 10.778.901.201
12.100.888.057 - 12.100.888.057
563.070.000 - 563.070.000
174.768.115.283 - 174.765.115.283
025
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan
Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
202.211.309 - 202211309
39.141.828 - 39.141.828
13.334.788 233 - 13334 788233
13.576.141.370 13.576.141.370

Pada tanggal 31 Desember 2024 analisis aset dan liabilitas keuangan Reksa Dana berdasarkan jatuh tempo dan
tanggal laporan posisi keuzngan sampai dengan tanggal jatuh tenpo dinngkapkan dalam tabel sebagai berikut :

2024
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan
Aset Keuangan Tiga Bulan Satu Tabun Jumlah
Portofolio Efek 132.717.142.025 - 132.717.142.025
Pritang Transaksi Efek 4217471769 4217471.769
Eas 8.054.237216 - 8.054.237216
Phifang Dividen 459.333.000 - 4509.333.000
Phufang Lain - lam 22782 - 22792
Jumlah 145.448.206.802 - 145.448.206.802
2024
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan
Liabilitas Kenangan Tiga Bulan Satu Tabun Jumlah
Beban Aloual 177.418.253 177418253
Utang Lain-lain 35.615.527 - 35615527
Utang Transaksi Efek 237.580.102 237.580.102
Jumlah 450.613.882 - 450.613.881
24
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REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

4. Portofolio Efek

Aset Keu Dinkur Pada Wajar Melahi Laba Rugi
Eelompok Diperdagancian
Efek Ekuitas
Perzentase
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Total
Jeniz Efelc Saham Perolehan Wajar Poritofolio
Sabam
PT Bank Mandini (Perserc) Tbk 3.050.000 14.141.893.780 15.555.000.000 10.28%
PT Bark Rakyat Indonesia (Perserc) Ttk 4.110.000 15.879.943.063 15.042.600.000 954%
PT Bark Central Asta Thk 1.765.000 14283276312 14.252.375.000 9.42%
PT Telkom Indonesia (Persero) Thk 3.930.000 12796378418 13.676.400.000 9.04%
PT Dian Swastatika Sentosa Thk 118500 12.896.327.308 11.968.500.000 791%
PT Indosat Thk 2.700.000 6.188.643.009 6.264.000.000 414%
PT Bank Negara Indonesia (Perserc) Tok 1.225.000 5238357649 5.353.250.000 354%
PT Astra International Thk T15.000 3.927.659.037 5.192.500.000 345%
PT Bumi Resources Tbk 14.000.000 3.852.448.207 5.124.000.000 3,3%9%
PT XLSMART Telecom Sejahtera Tok 1.350.000 5.082.987.012 5.062.500.000 335%
PT Perusahazn Gas Negara Tok 2.585.000 4.877.409.990 4.937.350.000 3,26%
PT Bangun Kosambi Sukses Thk 550,000 4.880.246.663 4.812.500.000 3.18%
PT GoTo Gojek Tokopedia Thk 57.200.000 3367.372654 3.660.800.000 242%
PT Chandra Asni Pacific Tok 405,000 2999 486 902 2835.000.000 187
PT Alamiri Resources Indonesia Thk 1.360.000 2.592.209.302 2461 600.000 1,63%
PT Merdeka Copper Gold Thk 1.050.000 2.436.000.000 2394.000.000 1,58%
PT Ealbe Farma Thk 1.665.000 2.020.731.397 2.006.325.000 133%
PT Aneka Tamhbang Thk 610,000 2.013.000.000 1.921.500.000 127%
PT Sinergi Inti Andalan Prima Thk 2375000 1.246.640.350 1.805.000.000 11%%
PT Barito Pacific Thk 502.500 1933262829 1.643.175.000 1,09%
PT Amman Mineral Internasional Thk 255.000 1.801.629.827 1.638.375.000 1,08%
PT Indah Kiat Pulp & Paper Thk 150,000 1.281.837.500 1.275.000.000 0,84%
PT Indofood Sukses Malkomur Thk 180.000 1270.757.143 1.219.500.000 051%
PT Merdeka Battery Materials Thk 2.100.000 1213.499.910 1.197.000.000 0,79%
PT Elang Mahkota Teknologi Tbk 1.100.000 1.205.500.010 1.193.500.000 0,7%%
PT Sarana Menara Nusanfara Thk 1.600.000 856.000.000 936.000.000 0,62%
PT PAM Mineral Tok 735000 B17.742992 917.325.000 0.61%
PT United Tractors Tbk 30.000 $41.500.000 885.000.000 0,58%
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tk 117500 824.709.999 878.312.500 0,58%
PT Bank Tabungan Negara (Perserc) Thk 720000 827.889.480 846.000.000 0,56%
PT Petrmdo Jaya Kreas Thk 360.000 835420356 $42.400.000 0.56%
PT Avia Avian Thk 1.665.000 825.840.000 840.825.000 0,56%
PT Bank KB Indonesia Thik 10.800.000 831.600.000 831.600.000 0,55%
Jumlah Portofolio Efel 121.158.500 136.088.201.099  130.469.212.300 92.16%
25
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

4. Portofolio Efek - lanjutan

Aset Keuangan Dinkur Pada Nilai Wajar Melahui Laba Rusi
Kelompok Diperdaganghan
Efek Ekuitas
2025
- Terresrer
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Total
Jenis Efek Saham Perolehan Wajar Portofolio
Saham
Jumlah Portofolio Efels 121158500  136.088.20L.099 92,16%
PT AKR: Corporindo Thk 660.000 831.600.000 831.600.000 0.55%
PT Vale Indonesia Tk 160.000 812.000.000 828 000,000 055%
PT Bark Neo Commerce Thk 1.710.000 818.193.276 820,800,000 0,54%
PT Erajaya Swasembada Thk 2.010.000 836.160.000 20,080,000 0,54%
PT Sumber Alfaria Trijaya Tk 415.000 770.149.198 819.625.000 0.54%
PT Nusa Raya Cipta Thk 530.000 838.489.521 808.250.000 0,53%
PT Indika Energy Ttk 357.500 805.782.013 800.500.000 0,53%
PT Indofood CBP Sukses Maknmx Thk §7.500 809.250.000 799.500.000 0,53%
PT MNC Tourism Indonesia Thk 5.400.000 795.699.960 799.200.000 0,53%
PT Harum Energy Tok 732.500 798.425.000 787.437.500 0,52%
PT J Resources Asia Pasifik Tk 1.420.000 809.400.000 781.000.000 0,52%
PT Unilever Indonesia Thk 215.000 534.841.895 559.000.000 03™%
PT Transcoal Pacific Tok 45,000 341.823.580 409.500.000 027%
PT Adi Sarana Anmada Tok 360.000 421.966.104 405.000.000 027%
PT Mark Dynamics Indonesia Thk 490,000 420902881 404.250,000 027%
PT Rukum Raharja Thk £5.000 385.625.000 396.500.000 0.26%
PT Raharja Energi Cepu Thk 40,000 381.108.000 394.000.000 0.26%
PT Map Aktif Adiperkasa Thk 585.000 444733827 391.950.000 0.26%
PT Adaro Andalan Indoresia Tbk ] 636.856 551025 0.00%
PT Hotel Mandasine Regency Tuk 86.219.700 4514.522.500 - 0,00%
PT Marga Abhinaya Abadi Tk 18.421.000 6.999.980.000 - 0.00%
Jumlah Portofolio Efels TILOLT 15086291110 151.326.356.025 T00,00%
2%
PNM 77



REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

4. Portofolio Efek - lanjutan
Aset Keu Dinkur Pada Laba Rugi
Lelompok: Diperdazanzkan
Efek Elonitas

2024
Percentace
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Total
Jenis Efel Saham Perolehan Wajar Portofolio
Saham
PT Bank Central A=ia Thk 1.440.000 11.595.788.903 13.932.000.000 10.50%
PT Bark Rakyat Indonesia (Perserc) Ttk 3.220.000 14.156.673.896 13.137.600.000 9.50%
PT Bank Mandini (Persero) Tbk 1.810.000 8715535189 10.317.000.000 T.T%
PT Astra Infernational Thk 1.895.000 9.511.478.683 9.285.500.000 7,00%
PT Amman Mineral Intemasional Thk 985.000 9349262 516 8347 875.000 629%
PT Barito Renewsbles Energy Thk 620,000 4.963.935.003 5.750.500.000 433%
PT Perusahaan Gas Negara Tk 3.240.000 5111.356.519 5.151.600.000 3.88%
PT Fulun Raharja Thk 1.700.000 3.418.137.980 4.624.000.000 348%
PT Japfa Comfead Indonesia Thk 2.300.000 4169.043.016 4.462.000.000 336%
PT GoTo Gojek Tokopedia Thk 63.000.000 3.775.336.940 4.410.000.000 332%
PT Telkom Indonesia (Perserc) Tok 1.600.000 4818847273 4336.000.000 327
PT Hotel Mandarine Regency Tok 86.219.700 4.914.522.900 4310.985.000 325%
PT United Tractors Tok 160.000 4.312.900.002 4.284.000.000 323%
PT Indo Tambangraya Megah Thk 137.500 3.742.194.999 3.671.250.000 2TT%
PT Chandra Asri Pacific Tek 482.500 3.553.860.000 3.618.750.000 2.73%
PT Charoen Pokphand Indonesia Ttk 735.000 3.495.742.003 3.495.600.000 264%
PT Bayan Resources Thk 170.000 3.181.301.071 3.442.500.000 2,59%
PT Indofood Sukses Malkomr Thk. 382500 2718.937.500 2945250000 222%
PT Bank Negarz Indonesia (Perserc) Ttk 542,500 1583.394.415 2359.875.000 1,78%
PT Aneka Tambang Tbk 1.480.000 21305.294.783 2.257.000.000 170%
PT Indofood CBP Sukses Malnmr Thk 194.000 2243469117 2.206.750.000 1,66%
PT Elang Mahkota Teknologi Thk 4.400.000 2218.304.001 2.164.500.000 163%
PT Surya Citra Media Ttk 9.400.000 1.683.121.700 1.569.800.000 1,18%
PT Darma Henwa Thk 13.500.000 1.454.019.052 1.498 500.000 113%
PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk 520,000 1.689.914.244 1.482.000.000 L12%
PT Vale Indonesia Thk 407.500 1472.797.756 1.475.150.000 111%
PT XL Axiata Thk 480.000 1.108.800.000 1.080.000.000 0,81%
PT Bark Syariah Indonesia Thk 380,000 1.191.300.000 1.037.400.000 0,78%
PT Marga Abhinaya Abadi Tok 18.421.000 6.999.950.000 921.050.000 0,69%
PT Map Aktif Adiperkasa Tbk 725,000 687.520.339 T75.750.000 0,58%
PT Bukit Asam Tok 277500 861.064.739 763.125.000 0,58%
PT Unilever Indonesia Tok 392,500 T21.987.498 739.862.500 0,56%
PT Alamiri Resources Indonesia Ttk 300.000 868.319.187 729.000.000 0,55%
PT Solusi Sinergi Digital Tok 1.770.000 545.160.000 725.700.000 0,55%
PT Bumi Resources Minerals Thk 2.050.000 564.237922 709.300.000 0,53%
PT Pantai Indah Kapuk Dua Thk 43500 361.766.880 696.000.000 0,52%
PT Adaro Andalan Indonesia Thk i) 470.840 669.525 0.00%
Jumlah Portofolio Efel 223.380.779 135.068.776.866  132.717.142.023 100,00%
27
PNM 78



REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024

(Dalam Rupiah)

5. Kas
Al im menipakan rekening giro pada : 2025 2024
PT Bank DBS Indonesia 12.095.239.957 5049440116
PT Bank Negara Indenesia (Parserc) Thk. 3.940.500 2.900.000
PT Bank Rakyat Indonesia (Perserc) Tk 1.407.600 1.397.100
PT Bank Central Asia Tek - 200.000
PT Bank Tabunzan Negara (Persero) Thk 200.000 200.000
PT Bank Muamalat Thk 100.000 100.000
Jumlah 12.100.388.057 8.054.237.216

6. Piutang Tramsaksi Efek

Al imi merupakan pintang atas penjualan transaksi efek yang berasal dari : 2028 2024

PT Yuanta Selamitas Indonesia 6465268578 -

PT RHB Selritas Indonesia 4.313.632.623 -

PT BNI Sekuritas - 4.217.471.769

Jumlah 10.778.901.201 4.217.471.768
7. Piutang Dividen

Aln im merupakan protang dividen yang berasal dan : 2025 2024

PT Bank Rakyat Indonesia (Perserc) Thk 563.070.000 434.700.000

PT Bayan Resource Tok - 24.633.000

Jumlah 563.070.000 459.333.000
8. Aset Lain-lain

Alom im terdin dan : 2025 2024

Pajak Penghasilan Pasal 28 Talum 2023 169.056 169.056

Jumlah 169.056 169.056

REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN telsh Surat Keputusan P balizn Kelebthan Pembay Pajak

No. EEP-00009/FPIVEFP. 040172025 tanggal 14 Maret 2025 sebesar Rp. 169.056.-.
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - Lanjutan

& Pajak Penghasilan - lanjutan
Mw&wmmmm@mmmmmmmmhﬂm

unit bagian laba (pemmbagian wang tunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada pemegang
nit p bukan obyek pajak i
Penghasilan utama Reksa Dana menmakan obyek pajak final danfstm bukan kan obyek pajak penghasil

sehingza Reksa Dana fidak mengakui aset dan lizbilitas pajak tangzuban da perbedaan temporer jumnlah fercatat aset dan
habilitas memut laporan kevangan dengan dasar pengenzan pajak aset dan habilites yang berhubungan dengan

penghasilan fersebat.
Pada tanggal 31 Maret 2020, sehagalbaglan danshmuhls ekonomi untuk perlindungan dampak Covid-19, pemerintah
Republik Indonesia Pexaturan P 1 : Undang-undang (“Perpu™) Mo. 1 Takum 2020 fentang

Eebyjakan Kenangan Negara dan Stabilitas Sistem Esuangan untuk Penanganan Pandemi Corona Vims Disease 2019
(Covid-19) danfatau Dalam Rangka Menghadapi Ancaman Yang Membahayakan Perekonomizn Nasional dan'atan
Perpu No.1 Tahun 2020 mengatur, antara laim, pemmman tanf pajak badan sebagai berikut:

= Uniuk tabum pajak 2020 dan 2021: dari 25% menjadi 22%;

» Mulai tahun pajak 2022: dari 22% menjadi 20%;

= Perusahaan Terbuka dalam negeri yang memenuhi kriteria tambahan tertentu dapat memperoleh tanif pajak sebesar 3%
lebih rendah dani tanif pajak yang disebutkan di atas

Berdasarkan Undang Undang Republik Indonesia Nomor 7 talum 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan Pasal
17(1) wajik Pajak badan bukum dalam negen dan bentuk usaha tetap sebesar 22% yang mmlai berlakn pada tabom pajak
2022. Sebagai konsekmensinya, Perpu no.1 talum 2020 yang mengatur tenfang tanif PPh badan sebesar 20% per tabun
pajak 2022 pun dicabut dan dinyatakan tidak berlaku.

b Penggunaan Esfimasi

mmmmmmm i Indonesia mengharnskan Manajer Investasi
membuat taksitan dan asumsi yang mempengaruhi jumlsh aset dan Liabilifas, serta pengunghapan aset dan Liabilitas
kontinjensi pada tanggal laporan keuangan dan jumlah pendapatan dan beban selama periode pelaporan. Realisasi dapat
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

13. Pendapatan Dividen
Alun ini merupakan pendspatan dividen dari sabam berilut :

PT Bank Rakyat Indonesia (Perserc) Ttk
PT Bank Mandiri (Persero) Thk

PT Telkom Indonesia (Persera) Thk

PT Bank Negara Indonesia (Perserc) Tok
PT Astra International Thk

PT Adaro Energy Indomesia Thk.
Emuiten Lainmya

Jumlah

14, Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Telah Direalizasi

2025 2024
1.188.270.000 1.278 380.000
1002296338 792 864 825

814.809.063 E21.119.210
643378 873 -
492240.000 E78.270.000

- 1.334.527300
21698.025.178 3.185.980.099
6.539.019.452 B.291.141.434

Alam im nan) mvestasl yang telah hsas1 atas

15, Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Belum Direalizasi

Alun ini merpakan kevnfungan (kergian) bersih yang belum direalisasi akibat kenaikan (pemurunan) nilsi wajar portofilio
efek.

16. Pendapatan Lainnya
Aloun imi merupakan pendspatun Lainnya berikut
Jasa Giro
Jumlsh

30

2025

8219419
8.219.419

2024

6.897.755
6.897.755
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

17. Beban Pengelolaan Investasi

Al im merupakan imbalan yang dibayarkan kepada PT PNM Investment Manapement sebagai Manajer Investasi maksimmm

sebesar 3% (tiga persen) per taum yang dihitong secara harian dan Milzi Aktiva Bersih REESA DANA PNM SAHAM

UNGGULAN berdasarkan 365 (tiza rafus enam puluh lima) hani kalender per tahun atau 366 (tiza ratos enam puloh enam)
18. Beban Kustodian

Alam ini merupakan imbalan yang dibayarkan kepada PT Bank DBS Indonesia, sebagai Bank Knstodian maksimmmm sebesar

0.2% (nol koma dua persen) per talun yang dihihing secara henan dan Nila Aktrva Bersih REESA DANA PNM SAHAM

UNGGULAN berdasarkan 365 (tiga rafus enam puluh lima) ban kalender per talum atau 366 (tizz ratms enam pulh enam)

19, Beban Lain-lain

Aloun imi merupakan Beban lain-lain berilt : 2025 2024
Beban Transaksi Efsk 3825308299 3434772854
Stamp Duty 745.427.095 £67.433.530
Beban Andit 16650.000 16,650,000
Lain-lain 55.242.209 105.619.913
Jumlah 1612677603 4.334.476.397
20, Beban Lainnya
Al ini merupakan Beban lainmya berikut : 2025 2024
Psjak Final Jasa Giro 1643884 1379551

Jumlah 1.643.884 1379551

31
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Eupiah)

11. Pajak Penghasilan

2024

(13.649.575.126)

1.711.050.654

(6.897.755)
(8291141 434)
13.563.317.006

6.671.867.104
1379.551

13.649.575.116

Pajak Kini 2025
Rekonsiliasi laba (rug) sebelum pajak penghasilan menurat laporan laba mgi komprehensif dengan penghasilan kena pajak
adalah sebagai berikut -
Kenailean (Penurunan) Aset Bersih yang Dapat Diatril Kepada
Unit Penyertaan Sebehum Pajak Penghasilan Menurut Laparan Laba Rugi Komprehensif
16.193.448.817
- Parbedaan Temparer
(Eemgian) Investasi Yang Bebum Direalizasi 6.184.600.230
- Parbedaan szp
pajak bersifat final’
‘bukan mmkmuh)ekmak
Pendapatan Bunga- Jasa Giro (3.219.419)
Pendapatan Dividen (6.839.019.452)
Eermtimgzn (Kemgian) Investasi Yang Telsh Direalisasi (21 987 469 687)
Behan untuk menagih dan
penghasilan vang bukan objek pajak dan yang pajakmya bersifat final 6457.074.134
Beban Pajak Final 1643 884
Jumlah (16.191.390.310)
Penghasilan Kena Pajak 2.058.507
Pembulatan 2.059.000
Taksiran Pajak Penghasilan
2% = 2.059.000 451980
Jumlah
Pajak Dibayar Di Muka
Pajak Penghasilan Pasal 25 -
Jumlah Pajak Dibayar di Mula -
Pajak Penghasilan Pazal 20 452,930

mmﬂmmmmmﬁmwﬂm@wﬁwﬁm

bersanghutan (self assessment system) . Kantor pajak dapat mel b
jangka waktn sepulub tahun sejak terutangnya pajak yans bersangkutan.

32

pajak tersebut dalam
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REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN

Catatan atas Laporan Kenangan

TUntuk Tabun yang Berakhir pada Tanggal - Tangzal 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah)

12. Sifat dan Transaksi Pihak Berelasi
Sifat Pihak Berelasi
PT PNM Investment Management merupakan Manajer Investasi dari REESA DANA PNM SAHAM UNGGULAN.
Transaksi Pihak Berelasi 2025 2024
Liabilitas

Jasa Pengelolaan Investasi
Jumlah

Persentase Terhadap Jumlah Liabilitas

Behan

Beban Pengelolaan Investasi 2.236.584.905
Jumlah 2.236.584.905
Persentase Terhadap Jumlah Beban 33515

23, Penyelezaian Laporan Keuangan

Manajer Tnvectasi dan Bank Kinstodian bertanggung jawab atas penysjian laporan keunangan yang telzh diselesaikan pada
tamzgal 9 Maret 2026

33

PNM 84



REKSA DANA PNM SAHAM UNGGULAN
i K Tambahan

Ikhtisar Rasio kenangan

Berikut ini adalzh informasi kewngan tambohan mengeni ikbfisar rasio kewemgan Rekisa Dana unhuk periode sampai dengan 60 (enam pultk) bulan terabir (idak
dizudif).

Periode Dari.

Tanggal ] Jamuari | Periode 12 Buln | Periode 36 Bulan | Periode 60 Bulan

2005 5d Tanggal [Teralhir dari T: dari Tangzal 3 Tabum Kalender Te

31 Desember 2025 | 31 Deserber 2025 | 31 Desember 2025 | 31 Desember 2025 2025 2004
1L17% 1L17% -146% -1895% 1L17% 0%
1L17% 1LI7% 146% 2L51% 1LI7% S70%
422% 422% 2.70% 422% 43
T.399 T.359 T.255 T.399 T.502
0.01% 001% 928% 001% 000%

Tigjuan tabel ini adaloh semata-mata wntuk membanty memeharmi kinerja masa lah dari Reksa Dana, fefaps seharasnya tidzk diangzap sebagai indikasi dari kinerja
dep: lab
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

14.1.

14.2.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN calon Pemegang Unit Penyertaan harus sudah
membaca dan mengerti isi Prospektus PNM SAHAM UNGGULAN
ini beserta ketentuan-ketentuan yang ada didalamnya.

Formulir Pembukaan Rekening PNM SAHAM UNGGULAN,
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN harus terlebih dahulu
mengisi dan menandatangani Formulir Pembukaan Rekening bagi
calon Pemegang Unit Penyertaan perdana dan Formulir Profil
Pemodal Reksa Dana secara lengkap dengan melengkapi dengan
fotokopi bukti identitas diri (Kartu Tanda Penduduk dan NPWP
(Nomor Pokok Waijib Pajak) (jika ada) untuk perorangan lokal,
Paspor untuk perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar,
NPWP  (Nomor Pokok Wajib Pajak) serta Kartu Tanda
Penduduk/Paspor pejabat yang berwenang untuk badan hukum)
dan formulir lain serta dokumen-dokumen pendukung sesuai
dengan Program APU, PPT, dan PPPSPM Di Sektor Jasa
Keuangan.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa
Dana diisi secara lengkap, jelas dan benar dan ditandatangani oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti identitas diri
dilengkapi jika calon Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN merupakan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
baru pertama kali (pembelian awal) melakukan pembelian produk-
Produk investasi Manajer Investasi.

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT, dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dilakukan
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dan melengkapinya dengan bukti
pembayaran.
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143.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan beserta bukti pembayaran
tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pembelian Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang disertai dengan bukti
pembayaran dengan menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) untuk
penjualan Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus
elektronik dan dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan
telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elekironik.
Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan
Program APU, PPT, dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan,
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak pesanan
pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM
UNGGULAN, Prospektus dan Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di
atas akan ditolak dan tidak akan diproses.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Dalam hal Manajer Investai atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) menyediakan
fasilitas pembelian Unit Penyertaan secara berkala, calon
Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pembelian Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN secara berkala melalui
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) yang dapat memfasilitasi
pembelian Unit Penyertaan secara berkala, sepanjang hal tersebut
dinyatakan dengan tegas oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara berkala
PNM SAHAM UNGGULAN. Manajer Investasi wajib memastikan
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14.4.

14.5.

kesiapan pelaksanaan pembelian Unit Penyertaan secara berkala
termasuk kesiapan sistem pembayaran pembelian Unit Penyertaan
secara berkala.

Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN secara
berkala dapat dilakukan dengan mengisi dan menandatangani
Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara berkala pada saat
pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN secara
berkala yang pertama kali. Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala sekurang-kurangnya memuat tanggal pembelian
Unit Penyertaan secara berkala, jumlah pembelian Unit Penyertaan
secara berkala dan jangka waktu dilakukannya pembelian Unit
Penyertaan secara berkala.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara berkala yang pertama
kali tersebut di atas akan diberlakukan juga sebagai Formulir
Pembelian Unit Penyertaan yang telah lengkap (in complete
application) untuk pembelian-pembelian Unit Penyertaan PNM
SAHAM UNGGULAN secara berkala berikutnya.

Ketentuan mengenai dokumen-dokumen yang harus dilengkapi dan
ditandatangani oleh Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana
dimaksud pada butir 14.2 Prospektus yaitu Formulir Profil Pemodal
Reksa Dana dan formulir-formulir lain beserta dokumen-dokumen
pendukungnya sesuai dengan Prinsip Mengenal Nasabah wajib
dilengkapi oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum
melakukan pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
yang pertama kali (pembelian awal).

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN ditawarkan
pada setiap Hari Bursa dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu
sebesar Rp1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran,
yang harus dibayar penuh pada saat mengajukan Formulir
Pembelian Unit Penyertaan. Selanjutnya harga pembelian Unit
Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
beserta bukti pembayaran dan fotokopi buki jati diri yang diterima
secara lengkap disetujui (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga
belas Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam bentuk dokumen
elektronik dalam hal pemesanan dan pembayaran pembelian Unit
Penyertaan dilakukan secara elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)) dan pembayaran pembelian tersebut diterima dengan baik (in
good fund) oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa yang sama, akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin PNM
SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
beserta bukti pembayaran dan fotokopi buki jati diri yang diterima
secara lengkap dan disetujui (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
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14.6.

Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas
Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam bentuk dokumen
elektronik dalam hal pemesanan dan pembayaran pembelian Unit
Penyertaan dilakukan secara elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)) dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan
baik (in good fund) oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa
berikutnya, akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih PNM SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa
berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai
dengan ketentuan butir 14.3 Prospektus, maka Formulir Pembelian
Unit Penyertaan secara berkala dianggap telah diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada tanggal yang
telah disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
UNGGULAN pada akhir Hari Bursa diterimanya pembayaran untuk
pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut dengan baik (in
good fund) oleh Bank Kustodian.

Apabila tanggal diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin PNM
SAHAM UNGGULAN pada Hari Bursa berikutnya. Apabila tanggal
yang disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala yang pertama kali tersebut bukan merupakan Hari
Bursa, maka Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara berkala
PNM SAHAM UNGGULAN dianggap telah diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) pada Hari Bursa
berikutnya.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan
yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pemesanan dan pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih
yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

SYARAT PEMBAYARAN

Pembayaran Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dilakukan
dengan cara pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke
rekening PNM SAHAM UNGGULAN sebagai berikut:

Bank : PT Bank DBS Indonesia
Atas Nama : Reksa Dana PNM SAHAM UNGGULAN
No. Rekening  : 3320042246

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut di atas (jika ada), menjadi
tanggung jawab Pemegang Unit Penyertaan.
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14.7.

14.8.

Apabila diperlukan, untuk mempermudah proses pembelian Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN, maka atas permintaan
Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening atas
nama PNM SAHAM UNGGULAN pada bank lain. Rekening
tersebut sepenuhnya menjadi tanggung jawab dari dan
dikendalikan oleh Bank Kustodian.

BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Batas Minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan
PNM SAHAM UNGGULAN untuk setiap Pemegang Unit
Penyertaan adalah Rp100.000 (seratus ribu Rupiah).

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
pembelian Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan
minimum pembelian Unit Penyertaan di atas.

PERSETUJUAN  PERMOHONAN  PEMBELIAN  UNIT
PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN, DAN LAPORAN BULANAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau
menolak pembelian Unit Penyertaan secara keseluruhan atau
sebagian. Bagi pembelian Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya
atau sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh Bank Kustodian
atas instruksi Manajer Investasi tanpa bunga dengan
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening
yang terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan. Bank
Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan menyediakannya bagi Pemegang Unit Penyertaan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah aplikasi pembelian Unit Penyertaan PNM
SAHAM UNGGULAN dari calon pembeli atau Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran diterima dengan baik
oleh Bank Kustodian (in good fund and in complete application).
Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan
antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dimiliki serta Nilai
Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan
dibeli.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN. Manajer
Investasi tidak akan menerbitkan sertifikat sebagai bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN.

Di samping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Pemegang
Unit Penyertaan akan mendapatkan Laporan Bulanan.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

15.1. PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau
seluruh  Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN yang
dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian
kembali Unit Penyertaan tersebut pada setiap Hari Bursa.

15.2. PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Penjualan kembali Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan (in
complete application) yang ditujukan kepada Manajer Investasi
yang dapat disampaikan secara langsung atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat melakukan penjualan kembali Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan
berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) untuk penjualan kembali Unit Penyertaan dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan
ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang
berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Penjualan kembali harus dilakukan sesuai dengan ketentuan-
ketentuan serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM UNGGULAN, Prospektus
dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM
SAHAM UNGGULAN.

Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan yang dilakukan

menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan-
persyaratan di atas tidak akan dilayani.
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15.4.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN bagi setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah
sebesar Rp100.000 (seratus ribu Rupiah) setiap transaksi.

Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN yang harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit
Penyertaan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan
adalah senilai Rp100.000 (seratus ribu Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN yang
tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan
sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan
kembali Unit Penyertaan, maka Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) harus memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan
untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit Penyertaan yang
tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk seluruh Unit Penyertaan
yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada
Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jka ada) dapat menetapkan jumlah
minimum penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari
ketentuan minimum penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.

BATAS  MAKSIMUM  PENJUALAN  KEMBALI  UNIT
PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dalam 1 (satu) Hari Bursa
sampai dengan 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
PNM SAHAM UNGGULAN pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan. Manajer Investasi
dapat menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari
Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan sebagai perkiraan penghitungan batas
maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa
penjualan kembali Unit Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari
Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
PNM SAHAM UNGGULAN pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan Manajer
Investasi bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi
jumlah penjualan kembali Unit Penyertaan, maka kelebihan
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut oleh Bank
Kustodian atas instruksi Manajer Investasi dapat diproses dan
dibukukan serta dianggap sebagai permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana vyang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
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memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang permohonan penjualan  kembali  Unit
Penyertaannya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan
memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dapat tetap
diproses sebagai permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan
pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan
permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

Batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut di
atas berlaku akumulatif terhadap permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan dan permohonan pengalihan investasi (jumlah total
permohonan penjualan kembali dan pengalihan investasi).

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Pembayaran atas penjualan kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang
Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan
beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran tersebut
dilakukan sesegera mungkin paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dari Pemegang
Unit Penyertaan yang telah sesuai dengan ketentuan-ketentuan
serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam Kontrak
Investasi Kolektif PNM SAHAM UNGGULAN, Prospektus dan
dalam Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan, telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN adalah harga setiap Unit Penyertaan pada Hari Bursa
yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
UNGGULAN dalam denominasi Rupiah pada Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN yang memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM UNGGULAN,
Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) sampai dengan pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam
bentuk dokumen elektronik dalam hal penjualan kembali Unit
Penyertaan dilakukan secara elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih PNM SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa yang
sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN yang memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM UNGGULAN,
Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan telah
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lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB
(tiga belas Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam bentuk
dokumen elektronik dalam hal penjualan kembali Unit Penyertaan
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)), akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM UNGGULAN pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika penjualan kembali
Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang dijual
kembali dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan
pada saat Unit Penyertaan dijual kembali dan menyediakannya bagi
Pemegang Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh
penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST)
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi penjualan
kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali

(pelunasan), apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

a. Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio Efek PNM SAHAM
UNGGULAN diperdagangkan ditutup;

b. Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek PNM
SAHAM UNGGULAN dihentikan; atau

c. Keadaan kahar sebagaimana dimaksud dalam Pasal 5 huruf k
Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 (seribu sembilan ratus
sembilan puluh lima) tentang Pasar Modal beserta peraturan
pelaksanaannya.

Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru
selama periode penolakan penjualan kembali. Manajer Investasi
wajib memberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit
Penyertaan apabila melakukan hal sebagaimana dimaksud dalam
hal di atas paling lambat 1 (satu) Hari Bursa setelah tanggal instruksi
penjualan kembali diterima oleh Manajer Investasi.
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BAB XVI
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

16.1

16.2.

16.3.

. PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau
seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi,
demikian juga sebaliknya, sesuai dengan syarat dan ketentuan
yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM
UNGGULAN, Prospektus dan dalam Formulir Pengalihan Investasi
Reksa Dana yang bersangkutan.

PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan
Formulir Pengalihan Investasi kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat melakukan Pengalihan investasi dengan
menyampaikan aplikasi pengalihan investasi berbentuk formulir
elektronik dengan menggunakan sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk pengalihan investasi
dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai
dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan
transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang
dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang Unit
Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan Pemegang Unit
Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pengalihan Investasi dengan sistem elektronik.

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif
PNM SAHAM UNGGULAN, Prospektus dan dalam Formulir
Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan. Pengalihan
investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari  ketentuan-ketentuan dan  persyaratan-
persyaratan dalam Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak
dan tidak diproses.

PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan
melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang
bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan

PNM 95




16.4.

melakukan penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang
diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai
dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
(termasuk dalam bentuk dokumen elektronik dalam hal pengalihan
investasi dilakukan secara elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa
tersebut.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) (termasuk dalam
bentuk dokumen elektronik dalam hal pengalihan investasi
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)), akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jka ada), jika pengalihan investasi dilakukan
pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva
Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari
Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat
tergantung dari ada atau tidaknya Unit Penyertaan dan
terpenuhinya batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa
Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan
pengalihan investasinya telah diterima oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) akan dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke
dalam rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan
Investasi telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pengalihan investasi dan saldo minimum
kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama dengan
besamya Batas Minimum Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan
Saldo Minimum Kepemilikan Reksa Dana yang bersangkutan.
Apabila pengalihan investasi mengakibatkan jumlah kepemilikan
Unit Penyertaan yang tersisa dalam Reksa Dana yang
bersangkutan kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit
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Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa
pengalihan investasi, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
harus memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk
melakukan pengalihan atas seluruh investasi yang tersisa milik
Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir Pengalihan
Investasi untuk seluruh investasi yang tersisa tersebut.

Ketentuan mengenai saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan
PNM SAHAM UNGGULAN berlaku terhadap pengalihan investasi
dari PNM SAHAM UNGGULAN ke Reksa Dana lainnya yang
menmiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer
Investasi dan penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
UNGGULAN.

BATAS MAKSIMUM KOLEKTIF PENGALIHAN INVESTASI
Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi
dari Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN ke Unit Penyertaan
Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 20%
(dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
UNGGULAN pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Aktiva
Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi sebagai perkiraan penghitungan
batas maksimum pengalihan investasi pada Hari Bursa pengalihan
investasi. Batas maksimum pengalihan investasi dari Pemegang
Unit Penyertaan di atas berlaku terhadap permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan (jumlah
total permohonan pengalihan investasi dan penjualan kembali Unit
Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan). Dalam hal Manajer
Investasi menerima atau menyimpan permohonan pengalihan
investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa
lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM UNGGULAN pada Hari Bursa diterimanya permohonan
pengalihan investasi dan Manajer Investasi bermaksud
menggunakan haknya untuk membatasi jumlah pengalihan
investasi, maka kelebihan permohonan pengalihan investasi
tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis Manajer
Investasi dapat diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai
permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa berikutnya yang
ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first come first served)
di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya tidak dapat
diproses pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi tersebut dan memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit
Penyertaan bahwa permohonan pengalihan investasi dapat tetap
diproses sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari
Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan
(first come first served) di Manajer Investasi.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah investasi yang
dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit
Penyertaan pada saat investasi dialihkan dan menyediakannya bagi
Pemegang Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh
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penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST)
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan
investasi dalam PNM SAHAM UNGGULAN dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai
ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan dalam
Prospektus ini.
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BAB XVII

SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN)

UNIT PENYERTAAN SERTA PENGALIHAN INVESTASI

17.1.

17.2.

173.

174.

Skema Pembelian Unit Penyertaan
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

ian Unit Penyer

Formulir j ) .
Pembelian Investasi Instruksi

Dana ipti T

Bank
Kustodian

Skema Pembelian Unit Penyertaan
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

r Konfirmasi Instruksi Telah Diterima-,
| |

v I

Formulir Pembelian N
dan Dana Subscription *|  APERD Investasi

Investor

Instruksi

Data & Dana Subscription———»| Kuthaondkian
Konfirmasi ian Unit Reksa D: I
Skema Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)
l Surat i i Penj Unit Peny, ‘
Investor |FormulirPenjualan_| j R Bank
Kembali Investasi Kustodian
Skema Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)
r -Konfirmasi Instruksi Telah Diterima—
' 1
Formulir Penjualan Manajer
Investor — " i —*  APERD Investasi
\
Instruksi
3 Bank
Data Redemption——————— "
Kustodian

Dana Redemption dan Surat Konfirmasi Penjualan Reksa Dana:
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17.5. Skema Pengalihan Investasi
(Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

Formulir Manajer X Bank . Reksa Dana
Investor | —, | . instruk . [Switch In¥|
Pengalihan ™| |nvestasi Kustodian A
T;Sural Konfirmasi Pengalihan InvestasiQ i ‘
Switch Out
Reksa Dana
B

17.6. Skema Pengalihan Investasi
(Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

\ - l

Formulir | Manajer Bank " Reksa Dana
Investor }»mﬁ"m»{ APERD }»Insﬁruksw{ Investasi Hkusto dian [SWCh A

Switch Out

Reksa Dana
B

BAB XVIlI
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PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

18.1. PENGADUAN

a.

Pengaduan adalah ungkapan ketidakpuasan Pemegang Unit
Penyertaan yang disebabkan oleh adanya kerugian dan/atau
potensi kerugian finansial pada Pemegang Unit Penyertaan
yang diduga karena kesalahan atau kelalaian Manajer Investasi
dan/atau Bank Kustodian, sesuai dengan kedudukannya,
kewenangan, tugas dan kewajibannya masing-masing sesuai
Kontrak dan peraturan perundang-undangan yang berlaku bagi
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian.

Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan
kepada Manajer Investasi, yang wajib diselesaikan oleh Manajer
Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam
angka 18.2. di bawah.

Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank
Kustodian, maka Manajer Investasi akan menyampaikannya
kepada Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib
menyelesaikan pengaduan dengan mekanisme sebagaimana
dimaksud dalam angka 18.2. di bawah.

18.2. MEKANISME PENYELESAIAN PENGADUAN

a.

Dengan tunduk pada ketentuan angka 18.1. di atas, Manajer
Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melayani dan
menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan.
Penyelesaian pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian
wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan segera

menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) hari kerja setelah
tanggal penerimaan pengaduan.

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat
memperpanjang jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam
butir i di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur
dalam SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian
Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

. Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan

sebagaimana dimaksud pada butir iii di atas akan diberitahukan
secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
mengajukan pengaduan sebelum jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir i berakhir.

. Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status

pengaduan Pemegang Unit Penyertaan melalui berbagai
sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi
antara lain melalui website, surat, email atau telepon.

18.3. PENYELESAIAN PENGADUAN
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Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan
penyelesaian pengaduan sesuai dengan ketentuan internal yang
mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam
SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan
Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan
sebagaimana dimaksud di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan
Penyelesaian Sengketa sebagaimana diatur lebih lanjut pada Bab
XVIII (Penyelesaian Sengketa).

BAB XIX
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PENYELESAIAN SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan

sebagaimana dimaksud dalam Bab XVIII Prospektus, Pemegang Unit

Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan

melakukan Penyelesaian Sengketa melalui Lembaga Alternatif

Penyelesaian Sengketa (LAPS) Pasar Modal yaitu Badan Arbitrase

PasarModal Indonesia (‘BAPMI”) dengan menggunakan Peraturan dan

Acara BAPMI dan tunduk pada Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999

(seribu sembilan ratus sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan

Alternatif Penyelesaian Sengketa juncto Peraturan Otoritas Jasa

Keuangan Nomor 1/POJK.07/2014 tentang Lembaga Alternatif

Penyelesaian Sengketa di Sektor Jasa Keuangan, berikut semua

perubahannya serta ketentuan dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM

SAHAM UNGGULAN, dengan tata cara sebagai berikut:

a. Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam
bahasa Indonesia;

b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis
Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang
kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan
hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

c.  Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu
30 (tiga puluh) hari kalender sejak tidak tercapainya kesepakatan
penyelesaian pengaduan dimana masing-masing pihak yang
berselisih harus menunjuk seorang Arbiter;

d. Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender
sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing-masing pihak yang
berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisih tersebut
wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang akan bertindak
sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga
tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan
diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan
Acara BAPMI;

f. Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai
kekuatan hukum tetap bagi para pihak yang berselisih dan wajib
dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan
berjanji untuk tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis
Arbitrase BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;

g. Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak
yang berselisih sepakat untuk memilih domisili (tempat kedudukan
hukum) yang tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan
Pengadilan Negeri Jakarta Pusat di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan
ditanggung oleh masing-masing pihak yang berselisih, kecuali
Majelis Arbitrase berpendapat lain; dan
Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus
berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase tersebut.

BAB XX
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PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR

BERKAITAN DENGAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

201.

20.2.

Informasi, Prospektus, Formulir Profil Pemodal Reksa Dana, dan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM UNGGULAN
(jika ada) dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi, serta Agen-
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi untuk informasi lebih
lanjut.

Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan PNM
SAHAM UNGGULAN serta informasi lainnya mengenai investasi,
Pemegang Unit Penyertaan diharapkan untuk memberitahu
secepatnya mengenai perubahan alamat kepada Manajer Investasi
atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dimana Pemegang Unit Penyertaan
melakukan pembelian Unit Penyertaan.

MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management
Menara PNM Lantai 15
JI. Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Centre Lot 1 (Kav. 1)
Karet-Setiabudi
Jakarta Selatan 12920
Telp: (62 21) 2511 395
Fax: (62 21) 2511 385
Email: reksadana@pnmim.com
Website: www.pnmim.com

BANK KUSTODIAN
PT Bank DBS Indonesia
DBS Bank Tower
Lantai 32-35 dan 37
Ciputra World 1
JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta 12940
Telp: (021) 2988 5000
Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804
Website: www.dbs.com
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PT PNM INVESTMENT MANAGEMENT
Menara PNM, Lt. 15

Jalan Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Center Lot 1 (Kav. 1)

Karet - Setiabudi

Jakarta Selatan 12920

Telp: (+62 21) 2511 395

Fax: (+62 21) 2511 385

KANTOR PEMASARAN SURABAYA
Plaza BRI Lt. 6 Suite 609

JI. Jend. Basuki Rachmat 122
Surabaya 60271 Indonesia

Telp: (+62 31) 545 2335

Fax: (+62 31) 545 2331

@ pnmim.com pnm_im X pnmim [ reksadana@pnmim.com
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