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Tanggal Efektif: 15 Mei 2000 Tanggal Mulai Penawaran: 25 Mei 2000|

OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK
INI, TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI.
SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH
PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

REKSA DANA PNM SYARIAH (selanjutnya disebut “PNM SYARIAH") adalah Reksa Dana terbuka
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang No. 8 Tahun 1995 tentang
Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya. Kontrak Investasi Kolektif PNM SYARIAH antara
PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi dan PT. Bank DBS Indonesia,
sebagai Bank Kustodian dilakukan berdasarkan Akta No. 58 tanggal 29 April 2016 yang dibuat di
hadapan Hadijah,S.H., Notaris di Jakarta antara PT PNM Investment Management sebagai
Manajer Investasi dengan PT Bank DBS Indonesia sebagai Bank Kustodian.

PNM SYARIAH merupakan Reksa Dana campuran (balance fund) yang bertujuan untuk
memperoleh pertumbuhan nilai Investasi yang optimal dalam jangka panjang dengan
melakukan investasi pada efek ekuitas, efek utang dan instrumen pasar uang dan
perusahaan-perusahaan yang kegiatan usaha dan hasil usahanya sesuai dengan syariah
Islam. Syariah Islam yang dijadikan pedoman PNM SYARIAH adalah berdasarkan Surat
Keputusan (Fatwa) Dewan Syariah Nasional serta Surat Keputusan Dewan Pengawas
Syariah PNM SYARIAH. Komposisi Investasi yang direncanakan adalah minimal 30%
hingga 70% dalam saham syariah, minimal 30% hingga 70% dalam efek-efek utang dan
instrumen pasar uang yang berdasarkan syariah dan minimum 0% dan maksimum 20%
pada kas dan setara kas. Strategi yang diambil adalah dengan tetap “istiqomah” dan
“mutawarieq” mengikuti pedoman syariah dan secara aktif melakukan alokasi aset
investasi dan pemilihan efek investasi yang terfokus pada efek yang diharapkan dapat
memberikan tingkat pengembalian diatas rata-rata dalam jangka panjang dengan
menghindari investasi pada efek yang tidak memiliki faktor fundamental yang kuat, yang
diterapkan secara konsisten dan disiplin dalam jangka panjang untuk memperoleh hasil yang
optimal.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri termasuk pada Efek Reksa Dana Luar Negeri,

paling banyak 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH

diinvestasikan pada:

1. Efekyang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya dapat diakses
dari Indonesia melalui media massa atau situs web; dan/atau

2. Efek Reksa Dana Luar Negeri,

dengan ketentuan penempatan investasi pada setiap Efek yang diperdagangkan di Bursa

Efek luar negeri atau Efek Reksa Dana Luar Negeri paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari

Nilai Aktiva Bersih.

Manajer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PNM SYARIAH pada Efek luar
negeri tidak akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di
Indonesia dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

PENAWARAN UMUM

Unit penyertaan yang ditawarkan sebanyak 2.000.000.000 (dua milyar) unit yang telah ditawarkan
pada hari pertama pada tanggal 25 Mei 2000 dengan harga Rp. 1.000,00 (seribu Rupiah) per unit.
Harga pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH selanjutnya adalah sebesar Nilai Aktiva Bersih
per unit pada akhir hari yang bersangkutan. Biaya pembelian (subscription fee) yang dikenakan
adalah maksimum 3% (tiga persen) dari nilai pembelian PNM SYARIAH, tanpa dikenakan biaya
penjualan kembali (redemption fee) dan biaya pengalihan (switching fee).

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN
PNM X DBS
()
PT PNM Investment Management PT Bank DBS Indonesia
Menara PNM Lantai 15 DBS Bank Tower
JI. Kuningan Mulia No.9F Lantai 32-35 dan 37
Kuningan Centre Lot 1 (Kav 1) Ciputra World 1
Karet - Setiabudi JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta Selatan 12920 Jakarta 12940
Telp: (62 21) 2511 395 Telp: (021) 2988 5000

Fax: (62 21) 2511 385 Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804



SEBELUM ANDA MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN INI, ANDA HARUS
TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI PROSPEKTUS INI YANG BERISIKAN INFORMASI
PENTING SEHUBUNGAN DENGAN MANAJER INVESTASI (BAB lIl), TUJUAN INVESTASI,
KEBIJAKAN INVESTASI, PELAKSANAAN HASIL FATWA, PEMBATASAN INVESTASI, DAN
MEKANISME PEMBERSIHAN KEKAYAAN PNM SYARIAH DARI UNSUR-UNSUR YANG
BERTENTANGAN DENGAN PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL (BAB V), DAN RISIKO
OPERASIONAL DAN INVESTASI (BAB IX).

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN SEBAGAI MANAJER INVESTASI DAN
TERDAFTAR DI PASAR MODAL SERTA DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA
MANAJER INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN

Prospektus ini diperbarui di Jakarta pada 31 Maret 2026
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BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK”)

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember
2012 fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada Otoritas
Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan dan atau kewajiban yang harus
dipenuhi kepada dan atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM dan LK
dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku menjadi kepada
Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

PNM SYARIAH tidak termasuk instrumen investasi yang dijamin oleh
pemerintah ataupun Bank Indonesia. Sebelum membeli Unit Penyertaan
calon pemegang Unit Penyertaan harus terlebih dahulu mempelajari dan
memahami Prospektus dan dokumen penawaran lainnya. Isi dari
Prospektus dan dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik
dari sisi bisnis, hukum maupun pajak. Oleh karena itu, calon pemegang
Unit Penyertaan disarankan untuk meminta pertimbangan atau nasehat
dari pihak-pihak yang berkompeten sehubungan dengan investasi dalam
PNM SYARIAH. Calon pemegang Unit Penyertaan harus menyadari
terdapat kemungkinan Pemegang Unit Penyertaan akan menanggung
risiko sehubungan dengan Unit Penyertaan yang dipegangnya.
Sehubungan dengan kemungkinan adanya risiko tersebut, apabila
dianggap perlu calon Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta
pendapat dari pihak-pihak yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum,
keuangan, pajak maupun aspek lain yang terkait.

PT PNM Investment Management ("Manajer Investasi") akan selalu
mentaati ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia sebagai hasil
kerja sama antara Pemerintah Indonesia dengan pemerintah negara lain
maupun penerapan asas timbal balik (reciprocal) antara Pemerintah
Indonesia dengan pemerintah negara lain, seperti namun tidak terbatas
peraturan perundang-undangan mengenai anti pencucian uang, anti
terorisme maupun perpajakan, yang keberlakuannya mungkin
mengharuskan Manajer Investasi untuk berbagi informasi, termasuk
melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang
Unit Penyertaan yang wajib dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke
waktu kepada otoritas yang berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan
wajib memenuhi ketentuan kerahasiaan nasabah yang berlaku di
Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk memberikan
data nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas
untuk data yang diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan
ketentuan yang berlaku.
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PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management selaku Manajer Investasi akan
melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan PNM SYARIAH
secara terus menerus sampai dengan jumlah sebanyak-banyaknya
2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PNM SYARIAH ditawarkan pada setiap Hari Bursa
dengan Nilai Aktiva Bersih awal yang sama, yaitu sebesar Rp 1.000,-
(serbu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya, harga
pembelian setiap Unit Penyertaan PNM SYARIAH ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PNM SYARIAH pada
akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH dikenakan biaya pembelian
Unit Penyertaan (subscription fee) maksimum sebesar 3% (tiga persen)
dari nilai transaksi pembelian Unit Penyertaan dan biaya penjualan
kembali Unit Penyertaan (redemption fee) maksimum sebesar 3% (tiga
persen) dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan namun
Pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH tidak dikenakan biaya
pengalihan investasi (switching fee). Uraian lengkap biaya-biaya dapat
dilihat pada Bab VIl tentang Alokasi Biaya dan Imbalan Jasa.
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BABI
ISTILAH DAN DEFINISI

Bank Kustodian adalah Pihak yang memberikan jasa penitipan Efek
dan harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk
menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan
transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi
nasabahnya.

Bentuk Hukum Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif adalah
Reksa Dana yang menghimpun dana dengan menerbitkan Unit
Penyertaan kepada masyarakat pemodal dan selanjutnya dana
tersebut diinvestasikan pada berbagai jenis Efek yang
diperdagangkan di Pasar Modal dan di Pasar Uang.

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat

berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Unit

Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek,

dan setiap derivatif dari Efek.

Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor

23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (‘Reksa Dana Berbentuk

Investasi Kolektif"), Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif

hanya dapat melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efek yang ditawarkan melalui dalam Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun
di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan oleh
lembaga internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia
menjadi salah satu anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum wajib
memenuhi kriteria sebagai berikut:

1) diterbitkan oleh:

a) Emiten atau Perusahaan Publik;

b) anak perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik
yang mendapat jaminan penuh dari Emiten atau
Perusahaan Publik tersebut;

c) Badan Usaha Milik Negara atau anak perusahaan
Badan Usaha Milik Negara;

d) Pemerintah Republik Indonesia;

e) Pemerintah Daerah; dan/atau

f)  Lembaga Jasa Keuangan yang telah mendapat izin
usaha atau di bawah pengawasan Otoritas Jasa
Keuangan dan telah memiliki pengalaman dalam
melakukan penawaran umum baik penawaran
umum saham maupun obligasi;

2) memiliki peringkat layak investasi paling rendah idAA
atau yang setara pada setiap saat;

3) diperingkat secara berkala paling sedikit 1 (satu) kali
dalam 1 (satu) tahun;

4) informasi peringkat atas Efek Bersifat Utang atau Efek
Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum telah diumumkan kepada
publik dan/atau dapat diakses oleh Lembaga Penilai
Harga Efek;
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5) diawasi oleh wali amanat yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan pada pelaksanaan perjanjian penerbitan Efek
Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum; dan
6) masuk dalam Penitipan Kolektif di Lembaga
Penyimpanan dan Penyelesaian.
Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;
Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo
tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun dalam
mata uang asing.
Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum;
Efek derivatif; wajib memenuhi kriteria sebagai berikut:
1) diperdagangkan di:

a) Bursa Efek; atau

b) luar Bursa Efek, dengan ketentuan:

i. pihak penerbit (lawan transaksi) derivatif
adalah Lembaga Jasa Keuangan yang telah
mendapat izin usaha dan/atau di bawah
pengawasan Otoritas Jasa Keuangan serta
memperoleh peringkat layak

ii. investasi dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

iii. valuasi dilakukan secara harian dan wajar; dan

iv. Efek derivatif dapat dijual atau ditutup
posisinya melalui transaksi saling hapus
sewaktu-waktu pada nilai wajar;

2) memiliki dasar obyek acuan derivatif berupa:

a) Efek;atau
b) Indeks Efek, sepanjang memenuhi ketentuan
sebagai berikut:

i. nilai indeks Efek dipublikasikan secara harian
melalui media massa; dan

ii. informasi tentang indeks Efek dipublikasikan
dan tersedia untuk umum; dan

c) tidak memiliki potensi kerugian yang lebih besar
dari nilai eksposur awal pada saat pembelian Efek
derivatif dimaksud;

Reksa Dana dengan jenis Reksa Dana pasar uang dan Reksa
Dana terproteksi dilarang berinvestasi pada Efek Bersifat Utang
atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum.

Efek lainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.

Efek Syariah adalah Efek sebagaimana dimaksud dalam Undang-
Undang tentang Pasar Modal dan peraturan pelaksanaannya yang
(i) akad, cara pengelolaan dan kegiatan usaha; dan (i) aset yang
menjadi yang menjadi landasan akad, cara pengelolaan dan kegiatan
usaha; dan/atau (jii) aset yang terkait dengan Efek dimaksud dan
penerbitannya, tidak bertentangan dengan Prinsip Syariah di Pasar
Modal.

Fatwa Syariah adalah Ketetapan Hukum yang dikeluarkan oleh
otoritas di bidang syariah di dalam satu lingkungan masyarakat
negara/golongan.
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Kontrak Investasi Kolektif adalah Kontrak antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat pemegang Unit Penyertaan di
mana Manajer Investasi diberi kewenangan untuk mengelola
portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolekif.

Lembaga Jasa Keuangan adalah lembaga yang melaksanakan
kegiatan di sektor perbankan, Pasar Modal, perasuransian, dana
pensiun, lembaga pembiayaan, dan lembaga jasa keuangan lainnya
berdasarkan ketentuan peraturan perundang-undangan di Sektor
Jasa Keuangan.

Lembaga Kliring dan Penjaminan adalah pihak yang
menyelenggarakan jasa kliring dan/atau penjaminan penyelesaian
transaksi Efek yang dilakukan melalui penyelenggara pasar di Pasar
Modal serta jasa lain yang dapat diterapkan untuk mendukung
kegiatan antarpasar.

Lembaga Pendanaan Efek yang selanjutnya disingkat “LPE”
adalah Pihak yang melakukan kegiatan usaha pendanaan transaksi
Efek.

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio Efek untuk para nasabah atau mengelola portofolio
investasi kolektif untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan
asuransi, dana pensiun, dan bank yang melakukan sendiri kegiatan
usahanya berdasarkan peraturan perundang-undangan yang
berlaku.

Metode Perhitungan NAB adalah Metode Penghitungan NAB
adalah metode yang digunakan dalam menghitung Nilai Aktiva
Bersih Reksa Dana sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK
No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar Dari Efek Dalam Portofolio
Reksa Dana, yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM & LK Nomor KEP-367/BL/2012 tanggal 9 Juli 2012
("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.2") beserta peraturan
pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat Edaran Ketua Dewan
Komisioner OJK.

Nilai Aktiva Bersih (NAB) adalah nilai pasar yang wajar dari suatu
Efek dan kekayaan lain dari Reksa Dana dikurangi seluruh
kewajibannya.

Nilai Pasar Wajar suatu Efek adalah harga pasar atau kurs Efek itu
sendiri apabila Efek tersebut secara aktif diperdagangkan di Bursa
Efek. Namun, nilai pasar wajar dapat berbeda dengan harga pasar
apabila transaksi atas Efek tersebut tidak aktif atau tidak
ditransaksikan dalam kurun waktu tertentu. Dalam hal demikian,
kriteria penentuan nilai pasar wajar diperhitungkan sesuai dengan
ketentuan yang ditetapkan OJK.

Pembelian (Subscription) adalah tindakan Pemegang Unit
Penyertaan untuk melakukan pembelian atas Unit Penyertaan
Reksa Dana.

Pengalihan (Switching) adalah tindakan pemegang Unit
Penyertaan untuk melakukan pengalihan investasinya antar Reksa
Dana yang dikelola oleh Manajer Investasi.
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Penjualan Kembali (Redemption) adalah tindakan pemegang Unit
Penyertaan untuk melakukan penjualan kembali sebagian atau
seluruh  Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan.

Pemodal adalah orang perorangan, perusahaan, usaha bersama,
asosiasi atau kelompok yang terorganisasi.

POJK TENTANG PEDOMAN PERILAKU MANAJER INVESTASI
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 17/POJK.04/2022
tanggal 1 September 2022 tentang Pedoman Perilaku Manajer
Investasi, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG PENGEMBANGAN DAN PENGUATAN
PENGELOLAAN INVESTASI DI PASAR MODAL adalah Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 33 Tahun 2024 tanggal 19 Desember
2024 tentang Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan Investasi
di Pasar Modal, beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada di kemudian
hari.

POJK TENTANG REKSA DANA SYARIAH adalah Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 33/POJK.04/2019 tanggal 13
Desember 2019 tentang Penerbitan Dan Persyaratan Reksa Dana
Syariah beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari.

PERATURAN TENTANG SISTEM PENGELOLAAN INVESTASI
TERPADU DI SEKTOR JASA KEUANGAN adalah Peraturan
Tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu Di Sektor Jasa
Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
28/POJK.04/2016 tanggal 29 Juli 2016 dan diundangkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada
tanggal 29 Juli 2016 tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu
beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/SEOJK.04/2020 tanggal 17 Februari 2020 tentang Tata Cara
Penyampaian Surat atau Bukti Konfirmasi dan Laporan Berkala
Reksa Dana secara Elektronik Melalui Sistem Pengelolaan Investasi
Terpadu, berikut penjelasannya dan perubahan-perubahannya dan
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari.

Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang dimiliki oleh pihak.

Prospektus adalah setiap informasi tertulis sehubungan dengan
Penawaran Umum dengan tujuan agar pihak lain membeli Efek.

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi.

Reksa Dana Luar Negeri adalah Reksa Dana atau bentuk lain yang

dipersamakan dengan Reksa Dana yang dikelola oleh manajer
investasi negara lain.
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Unit Penyertaan ("UP”) adalah satuan ukuran yang menunjukkan
bagian kepentingan setiap Pemegang UP dalam portofolio investasi
kolektif.

Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan adalah surat konfirmasi yang
membuktikan jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang
UP.

Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) adalah lembaga yang
independen dan bebas dari campur tangan pihak lain, yang
mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang pengaturan, pengawasan,
pemeriksaan, dan penyidikan sebagaimana dimaksud dalam
Undang-Undang OJK.

Dengan Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 (tiga puluh satu)
Desember 2012 (dua ribu dua belas) fungsi, tugas dan wewenang
pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal telah
beralih dari BAPEPAM dan LK kepada OJK, sehingga semua
peraturan perundang-undangan yang dirujuk dan kewajiban dalam
Prospektus yang harus dipenuhi kepada atau dirujuk kepada
kewenangan BAPEPAM dan LK, menjadi kepada OJK.

Wakalah adalah perjanjian/akad dimana Pihak yang memberi kuasa
(muwakkil) memberikan kuasa kepada Pihak yang menerima kuasa
(wakil) untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
yang Digunakan dalam Penerbitan Efek Syariah di Pasar Modal dan
perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada di
kemudian hari.
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INFORMASI MENGENAI REKSA DANA PNM SYARIAH

2.1

2.2.

23.

PEMBENTUKAN PNM SYARIAH

PNM SYARIAH adalah Reksa Dana Syariah yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif ("KIK”) dengan Akta No. 22 tanggal 18 April 2000
yang dibuat dihadapan Koesbiono Sarmanhadi S.H, Notaris di
Jakarta , antara PT PNM Investment Management sebagai Manajer
Investasi dan Deutsche Bank, AG Cabang Jakarta sebagai Bank
Kustodian yang saat ini telah digantikan oleh PT Bank DBS Indonesia
sebagai Bank Kustodian berdasarkan Undang-Undang No. 8 tahun
1995 tentang Pasar Modal, serta Peraturan Pelaksanaan dibidang
Reksa Dana. KIK tersebut telah mengalami beberapa kali perubahan
terakhir dengan Akta No. 02 Tanggal 01 Oktober 2025 dibuat
dihadapan Hadijah, SH., notaris di Jakarta.Reksa Dana PNM
SYARIAH dibentuk sebagai alternatif investasi yang dikelola secara
profesional oleh PT PNM Investment Management yang bertindak
sebagai Manajer Investasi. Portfolio akan dikelola sesuai dengan
kebijakan dan tujuan yang ditetapkan Manajer Investasi.

PNM SYARIAH telah memperoleh pernyataan kesesuaian syariah
dari Dewan Pengawas Syariah Manajer Investasi sebagaimana
dinyatakan dalam Pernyataan Kesesuaian Syariah tertanggal 24
Februari 2000.

AKAD WAKALAH

Sesuai Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-
MUI/IV/2001, perjanjian (akad) antara Manajer Investasi dan
Pemegang Unit Penyertaan berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif
Reksa Dana merupakan akad yang dilakukan secara Wakalah, yaitu
Pemegang Unit Penyertaan memberikan mandat kepada Manajer
Investasi untuk melakukan investasi bagi kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan sesuai dengan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif dan Prospektus Reksa Dana.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian (wakilin) bertindak untuk
kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan (muwakkil) dimana
Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio
investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang untuk
melaksanakan penitipan kolektif.

MANFAAT PNM SYARIAH

PNM SYARIAH adalah salah satu alternatif investasi yang
memungkinkan pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH untuk
memperoleh beberapa manfaat investasi sebagai berikut:

a. Dikelola oleh Manajemen Profesional

Pengelolaan portofolio PNM SYARIAH dilakukan oleh Manajer
Investasi yang memiliki keahlian khusus di bidang pengelolaan
dana yang didukung informasi dan akses informasi pasar modal
yang lengkap. Mengingat pemodal individu umumnya memiliki
keterbatasan waktu dan akses informasi, maka peranan
Manajer Investasi menjadi sangat penting dalam melakukan
investasi di Pasar Modal.

b. Diversifikasi Investasi
Untuk mengurangi risiko investasi, maka portofolio Efek Reksa
Dana PNM SYARIAH didiversifikasikan ke tingkat yang paling
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optimal, sehingga pemodal kecil dengan dana terbatas pun
dapat memperoleh manfaat diversifikasi investasi sebagaimana
layaknya pemodal besar.

Kemudahan Investasi

Mulai dengan nilai investasi sebesar Rp 100.000,- (seratus ribu
rupiah), pemodal dapat melakukan investasi secara tidak
langsung di pasar modal, tanpa melalui prosedur yang rumit dan
persyaratan yang merepotkan yang disertai penyediaan fasilitas
pelayanan yang luas dan tersebar di berbagai tempat.
Kemudahan lainnya adalah pemodal setiap saat dapat
menambah nilai investasinya maupun dapat menjual kembali
Unit Penyertaannya secara sebagian-sebagian atau secara
keseluruhan.

Likuiditas

Pemegang UP PNM SYARIAH yang memerlukan uang tunai
dapat menjual kembali UP-nya kepada Manajer Investasi
dengan penerimaan pembayaran paling lama 7 (tujuh) hari
bursa setelah tanggal transaksi penjualan kembali disetujui oleh
Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Penundaan Penjualan
Kembali UP dari Pemodal dapat dilihat dalam sub- bab Risiko
Likuiditas.

Transparansi Informasi

Reksa Dana wajib memberikan informasi atas perkembangan
portofolio  investasi  dan  pembiayaannya  secara
berkesinambungan, sehingga pemegang Unit Penyertaan dapat
memantau perkembangan keuntungan, biaya, dan tingkat risiko
investasi setiap saat.

Manajer Investasi wajib mengumumkan NAB setiap hari di surat
kabar serta menerbitkan laporan keuangan tahunan melalui
pembaharuan prospektus setiap tahunnya.

Biaya rendah

Reksa Dana adalah kumpulan dana dari pemodal yang dikelola
secara profesional, maka dengan besaran kemampuannya
untuk melakukan transaksi secara kolektif tersebut akan
dihasilkan efisiensi biaya transaksi. Dengan kata lain, biaya
transaksi akan menjadi lebih rendah dibandingkan apabila
pemodal individu melakukan transaksi sendiri di Bursa Efek.

2.4. PENGELOLA PNM SYARIAH

PT

PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi

didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a.

PNM

Komite Investasi

Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim
Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi
investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite
Investasi PNM SYARIAH terdiri dari:

Ketua:

R. Tjatur H. Priyono, Warga Negara Indonesia adalah
Komisaris Utama PT PNM Investment Management, beliau
adalah Alumnus Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia yang
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telah berpengalaman di bidang pasar modal. Pernah menjadi
Kepala Divisi Equity Research di PT Pemeringkat Efek
Indonesia (Pefindo) pada tahun 1996. Beliau pernah menjadi
Direktur di PT PNM Investment Management (2008-2017) dan
menjabat sebagai Direktur di PT Permodalan Nasional Madani
dari tahun 2017 sampai tahun 2023.

Anggota:

Adi Nugraha, Warga Negara Indonesia, alumnus Fakultas
Ekonomi, Universitas Padjajaran jurusan Akuntansi yang telah
berpengalaman di bidang Keuangan, Akuntansi dan Audit.
Menmiliki lisensi sebagai Certified Public Accountant (CPA) yang
dikeluarkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia dan Certified
Management Accountant (CMA) yang dikeluarkan oleh Institute
of Certifed Management Accountant. Menjabat sebagai Kepala
Divisi Akuntansi Manajemen dan Keuangan PT Permodalan
Nasional Madani sejak 2022. Memiliki rekam jejak karier
dibidang keuangan dan audit dengan sebelumnya pernah
bergabung di Deloitte, PT Holcim Indonesia, Tbk, PT DHL
Supply Chain Indonesia dan Kerry Express Indonesia. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Komisaris di PT PNM
Investment Management.

Ade Santoso Djajanegara, Warga Negara Indonesia adalah
Direktur Utama PT PNM Investment Management, memegang
izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No.
KEP-24/PM.21/WMI/2013 tanggal 25 Maret 2013 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-62/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 23 Januari
2025, menyelesaikan pendidikan Sarjana dari Institut Pertanian
Bogor pada tahun 1987 dan meraih gelar Master Of Science
Agronomy dari University of Wisconsin, Madison USA pada
tahun 1991 serta gelar Master of Business Administration dari
University of Canberra pada tahun 2000. Berkarir di PT
Permodalan Nasional Madani sejak tahun 2001 dan mulai
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2013 sebagai Associate Director Marketing di PT PNM
Investment  Management (periode tahun 2013-2018).
Memegang jabatan sebagai Direktur Operasional dan SDM di
PT PNM Investment Management periode 2018-2024, dan saat
ini menjabat sebagai Direktur Utama PT PNM Investment
Management.

Tony Wijayanto, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT
PNM Investment Management, Alumnus S-1 Fakultas Ekonomi,
Jurusan Akuntansi Universitas Trisakti, kemudian melanjutkan
pendidikannya ke jenjang S-2 di Perbanas Institute dan
memperoleh gelar Magister Management. Periode sebelumnya
memangku beberapa jabatan di PT Permodalan Nasional
Madani antara lain Kepala Divisi Treasury, Kepala Divisi
Keuangan & Pendanaan, Kepala Divisi Perencanaan, Riset &
Afiliasi, Kepala Divisi Akuntansi & Operasi. Sebelum bergabung
di lingkungan PT Permodalan Nasional Madani, berkarier antara
lain pada PT General Motors Indonesia,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte dan beberapa perusahaan
multinasional dan nasional lainnya. Pemegang izin Wakil
Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan berdasarkan
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Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
146/PM.032/WMI/TTE/2024 tanggal 1 Oktober 2024. Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Direktur di PT PNM
Investment Management.

Tim Pengelola Investasi

Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian
atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim
Pengelola Investasi PNM SYARIAH terdiri dari:

Ketua:

Solahuddin, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT PNM
Investment Management yang memegang izin Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan BAPEPAM No.KEP-01/PM/IP/WMI/2001 tanggal 12
Januari 2001 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-530/PM.021/PJ-
WMI/2024 tanggal 14 November 2024. Mengawali karierya di
bidang investasi pada PT Pentasena Arthatama sebagai
Investment Analyst. Pada tahun 2000 bergabung dengan PT
Sarijaya Securities sebagai Institutional Sales, kemudian
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2003. la adalah lulusan Fakultas Ekonomi Universitas
Indonesia Jurusan limu Ekonomi dan Studi Pembangunan.

Anggota:

Bodi Gautama, Warga Negara Indonesia adalah Kepala Divisi
Investment PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Perantara Pedagang Efek dari
otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan BAPEPAM
& LK No. KEP-65/BL/WPPE/2010 tanggal 5 Maret 2010 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-104/PM/PJ-WPPE/TTE/2026 tanggal
26 Januari 2026 dan Izin Wakil Manajer Investasi dari otoritas
Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM &
LK No. KEP-28/BL/WMI/2008 tanggal 25 September 2008 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-27/PM.112/PJ-WMI/TTE/2026
tanggal 26 Januari 2026. Alumnus Fakultas Ekonomi
Universitas Indonesia jurusan Akuntansi dan IPMI Business
School konsentrasi Investasi, mengawali kariernya di bidang
pasar modal pada tahun 1996 di PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia, PT Asia Kapitalindo Securities Tbk pada tahun 2008
sebagai Fund Manager, dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2011.

Yulhendri, Warga Negara Indonesia adalah Portfolio Manager
PT PNM Investment Management yang telah memperoleh izin
sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari otoritas Pasar
Modal berdasarkan Surat BAPEPAM-LK Nomor Kep-
22/BL/WMI/2010 tanggal 22 Juli 2010 dengan Perpanjangan
Izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK)
Nomor KEP-233/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 09 April
2025 dan Izin Ahli Syariah Pasar Modal (ASPM) dari OJK Nomor
Kep-13/PM.2/ASPM-P/2018 tanggal 24 Oktober 2018 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK Nomor KEP-18/PM.02/PJ-ASPM/2023 tanggal
23 Oktober 2023. Alumnus Sarjana Ekonomi dan Studi
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Pembangunan dari Universitas Andalas dan Pasca Sarjana
Perbankan Syariah Universitas Azzahra, mengawali karimya
sebagai Dealer pada PT AM Capital Investasi tahun 2011, PT
MNC Asset Management, PT Indopremier Investment
Management, PT Paytren Aset Manajemen pada tahun 2017
sebagai Portfolio Manager, dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2020.

Rizki Reynaldi, Warga Negara Indonesia adalah Assistant
Portfolio Manager PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Manajer Investasi dari Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) Nomor KEP-313/PM.211/WMI/2020
tanggal 28 Agustus 2020, yang telah diperpanjang berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK Nomor KEP-
285/PM.02/PJ-WMI/TTE/2023 tanggal 27 September 2023.
Merupakan alumnus Sarjana Teknik dari  Universitas
Padjadjaran, serta Magister Sains Program Studi llmu Fisika
dari Fakultas Matematika dan limu Pengetahuan Alam
Universitas Indonesia.

2.5. DEWAN PENGAWAS SYARIAH DI MANAJER INVESTASI
Dalam mengelola PNM SYARIAH, Komite Investasi dan Tim
Pengelola Investasi diawasi oleh Dewan Pengawas Syariah.

Dewan Pengawas Syariah Manajer Investasi terdiri dari 2 (dua) orang
yang telah mendapat rekomendasi/persetujuan dari Dewan Syariah
Nasional-Majelis Ulama Indonesia berdasarkan Surat Nomor U-
352/DSN-MUI/XI1/2014 tanggal 4 November 2014 dan telah ditunjuk
oleh pihak Manajer Investasi melalui Surat Keputusan Direksi No.SK-
058/PNMIM-DIR/XII/12 tanggal 2 Desember 2014 yaitu:

a. Prof. Dr. K.H. Didin Hafidhuddin, MSc  sebagai Ketua

b.  Prof. Dr. H.M. Syafi'i Antonio M.Ec ~ sebagai Anggota

Prof. Dr. K.H Didin Hafidhuddin, MSc, lahir di Bogor pada tahun
1951, lulusan Fakultas Syariah IAIN Syarief Hidayatullah tahun 1979
ini menyelesaikan program pasca sarjana IPB jurusan PPN pada
tahun 1987 dan mengikuti program Bahasa Arab selama 1 (satu)
tahun (1004) di Universitas Islam Madinah, Saudi Arabia.
Memperoleh gelar Doktor dari IAIN Syarief Hidayatullah Jakarta
tahun 2001. Beliau telah memperoleh Izin Ahli Syariah Pasar Modal
dari Otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-27/D.04/ASPM-P/2016 tanggal 27
September 2016 dan telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK Nomor KEP-23/PM.223/PJ-
ASPM/2021 tanggal 5 Agustus 2021.

Prof. Dr. H.M. Syafi'i Antonio M.Ec,, lahir dengan nama asli Nio
Gwan Chung pada tahun 1967. Penerus dan murid utama ulama
terkemuka Habib Syekh bin Salim bin Umar Al Attas. Pada tahun
1990 lulus dari Fakultas Syariah dan Fakultas Ekonomi University of
Jordan serta mengikuti program Islamic studies di Al Azhar University
di Kairo. Memperoleh Master of Economics dari International Islamic
University Malaysia serta memperoleh gelar doktor dalam bidang
pasar modal dari University of Melbourne, Australia. Beliau telah
memperoleh |zin Ahli Syariah Pasar Modal dari Otoritas Pasar Modal
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
17/IPM.22/ASPM-P/2017 tanggal 9 November 2017 dan telah
diperpanjang berdasarkan Keputusan Dewan Komisioner OJK
Nomor: KEP-16/PM.223/PJASPM/ 2022 tanggal 9 November 2022.
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2.6. IKHTISAR KEUANGAN SINGKAT PNM SYARIAH
Berikut ini adalah informasi keuangan tambahan mengenai ikhtisar
rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam
puluh) bulan terakhir.

Periode Dari Periode 12 Bulan | Periode 36 Bulan | Periode 60 Bulan "
Tanggal 1 Januari Terakhir dari Terakhir dari Terakhir dari 3 Tahun Kalender Terakhir
2025 s/d Tanggal Tanggal 31 Tanggal 31 Tanggal 31 2025 | 2024 | 2023
31 Desember 2025 | Desember 2025 | Desember2025 | Desember 2025
L‘:}:;::f'('% ) 2242% 2242% 9,57% 0,76% 22,42% | -0.93% | -8,57%
Hasil Investasi
Setelah
Memperhitungkan 22,42% 22,42% 9,57% 1,24% 22,42% | -0,93% | -8,57%
Biaya Pemasaran
(k)
Biaya Operasi (%) 3,18% 3,18% 2,81% 2,21% 318% | 3,35% | 2,84%
Perputaran . . . . . . .
Portofolio 1;261 1;261 1:0,77 1:3,70 1;261(1;242|1;0,77
Persentase
Penghasilan Kena 0,00% 0,00% 44,52% 73,44% 0,00% | 0,00% | 0,00%
Pajak (%)
Tujuan tabel ikhtisar keuangan singkat ini adalah semata-mata untuk

membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi
seharusnya tidak dianggap sebagai indikasi dan kinerja masa depan
akan sama baiknya dengan kinerja masa lalu.

PNM
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MANAJER INVESTASI

3.1.

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management (selanjutnya disebut
“Perseroan”) didirikan pertama kali dengan nama “PT Rashid
Hussain Asset Management” sebagaimana termaktub dalam Akta
No. 23 tanggal 7 Mei 1996, dibuat di hadapan DR. Widjojo Wilami,
SH., Notaris di Jakarta yang telah diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 77 tanggal 24 September 1996, Tambahan
No. 8230/1996.

Anggaran dasar Perseroan telah diubah beberapa kali termasuk
perubahan nama Perseroan menjadi “PT PNM Investment
Management” dengan Akta No. 10 tanggal 28 September 1999,
dibuat di hadapan Arry Supratno, SH., Notaris di Jakarta, yang
telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan No. C.18749.HT.01.04. TH.99
tanggal 12 Nopember 1999 dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta
Pusat No. 774/RUB.09.05/11/2000 tanggal 20 Maret 2000 yang
telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 46
tanggal 9 Juni 2000, Tambahan No. 2958/2000.

Anggaran dasar Perseroan terakhir diubah dengan Akta No.13
tanggal 4 Februari 2026, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris
di Jakarta yang telah mendapat persetujuan dari Kementerian
Hukum Republik Indonesia sesuai dengan Surat Keputusannya
No. AHU-AH.01.09-0100273 Tahun 2026 tanggal 25 Februari
2026.

PT PNM Investment Management telah memperoleh persetujuan
sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM No. KEP-01/PM/MI/1998 tanggal 27 Januari 1998
juncto Surat Ketua BAPEPAM No. S-2242/PM/1999 tanggal 16
November 1999. PT PNM Investment Management adalah anak
perusahaan PT Permodalan Nasional Madani, suatu perusahaan
yang tujuan didirikannya adalah untuk memberdayakan usaha
mikro, kecil, menengah dan koperasi.

Manajemen PT PNM Investment Management berisikan orang-
orang profesional yang berpengalaman di bidang Pasar Modal dan
Pasar Uang yang meliputi Dewan Komisaris, Direksi dan karyawan
serta didukung grup Institusi Keuangan yang merupakan Badan
Usaha Milik Negara.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer
Investasi:

Susunan anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi
pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama : Ade Santoso Djajanegara
Direktur : Solahuddin

Direktur : Tony Wijayanto
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Dewan Komisaris
Komisaris Utama :R. Tjatur H. Priyono
Komisaris : Adi Nugraha

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI
Selaku pengelola reksa dana, Manajer Investasi telah mengelola
135 (seratus tiga puluh lima) Reksa Dana yaitu :

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera;

Reksa Dana PNM Syariah;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah;

Reksa Dana PNM PUAS;

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera II;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah Terproteksi;
Reksa Dana PNM PUAS Terproteksi Seri;
Reksa Dana PNM Dana Sejahtera Il Terproteksi;
Reksa Dana PNM Terproteksi Seri A;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri B;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri C;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri D;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri E;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri F;

. Reksa Dana PNM Ekuitas Syariah;

. Reksa Dana PNM Saham Agresif;

. Reksa Dana PNM Dana Bertumbuh;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Mantap 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 1;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 2;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 2;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 3;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 5;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 6;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 7;
. Reksa Dana PNM Dana Tunai;

. Reksa Dana PNM Pasar Uang Syariah;

Reksa Dana PNM MONEY MARKET FUND USD;

. Reksa Dana PNM Saham Unggulan;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara Il;
. Reksa Dana PNM Sukuk Negara Syariah;

Reksa Dana PNM SBN 90;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 8;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 9;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 10;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 11;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 12;

. Reksa Dana PNM Dana Likuid;

. Reksa Dana PNM Dana Kas Platinum;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 14;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 16;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 17;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 19;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 25;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Arafah;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah;

Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Kaffah;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Faaza;
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73.

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 28;
. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Misbah 4;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 2;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 29;
. Reksa Dana PNM ETF Core LQ45;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 30;
. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 31;
. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Kas Platinum 2;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Dana Optima;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima;

. Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Surat Berharga

Syariah Negara;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima 2;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 3;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 41;

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 40;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Optima Bulanan; dan

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 44;
. Reksa Dana Indeks PNM Indeks infobank15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 42;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 48;

. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Cinta Anak Bangsa;

dan
63 (enam puluh tiga) Reksa Dana Penyertaan Terbatas.

Per Desember 2025 total dana kelolaan Manajer Investasi adalah
sebesar Rp10,716 Trilliun.

Dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana, PT PNM Investment
Management sebagai Manajer Investasi telah mendapatkan
beberapa penghargaan antara lain:

Tahun | Reksa Dana Penghargaan
2004 | PNM Dana Reksa Dana Pendapatan Tetap
Sejahtera Terbaik pada untuk kategori Risk

Adjusted Return 2000-2003 dari
Majalah Investor

PNM Syariah Peringkat ke-3 untuk kategori Risk
Adjusted Return Measurement dari
Majalah Investor

2005 | PNM Dana Peringkat ke-2 untuk kategori Risk

Sejahtera Adjusted  Return  Measurement,
Reksa Dana Berpendapatan Tetap
dari Majalah Investor

PNM Syariah Peringkat ke-4 untuk pada kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor

PNM PUAS Reksa dana yang memberikan refurn
tertinggi dari Majalah Warta Ekonomi.

2006 | PNM Syariah 10 (sepuluh) Reksa Dana Syariah

terbaik di  Dunia berdasarkan
pemeringkatan oleh Karim Business

Consultant
PNM Amanah Investor Syariah Award dari Majalah
Syariah Investor.

PNM

2007 | PNM PUAS Reksa Dana Terbaik untuk kategori

pasar uang dari Majalah Investor.
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PNM Amanah 3rd Best Asia Pacific Fund
Syariah Performance 2007 by Eurekahedge
2008 | PNM Ekuitas Reksa Dana Terbaik untuk kategori
Syariah Reksa Dana Syariah dari Majalah
Investor.
PNM Syariah Reksa Dana terbaik untuk kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor.
2009 | PNM Amanah 2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 1 year
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Ekuitas 3rd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
PNM Amanah 2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement
2014 | PNM Amanah Best Syariah 2014 kategori Reksa
Syariah Dana  Syariah Reksa Dana
Pendapatan Tetap periode 1 tahun
dari Majalah Investor
2016 | PT PNM Manajer Investasi dengan Kontribusi
Investment Terbesar di Sektor Riil versi Majalah
Management Investor dan Infovesta
2020 | PNM Dana Tunai | Best Mutual Fund Awards 2020 dari
Majalah Investor - Infovesta - Berita
Satu Holdings untuk kategori Reksa
Dana Pasar Uang Terbaik — Periode
3 Tahun - Aset di atas Rp 500 Miliar
—Rp 1 Triliun
Gold Champion Best Money Market
.| Fund Product kategori 5 Tahun
PNM Dana Tunai | o wah Rp500 Miliar dari Bareksa
4t Fund Awards 2020.
Silver Champion Best Fixed Income
PNM Dana Surat | Product kategori 3 Tahun dibawah
Berharga Negara | Rp300 Miliar dari Bareksa 4t Fund
Awards 2020.
2023 | PNM Falah 2 Reksa Dana Terbaik 2023 Kategori
Pasar Uang AUM Antara Rp50-
Rp100 Miliar Periode 1 Tahun
Syariah dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan CNBC INDONESIA
2024 | PNM Saham Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Agresif Saham Periode 5 Tahun - Non
Syariah AUM Di bawah Rp50 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
PNM Dana Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Optima Kelas A | Pendapatan Tetap Periode 3 Tahun -
Non Syariah AUM Di Bawah Rp100
Miliar dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel
PNM PUAS Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori

Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Antara Rp100 Miliar -

PNM
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Rp1 Triliun dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan IDX Channel

PNM Dana Kas

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori

Platinum 2 Pasar Uang Periode 1 Tahun — Non
Syariah AUM Di Bawah Rp100 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM Falah 2 Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori

Pasar Uang Periode 1 Tahun dan 3
Tahun - Syariah AUM Dibawah
Rp100 Miliar dari EDVISOR.ID
bekerja sama dengan IDX Channel

PNM Dana Surat
Berharga Negara

Best Mutual Fund Awards 2024
Kategori Reksa Dana Pendapatan
Tetap IDR - Kelas Aset 100 Miliar -
500 Miliar - Periode 1 Tahun dari PT
Investortrust Indonesia  Sejahtera
bekerja sama dengan PT Infovesta
Utama

PT PNM Investment Manager Awards 2024

Investment Kategori ETF & Indeks Periode 1

Management Tahun, dari Investortrust
bekerjasama dengan Infovesta.

2025 | PT PNM Anugerah Manajer Investasi 2025,

Investment Kategori BUMN Dengan Jenis Pasar

Management Uang Periode 3 Tahun Kelas Dana
Kelolaan Gabungan dari
EDVISOR.ID bekerja sama dengan
IDX Channel.

PNM Dana Tunai | Best Mutual Fund Awards 2025,
Kategori Pasar Uang Kelas Aset > Rp
1Triliun  Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta.

2026 | PNM Optima Best Mutual Fund Awards 2026,

Bulanan Kategori Pendapatan Tetap IDR

Kelas Aset diatas Rp500 miliar - Rp
1Triliun Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta.

3.3.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI

Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi
adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT Permodalan
Nasional Madani, PT Pegadaian, PT PNM Venture Capital, PT
PNM Ventura Syariah, PT Mitra Niaga Madani, PT Mitra Utama
Madani, PT Mitra Tekno Madani, PT Mitra Bisnis Madani, PT Mitra
Proteksi Madani Insurance Broker, PT Micro Madani Institute, PT
Mitra Dagang Madani, PT Grosir Madani Utama, PT Bersama
Untuk Nusantara, PT Madani Maju Bersama, PT Sirkular Madani
Nusantara, PT Integra Solusi Madani.

PNM
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

4.1. KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN
PT Bank DBS Indonesia (DBSI) telah memperoleh izin selaku Bank
Kustodian dari Badan Pengawasan Pasar Modal dan Lembaga
Keuangan (BAPEPAM & LK) pada tanggal 9 Agustus 2006 melalui
Surat Keputusan Nomor KEP-02/BL/Kstd/2006.

Setelah memperoleh izin sebagai Bank Kustodian dari otoritas Pasar
Modal, DBSI membuka rekening depositori di Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI) sebagai bagian dari kesiapan operasionalnya.
Selanjutnya dalam rangka mendukung peningkatan layanan
nasabah dan memperluas jenis produk yang dikelola, pada tahun
2007, DBSI memberikan layanan Fund Administration yang ditujukan
bagi Manajer Investasi pengelola Reksa Dana serta lembaga
keuangan lain yang membutuhkan jasa administrasi dana.
Selanjutnya pada tahun 2009, DBSI memperoleh izin dari Bank
Indonesia selaku Sub-Registry dan mengimplementasikan layanan
BI-SSSS.

DBSI telah memperoleh Sertifikasi Kesesuaian Syariah untuk
layanan jasa Kustodian dari Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama
Indonesia  (DSN-MUI)  berdasarkan Surat Keputusan No.
001.32.03/DSN-MUI/II2014 tanggal 21 Maret 2014, dan telah
diperpanjang melalui Surat Keputusan No. 022.188.03/DSN-
MUI/X1/2024 tanggal 11 November 2024.

4.2. PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

Kegiatan operasional Kustodian di DBSI didukung oleh sumber daya
manusia yang berpengalaman lebih dari 5 (lima) tahun dalam industri
perbankan dan pasar modal. Untuk memastikan kelancaran dan
keamanan penyelesaian transaksi nasabah, DBSI menggunakan
sistem teknologi terkini yang terus ditingkatkan agar mampu
beradaptasi dengan perkembangan pasar serta kompleksitas
produk.

Sistem Kustodian DBSI telah terhubung secara Straight Through
Processing (STP) dengan berbagai infrastruktur pasar modal, antara

lain:

o Swift

+  C-Best

+  BI-SSSS
¢ S-Invest

+  Sistem Fund Administration
+  Sistem internal bank lainnya

Layanan jasa di Kustodian DBS| antara lain :

1. Pembukaan Rekening Dana dan Rekening Efek

2. Penyelesaian Transaksi Efek baik di pasar dalam negeri
maupun luar negeri

Penyimpanan Efek

Pelaksanaan Aksi Korporasi (Corporate Action)

Administrasi Reksa Dana (Fund Administration)

Transfer Agency

oo w
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4.2.

Pemantauan Kepatuhan Reksa Dana

Pelaporan dan Konfirmasi Transaksi

. Tagihan Biaya Jasa Kustodian (Billing) dan Rekonsiliasi
0. Market Update

1. Client Management yang berpengalaman

2geeN

Perencanaan Kesinambungan Usaha (Business Continuity Plan)
dan Manajemen Resiko Operasional (Operational Management
Risk).

DBSI memiliki Disaster Recovery Center (DRC) yang berlokasi
sekitar 30—45 menit dari kantor pusat di DBS Bank Tower Lantai 33,
Jakarta. Penguijian Business Continuity Plan (BCP) dilakukan secara
berkala minimal dua kali dalam setahun untuk memastikan kesiapan
operasional dalam kondisi darurat.

PIHAK YANG TERAFILIAS| DENGAN BANK KUSTODIAN
Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT DBS
Vickers Sekuritas Indonesia.

4.4. DEWAN PENGAWAS SYARIAH BANK KUSTODIAN

Dewan Pengawas Syariah di PT Bank DBS Indonesia adalah
sebagai berikut:

a. Dr. H. Amirsyah Tambunan, sebagai Ketua

b. Mahbub Ma’afi Ramdlan, SHI, sebagai anggota
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BABV
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PELAKSANAAN
HASIL FATWA, PEMBATASAN INVESTASI, DAN MEKANISME

PEMBERSIHAN KEKAYAAN PNM SYARIAH DARI UNSUR-UNSUR

YANG BERTENTANGAN DENGAN PRINSIP SYARIAH DI PASAR

MODAL

5.1.

5.2.

TUJUAN INVESTASI

Tujuan Investasi PNM SYARIAH adalah untuk memperoleh
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka panjang
dengan melakukan investasi pada obligasi dan/atau Efek Ekuitas
pasar modal syariah serta instrumen pasar uang syariah. Syariah
Islam yang dijadikan pedoman PNM SYARIAH adalah berdasarkan
Surat Keputusan (Fatwa) Dewan Syariah Nasional serta Surat
Keputusan Dewan Pengawas Syariah PNM SYARIAH. Portfolio
efek ekuitas terdiri dari saham-saham perusahaan termasuk Hak
Memesan Efek terkebih Dahulu (Pre-emptive Right) dan Waran,
yang diterbitkan oleh perusahaan- perusahaan berbadan hukum di
Indonesia yang dijual melalui penawaran umum yang kegiatan
usaha dan hasil usahanya sesuai dengan syariah Islam. Portfolio
efek obligasi/pasar modal non- ekuitas terdiri atas obligasi dan efek
pasar modal non-ekuitas bagi hasil yang pendapatannya tidak
mengandung riba yang diterbitkan oleh perusahaan-perusahaan
berbadan hukum Indonesia yang dijual melalui penawaran
umum.Portfolio instrumen pasar uang yang mempunyai jatuh tempo
kurang dari satu tahun, meliputi Surat Berharga Pasar Uang
(SBPU), dan sertifikat Deposito baik dalam rupiah maupun mata
uang asing yang diterbitkan oleh perusahaan-perusahaan berbadan
hukum Indonesia yang pendapatannya tidak mengandung riba dan
akad transaksinya sesuai dengan ketentuan syariah Islam.

KEBIJAKAN INVESTASI

Portofolio investasi akan dikelola secara aktif dengan diversifikasi
yang menunjang tujuan investasi. Kekayaan PNM SYARIAH akan
diinvestasikan dengan komposisi sebagai berikut:

Jenis Investasi Minimum Maksimum

Efek Ekuitas sesuai dengan ketentuan Syariah 30% 70%

Efek utang Syariah, Instrumen Pasar
Uang (IPU) jatuh tempo < 1 tahun (SBPU,

SPH, deposito rupiah dan/atau valuta asing) 30% 70%
sesuai ketentuan Syariah.
Kas dan Setara Kas 0% 20%

Manajer Investasi akan melakukan pendekatan Makro ke Mikro-
ekonomi (top down) dan juga sebaliknya (Bottom Up) sehingga
dicapai suatu Portofolio yang optimal sesuai dengan strategi
investasi yang telah ditetapkan. Pendekatan Makro-ekonomi
memperhatikan situasi moneter, siklus bisnis, suku bunga dan nilai
tukar mata uang. Sedangkan pendekatan Mikro-ekonomi
memperlihatkan nilai perbandingan harga saham dengan
pendapatan perusahaan, tingkat pertumbuhan tiga tahun terakhir,
nilai buku perusahaan, tingkat pembagian deviden, arus kas, marjin
laba, komposisi pembiayaan perusahaan, kualitas manajemen
perusahaan, likuiditas dan kondisi sektoral.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri termasuk pada Efek
Reksa Dana Luar Negeri, paling banyak 15% (lima belas persen)
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dari Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SYARIAH

diinvestasikan pada:

1. Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media massa
atau situs web; dan/atau

2. Efek Reksa Dana Luar Negeri,

dengan ketentuan penempatan investasi pada setiap Efek yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri atau Efek Reksa Dana
Luar Negeri paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva
Bersih.

Manajer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi REKSA
DANA PNM SYARIAH pada Efek luar negeri tidak akan
bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku
di Indonesia dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek
luar negeri tersebut.

Efek Reksa Dana Luar Negeri sebagaimana dimaksud di atas

memenuhi ketentuan:

a. ditawarkan melalui penawaran umum dan/atau diperdagangkan
di bursa efek luar negeri;

b. informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media massa
atau situs web;

c. dikelola oleh Manajer Investasi yang memiliki reputasi baik dan
diawasi oleh regulator negaranya;

d. memiliki jenis dan kebijakan investasi yang serupa;

e. bukan berupa Reksa Dana yang berinvestasi pada Efek Reksa
Dana lain;

f. tidak sedang dalam pengenaan sanksi pada saat transaksi
dilakukan;

g. menghitung nilai aktiva bersih secara harian;

h. negara penerbitnya telah menjadi anggota International
Organization of Securiies Commissions serta telah
menandatangani secara penuh Multilateral Memorandum of
Understanding Concerning Consultation and Cooperation and
the Exchange of Information; dan

i. dalam hal Efek Reksa Dana Luar Negeri dikelola oleh pihak
yang memiliki hubungan Afiliasi dengan Manajer Investasi,
maka Manajer Investasi wajib memastikan transaksi atas Efek
Reksa Dana Luar Negeri dilakukan dengan prinsip yang wajar
dan independent (arm’s length principle).

Dalam hal Manajer Investasi menentukan REKSA DANA PNM
SYARIAH berinvestasi pada Efek Reksa Dana Luar Negeri, prinsip
pelindungan konsumen sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 22 Tahun 2023 tanggal 22
Desember 2023 tentang Pelindungan Konsumen dan Masyarakat
di Sektor Jasa Keuangan berlaku bagi setiap pihak yang terlibat
dalam transaksi pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif oleh REKSA DANA PNM SYARIAH.

5.3. PELAKSANAAN HASIL FATWA
Setiap emiten yang telah terdaftar di Bursa Efek di Indonesia yang
belum termasuk dalam Daftar Efek Syariah, terlebih dahulu akan
diidentifikasi kegiatan hasil usaha utamanya termasuk kegiatan dan
hasil usaha utama anak-anak perusahaannya untuk diusulkan
kepada Dewan Pengawas Syariah guna di telaah kesesuaiannya
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54.

dengan pedoman syariah Islam. Proses analisis dan pembahasan
oleh anggota Dewan Pengawas Syariah merupakan proses yang
sangat penting sehingga diperlukan rapat secara periodik untuk
membuat keputusan secara bulat dengan didasarkan Al-Quran dan
As-Sunnah.

Proses yang sama akan dilakukan setiap kali terdapat emiten yang
baru mencatatkan sahamnya di bursa efek di Indonesia, atau atas
suatu tindakan korporasi yang berakibat pada peleburan dua atau
lebih unit usaha, kecuali sudah terdaftar dalam Daftar Efek Syariah.

PEMBATASAN INVESTASI

Pembatasan oleh peraturan Pasar Modal

. Manajer Investasi wajib menentukan komposisi Portofolio Efek dari
Reksa Dana dengan ketentuan sebagai berikut:
a. paling kurang 85% (delapan puluh lima per seratus) dari Nilai

Aktiva Bersih Reksa Dana diinvestasikan pada:

1) portofolio Efek yang diterbitkan, ditawarkan dan/atau
diperdagangkan di Indonesia berdasarkan peraturan
perundang-undangan di Indonesia; dan/atau

2) Efek bersifat utang yang diperdagangkan di luar negeri,
namun diterbitkan oleh:

a) Pemerintah Republik Indonesia;

b) badan hukum Indonesia yang merupakan Emiten
dan/atau  Perusahaan Publik sebagaimana
dimaksud dalam Undang-undang Nomor 8 Tahun
1995 tentang Pasar Modal;

c) badan hukum asing yang sebagian besar atau
seluruh sahamnya secara langsung maupun tidak
langsung dimiliki oleh Emiten atau Perusahaan
Publik sebagaimana dimaksud pada butir b), dan
badan hukum asing tersebut khusus didirikan untuk
menghimpun dana dari luar negeri bagi
kepentingan Emiten atau Perusahaan Publik
dimaksud; dan/atau

d) badan hukum asing yang sebagian besar atau
seluruh sahamnya secara langsung maupun tidak
langsung dimiliki Badan Usaha Milik Negara
(BUMN).

3) Instrumen Pasar Uang Dalam Negeri

b. paling banyak 15% (lima belas per seratus) dari Nilai Aktiva

Bersih Reksa Dana diinvestasikan pada Efek yang

diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya

dapat diakses dari Indonesia melalui media massa atau
fasilitas internet.

I1(1) Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Syariah,
Portofolio investasi dalam Reksa Dana Syariah hanya dapat
berupa: saham yang ditawarkan melalui Penawaran Umum
dan diperdagangkan di bursa Efek di Indonesia serta dimuat
dalam Daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh OJK;
a.saham yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan
diperdagangkan di bursa Efek di Indonesia serta dimuat
dalam Daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh OJK;

b. hak memesan Efek terlebih dahulu syariah dan waran
syariah yang ditawarkan melalui Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di bursa Efek di Indonesia;
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¢. Sukuk yang ditawarkan di Indonesia melalui Penawaran
Umum;

. saham yang diperdagangkan di bursa Efek luar negeri yang
dimuat dalam Daftar Efek Syariah yang diterbitkan oleh
Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah;

.Sukuk yang ditawarkan melalui Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di bursa Efek luar negeri, yang
termasuk dalam Daftar Efek Syariah yang diterbitkan oleh
Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah;

. Efek beragun aset syariah dalam negeri yang sudah
mendapat peringkat dari perusahaan pemeringkat Efek
yang telah memperoleh izin usaha dari OJK;

g. Sukuk yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum
yang sudah mendapat peringkat dari perusahaan
pemeringkat Efek yang telah memperoleh izin usaha dari
OJK;

h. Efek Syariah yang diterbitkan oleh lembaga internasional di
mana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya;

. Instrumen pasar uang syariah dalam negeri yang
mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun, baik
dalam denominasi rupiah maupun denominasi mata uang
lainnya;

j. hak memesan Efek terlebih dahulu syariah dan waran
syariah yang ditawarkan melalui Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di bursa Efek luar negeri yang
dimuat dalam Daftar Efek Syariah yang diterbitkan oleh
Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah; dan/atau

. Efek Syariah lainnya yang ditetapkan oleh OJK
Pembatasan investasi tersebut di atas didasarkan pada
peraturan yang berlaku saat Prospektus ini dibuat, yang
mana dapat berubah sewaktu-waktu sesuai dengan
kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar
Modal dan surat persetujuan lain yang dikeluarkan oleh
OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif.

Pembatasan investasi tersebut di atas merupakan kutipan

dari peraturan yang berlaku. PNM SYARIAH hanya dapat

berinvestasi pada portofolio investasi sesuai dengan butir 5.2.

Prospektus ini.

Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap

yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum

sebagaimana dimaksud pada ayat (1) huruf ¢ wajib
memenuhi kriteria sebagai berikut:

a. dlterbltkan oleh:

Emiten atau Perusahaan Publik;

2. anak perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik
yang mendapat jaminan penuh dari Emiten atau
Perusahaan Publik tersebut;

3. Badan Usaha Milik Negara atau anak perusahaan
Badan Usaha Milik Negara;

4. Pemerintah Republik Indonesia;

Pemerintah Daerah; dan/atau

6. Lembaga Jasa Keuangan yang telah mendapat izin
usaha atau di bawah pengawasan Otoritas Jasa
Keuangan;

b.  memiliki peringkat layak investasi dan diperingkat secara

berkala paling sedikit 1 (satu) tahun sekali; dan

o
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c. masuk dalam Penitipan Kolektif di Lembaga
Penyimpanan dan Penyelesaian.

(3) Efek derivatif sebagaimana dimaksud pada ayat (1) huruf g

wajib memenuhi kriteria sebagai berikut:
a. diperdagangkan di:
1. Bursa Efek; atau
2. luar Bursa Efek, dengan ketentuan:

a) pihak penerbit (lawan transaksi) derivatif
adalah Lembaga Jasa Keuangan yang telah
mendapat izin usaha dan/atau di bawah
pengawasan Otoritas Jasa Keuangan serta
memperoleh peringkat layak investasi dari
Perusahaan Pemeringkat Efek;

b) valuasi dilakukan secara harian dan wajar; dan

c) Efek derivatif dapat dijual atau ditutup
posisinya melalui transaksi saling hapus
sewaktu-waktu pada nilai wajar.

b.  memiliki dasar obyek acuan derivatif berupa:
1. Efek; atau
2. Indeks Efek, sepanjang memenuhi  ketentuan
sebagai berikut:

a) nilai indeks Efek dipublikasikan secara harian
melalui media massa; dan

b) informasi tentang indeks Efek dipublikasikan
dan tersedia untuk umum; dan

c) tidak memiliki potensi kerugian yang lebih
besar dari nilai eksposur awal pada saat
pembelian Efek derivatif dimaksud.

lll.Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif jis. POJK Tentang Pedoman Perilaku Manajer
Investasi dan POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan
Pengelolaan Investasi di Pasar Modal, dalam melaksanakan
pengelolaan PNM SYARIAH, Manajer Investasi dilarang
melakukan tindakan yang dapat menyebabkan PNM SYARIAH:

a.

PNM

memiliki Efek Syariah yang diperdagangkan di Bursa Efek

luar negeri yang informasinya tidak dapat diakses dari

Indonesia melalui media massa atau situs web;

memiliki Efek Syariah yang diterbitkan oleh 1 (satu)

perusahaan berbadan hukum Indonesia atau berbadan

hukum asing yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri

lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan

dimaksud atau lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai

Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

menmiliki Efek Syariah bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh

perusahaan yang telah mencatatkan Efek-nya pada Bursa

Efek di Indonesia lebih dari 5% (lima persen) dari modal

disetor perusahaan dimaksud;

memiliki Efek Syariah yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak

lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih

PNM SYARIAH pada setiap saat; kecuali:

a) Sertifikat Bank Indonesia Syariah;

b)Efek Syariah yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh
Pemerintah Republik Indonesia; dan/atau

c) Efek Syariah yang diterbitkan oleh lembaga internasional di
mana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya.

menmiliki Efek Syariah derivatif:
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1.yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu)
pihak Lembaga Jasa Keuangan dengan nilai eksposur
lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
PNM SYARIAH pada setiap saat; dan
2. dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada
setiap saat;
menmiliki Efek Beragun Aset Syariah yang ditawarkan melalui
Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari
Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada setiap saat dengan
ketentuan setiap seri Efek Beragun Aset tidak lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada
setiap saat;
memiliki Efek Syariah berpendapatan tetap dan/atau Efek
Beragun Aset Syariah yang ditawarkan tidak melalui
Penawaran Umum yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih
dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM
SYARIAH pada setiap saat atau secara keseluruhan lebih
dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM
SYARIAH pada setiap saat. Larangan ini tidak berlaku bagi
Efek Syariah berpendapatan tetap yang diterbitkan oleh
Pemerintah Republik Indonesia dan/atau Pemerintah Daerah;
memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat
Syariah berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan
melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada setiap saat
dengan ketentuan setiap Dana Investasi Real Estat Syariah
tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
PNM SYARIAH pada setiap saat;
memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat Syariah
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana Investasi Real
Estat Syariah berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut
dikelola oleh Manajer Investasi yang sama;
memiliki Portofolio Efek Syariah berupa Efek Syariah yang
diterbitkan oleh Pihak yang terafiliasi dengan Manajer
Investasi lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva
Bersih PNM SYARIAH pada setiap saat, kecuali hubungan
Afiliasi yang terjadi karena kepemilikan atau penyertaan
modal Pemerintah Republik Indonesia
menmiliki Efek Syariah yang diterbitkan oleh Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang Unit
Penyertaan berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh
Manajer Investasi dengan Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan;
membeli Efek Syariah dari calon atau Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau
Pemegang Unit Penyertaan;
terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi
kembali, atau perdagangan Efek sebagaimana dimaksud
dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolekif;
terlibat dalam penjualan Efek Syariah yang belum dimiliki
(short sale);
terlibat dalam transaksi marijin;
membeli Efek Syariah yang sedang ditawarkan dalam
Penawaran Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari Penawaran
Umum tersebut adalah Manajer Investasi atau Afiliasi dari
Manajer Investasi, kecuali:
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1.Efek Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan
mendapat peringkat layak investasi; dan/atau

2. terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek Syariah yang
ditawarkan;

Larangan membeli Efek Syariah yang ditawarkan dalam

Penawaran Umum dari pihak terafiliasi Manajer Investasi

tidak berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena

kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik

Indonesia;

q. terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil
dengan Manajer Investasi atau Afiliasi dari Manajer Investasi
dimaksud;

r. membeli Efek Beragun Aset Syariah, jika:

1. Efek Beragun Aset Syariah tersebut dikelola oleh Manajer
Investasi; dan/atau

2. Manajer Investasi terafiliasi dengan kreditur awal Efek
Beragun Aset Syariah, kecuali hubungan Afiliasi tersebut
terjadi karena kepemilikan atau penyertaan modal
Pemerintah; dan

s. terlibat dalam transaksi penjualan Efek Syariah dengan janji
membeli kembali dan pembelian Efek dengan janji menjual
kembali.

t.  mengarahkan transaksi Efek untuk keuntungan :

1. Manajer Investasi;
2. Pihak terafiliasi dengan Manajer Investasi; atau
3. Produk Investasi lainnya.

u. fterlibat dalam transaksi Efek dengan fasilitas pendanaan
perusahaan Efek yang mengakibatkan utang piutang antara
PNM SYARIAH, Manajer Investasi, dan perusahaan Efek;

v. melakukan transaksi dan/atau terlibat perdagangan atas Efek
yang ilegal;

w. terlibat dalam transaksi Efek yang mengakibatkan terjadinya
pelanggaran ketentuan peraturan perundang-undangan; dan

X. melakukan transaksi negosiasi untuk kepentingan PNM
SYARIAH atas saham yang diperdagangkan di Bursa Efek,
kecuali:

1) dilakukan paling banyak 10% (sepuluh persen) atas
Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada setiap Hari
Bursa;

2)  atas setiap transaksi yang dilakukan didukung dengan
alasan yang rasional dan kertas kerja yang memadai;

3) transaksi yang dilakukan mengacu pada standar
eksekusi terbaik yang mengacu pada analisis harga
rata-rata tertimbang volume, tidak berlebihan, dan
mengakibatkan kerugian PNM SYARIAH; dan

4)  transaksi dimaksud merupakan transaksi silang,
dilaksanakan sesuai dengan ketentuan peraturan
perundang-undangan

Pembatasan investasi tersebut di atas didasarkan pada peraturan

yang berlaku saat Kontrak ini ditandatangani yang mana dapat

berubah sewaktu-waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan
oleh Pemerintah termasuk OJK berkaitan dengan pengelolaan

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif.
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5.5. MEKANISME PEMBERSIHAN KEKAYAAN PNM SYARIAH DARI
UNSUR-UNSUR YANG BERTENTANGAN DENGAN PRINSIP
SYARIAH DI PASAR MODAL

5.5.1

55.2.

55.3.

554

PNM

Bilamana dalam portofolio PNM SYARIAH terdapat Efek
dan/atau instrumen pasar uang selain Efek Syariah dan/atau
instrumen pasar uang yang dapat dibeli oleh Reksa Dana
Syariah sesuai POJK Tentang Reksa Dana Syariah yang
bukan disebabkan oleh tindakan Manajer Investasi dan Bank
Kustodian, maka mekanisme pembersihan kekayaan PNM
SYARIAH akan mengikuti ketentuan sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 57 POJK Tentang Reksa Dana Syariah.
Dalam hal tindakan Manajer Investasi dan Bank Kustodian,
mengakibatkan dalam portofolio PNM SYARIAH terdapat
Efek dan/atau instrumen pasar uang selain Efek Syariah
dan/atau instrumen pasar uang yang dapat dibeli oleh Reksa
Dana Syariah sesuai POJK Tentang Reksa Dana Syariah
maka mekanisme pembersihan kekayaan PNM SYARIAH
akan mengikuti ketentuan sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 58 POJK Tentang Reksa Dana Syariah.
Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian tidak
mematuhi larangan dan/atau tidak melaksanakan kewajiban
yang telah ditetapkan OJK sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 58 POJK Tentang Reksa Dana Syariah, maka OJK
berwenang untuk:
a. mengganti Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian;
atau
b. memerintahkan pembubaran PNM SYARIAH
Dalam hal Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak
membubarkan Reksa Dana Syariah sebagaimana dimaksud
pada butir 5.4.3 di atas, OJK berwenang membubarkan PNM
SYARIAH.
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BAB VI
REKSA DANA PNM SYARIAH MENERIMA DAN/ATAU MEMBERIKAN
PINJAMAN

1. Dalam hal Manajer Investasi menentukan bahwa PNM SYARIAH
dapat menerima pinjaman, maka berlaku ketentuan-ketentuan
sebagai berikut:

i). pinjaman wajib dalam bentuk dana dari Lembaga Jasa
Keuangan dan/atau Lembaga Pendanaan Efek berdasarkan
kontrak antara Manajer Investasi dengan Lembaga Jasa
Keuangan dan/atau Lembaga Pendanaan Efek;

ii). untuk pemenuhan fransaksi pembelian kembali dan/atau
pelunasan Unit Penyertaan PNM SYARIAH;

iii). merupakan pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu
paling lama 20 (dua puluh) Hari Bursa; dan

iv). total pinjaman paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada saat terjadinya pinjaman.

Dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau
pelunasan Unit Penyertaan PNM SYARIAH sebagaimana
dimaksud pada butir i) di atas, Manajer Investasi waijib
memastikan PNM SYARIAH berada dalam kondisi:

a) memiliki fitur untuk melakukan percepatan pemenuhan
transaksi pembelian kembali dan/atau pelunasan; dan/atau

b) kegagalan pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau
pelunasan akibat tekanan likuiditas Portofolio Investasi
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) POJK Tentang
Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan Investasi di Pasar
Modal.

2. Dalam hal Manajer Investasi menentukan bahwa PNM SYARIAH
menerima pinjaman dari Manajer Investasi dan/atau Lembaga Jasa
Keuangan yang memiliki hubungan afiliasi dengan Manajer Investasi,
maka Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pinjaman
memenuhi ketentuan sebagaimana disyaratkan dalam Pasal 4 ayat
(5) POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan
Investasi di Pasar Modal.

3. Dalam hal PNM SYARIAH memberikan pinjaman, pinjaman tersebut
wajib dalam bentuk Efek kepada Lembaga Kliring dan Penjaminan
dan wajib memenuhi ketentuan sebagai berikut:

i) Jumlah Efek yang dipinjamkan paling tinggi 30% (tiga puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada setiap saat;

ii)  Efek yang dipinjamkan merupakan Efek yang tercatat di Bursa
Efek di Indonesia dan/atau Efek lainnya, sesuai dengan
ketentuan yang ditetapkan oleh Lembaga Kliring dan
Penjaminan;

iy Efek yang dipinjamkan dapat diambil kembali oleh PNM
SYARIAH;

iv) Efek yang dipinjamkan tidak sedang memiliki perikatan hukum
dengan Pihak lain;

v) Setiap transaksi pemberian pinjaman oleh PNM SYARIAH
mengakibatkan perubahan kepemilikan atas Efek yang
dipinjamkan;

vi) Hak sehubungan dengan pemilikan Efek yang dipinjamkan wajib
tetap dimiliki oleh PNM SYARIAH, termasuk hak suara, hak
memesan efek terlebih dahulu, dividen, dan bunga; dan
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vii) Perlakuan akuntansi atas Efek yang dipinjamkan wajib mengacu
pada Ketentuan Akuntansi, yaitu Efek yang dipinjamkan tetap
diakui sebagai aset PNM SYARIAH.

4. Dalam hal Manajer Investasi menentukan PNM SYARIAH
memberikan pinjaman, Manajer Investasi wajib mempertimbangkan:
i). risiko likuiditas PNM SYARIAH sebelum melakukan transaksi

pemberian pinjaman; dan

ii). manajemen portofolio yang efisien yang dipergunakan dalam
pengelolaan PNM SYARIAH.

5. Dalam hal PNM SYARIAH akan menerima pinjaman dan/atau akan
memberikan pinjaman, maka Manajer Investasi akan memberikan
keterbukaan informasi mengenai: (i) tujuan penerimaan pinjaman
dan/atau dari pemberian pinjaman; (i) benturan kepentingan dan
mitigasi, jika terdapat benturan kepentingan; dan (iii) risiko inheren
dari penerimaan pinjaman dan/atau dari pemberian pinjaman.

6. Dalam hal PNM SYARIAH melakukan penerimaan dan/atau
pemberian pinjaman, Manajer Investasi wajib menyampaikan
laporan bulanan kepada OJK paling lambat pada setiap tanggal 15
(ima belas) bulan berikutnya, secara daring atau luring melalui
sistem pelaporan OJK.

7. Dalam melakukan keputusan investasi berupa penerimaan dan/atau
pemberian pinjaman Reksa Dana, Manajer Investasi wajib tunduk
pada POJK Tentang Pedoman Perilaku Manajer Investasi dan
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 22 Tahun 2023 tanggal 22
Desember 2023 tentang Pelindungan Konsumen dan Masyarakat di
Sektor Jasa Keuangan.
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BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR
DARI EFEK DALAM PORTOFOLIO PNM SYARIAH

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio PNM
SYARIAH yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.C.2 dan Peraturan BAPEPAM dan LK
No.IV.B.1, memuat antara lain ketentuan sebagai berikut :

1. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung
dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling
lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap Hari
Bursa, dengan ketentuan sebagai berikut:

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif diperdagangkan
di Bursa Efek menggunakan informasi harga perdagangan terakhir
atas Efek tersebut di Bursa Efek;

b. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the counter);

Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;
Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud

dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi

Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima
Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22 Juni 2017
tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi
Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan
besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga
dari Efek tersebut, menggunakan harga pasar wajar yang
ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer
Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak

mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan Nilai

Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar wajar

yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer

Investasi.

. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b butir 1) sampai
dengan butir 6), dan angka 2 huruf ¢ dari Peraturan BAPEPAM dan
LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar
Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten, dengan mempertimbangkan antara
lain:

1) harga perdagangan sebelumnya;

2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau

3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan besar
akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga dari Efek
tersebut, sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b butir 7) dari
Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib
menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh

o=

o

o

o
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tanggung jawab berdasarkan metode yang menggunakan asas

konservatif ~dan diterapkan  secara  konsisten  dengan

mempertimbangkan:

1) Harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) Kecenderungan harga Efek tersebut;

3) Tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika berupa
Efek Bersifat Utang);

4) Informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut
sejak perdagangan terakhir;

5) Perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio),
dibandingkandengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) Tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan
dengan peringkat kredit sejenis (jka berupa Efek Bersifat
Utang); dan

7) Harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar
yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar dari
Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib dibubarkan karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan
di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp10.000.000.000,00
(sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) hari
bursa secara berturut-turut, Manajer Investasi dapat
menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut dengan
itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode
yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda dengan
denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib dihitung dengan
menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

—

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan
Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

3.Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari yang
sama.

) LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga
Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 yang merupakan
Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK Nomor Kep-
183/BL/2009 tanggal 30 Juni 2009 tentang Lembaga Penilaian
Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap
memperhatikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VIl
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

8.1. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

8.2.

PNM

a.

Biaya persiapan pembentukan PNM SYARIAH, yaitu biaya
pembuatan Kontrak Investasi Kolektif dan penerbitan dokumen-
dokumen yang diperlukan termasuk imbalan jasa Akuntan,
Konsultan Hukum, dan Notaris;

Biaya administrasi pengelolaan portofolio PNM SYARIAH yaitu
biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi;

Biaya pemasaran diantaranya, biaya percetakan brosur, biaya
promosi dan iklan PNM SYARIAH;

Biaya percetakan dan distribusi formulir pembukuan rekening,
formulir profil nasabah, formulir pembelian Unit Penyertaan,
formulir penjualan kembali dan pengalihan Unit Penyertaan (jika
ada), dan Prospektus awal;

Biaya pengumuman di surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional mengenai laporan penghimpunan
dana kelolaan PNM SYARIAH paling lambat 30 (tiga puluh) Hari
Kerja setelah Pemnyataan Pendaftaran PNM SYARIAH menjadi
efektif;

Biaya pencetakan surat konfirmasi kepemilikan Unit Penyertaan
setelah PNM SYARIAH dinyatakan efektif oleh OJK;

Imbalan Jasa Akuntan, Konsultan Hukum dan Notaris serta
beban lainnya kepada pihak ketiga dalam hal PNM SYARIAH
dibubarkan dan dilikuidasi.

BIAYA YANG MENJADI BEBAN REKSA DANA

a.

Imbalan jasa untuk Manajer Investasi dihitung dari Nilai Aktiva
Bersih harian sebesar maksimum 1,5 % (satu koma lima persen)
per tahun, dengan ketentuan bahwa 1 tahun adalah 365 hari dan
di bayarkan setiap bulan;

Imbalan jasa untuk Bank Kustodian dihitung dari Nilai Aktiva
Bersih harian yang ditetapkan maksimum sebesar 0,25% (nol
koma dua puluh lima persen) per tahun, dengan ketentuan
bahwa 1 tahun adalah 365 hari dan di bayarkan setiap bulan;
Biaya Transaksi dan registrasi Efek, termasuk pajak dan biaya
lain yang berkaitan dengan traksaksi Efek untuk kepentingan
PNM SYARIAH;

Imbalan jasa Akuntan yang memeriksa laporan keuangan
tahunan setelah di tetapkan pemnyataan efektif atas PNM
SYARIAH oleh OJK;

Biaya pencetakan dan distribusi Pembaruan Prospektus,
termasuk laporan keuangan tahunan kepada pemegang Unit
Penyertaan setelah PNM SYARIAH dinyatakan efektif oleh OJK.
Biaya pengiriman surat atau bukti konfirmasi perintah dari
pemodal/Pemegang Unit Penyertaan dan surat atau bukti
konfirmasi perintah penjualan kembali dari Pemegang Unit
Penyertaan setelah PNM SYARIAH dinyatakan efektif oleh OJK;
Biaya distribusi Surat Konfirmasi Kepemilikan  Unit
Penyertaansetelah PNM SYARIAH dinyatakan efektif oleh OJK;
Biaya pencetakan dan distribusi laporan-laporan yang
merupakan hak pemegang Unit Penyertaan sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1 setelah
PNM SYARIAH dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pemasangan berita/pemberitahuan di surat kabar
mengenai rencana perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan
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atau Prospektus (jikka ada) PNM SYARIAH setelah PNM
SYARIAH dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya dan pengeluaran dalam hal terjadi keadaan mendesak
untuk kepentingan PNM SYARIAH setelah PNM SYARIAH
dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya-biaya yang dikenakan oleh penyedia jasa sistem
pengelolaan investasi terpadu untuk pendaftaran dan
penggunaan sistem terkait serta sistem dan/atau instrument
penunjang lainnya yang diwajibkan oleh peraturan perundang-
undangan dan/atau kebijakan OJK (jika ada);

Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran
imbalan jasa dan biaya-biaya di atas.

Manajer Investasi tidak melakukan pemotongan zakat atas kekayaan
PNM SYARIAH yang dibebankan kepada PNM SYARIAH.

8.3. BIAYA-BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT

PENYERTAAN
Biaya-biaya yang dibebankan kepada Pemegang Unit Penyertaan
PNM SYARIAH

No. | Jenis Biaya Besar Biaya

1. | Biaya Pembelian Unit Penyertaan (Subscription Fee) | Maks 3,0%

2. | Biaya Penjualan Kembali Unit Penyertaan 0%
(Redemption Fee)

3. | Biaya Pengalihan Unit Penyertaan (Switching Fee) 0%

4. | Biaya Bank untuk Transfer /Pembayaran, Tergantung
Pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan | Bank ybs.
yang di tolak, Pembelian atau Penjualan Kembali UP,
pengalihan Unit Penyertaan (jika ada), pembagian
keuntungan, dan pengembalian dana atas sisa Unit
Penyertaan dalam hal Kepemilikan Unit Penyertaan
di bawah saldo minimum.

5. | Pajak-pajak yang berkenaan dengan pemegang UP Jika ada

8.4. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI, BANK
KUSTODIAN DAN ATAU PNM SYARIAH
Biaya Konsultan Hukum, Notaris dan atau Akuntan, setelah PNM
SYARIAH efektif, menjadi beban manajer Investasi, Bank Kustodian
dan atau PNM SYARIAH sesuai dengan pihak yang memperoleh
manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga diperlukan jasa
profesi dimaksud.

PNM
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BAB IX
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

. Perlakuan
Uraian PPh Dasar Hukum

1. Penghasilan Reksa Dana
yang berasal dari:

a. Pembagian uang tunai | Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf f
(dividen) Pajak* angka 1 butir b) UU

PPh dan Pasal 9 PP

No. 55 Tahun 2022

b. Bunga Obligasi PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal
17 (7) UU PPh dan
Pasal 2 PP No. 91

Tahun 2021
c. Capital gain / Diskonto | PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal
Obligasi 17 (7) UU PPh dan
Pasal 2 PP No. 91
Tahun 2021
d. Bunga Deposito dan PPh Final | Pasal 4 (2) hurufa UU
Diskonto Sertifikat Bank (20%) PPh, Pasal 2 PP
Indonesia Nomor 123 tahun 2015

jo. Pasal 5 ayat (1)
huruf ¢ Peraturan
Menteri Keuangan R.I.
No. 212/PMK.03/2018

e. Capital Gain Saham di PPh Final | Pasal 4 (2) huruf c UU

Bursa (0,1%) PPh dan Pasal 1 (1) PP
Nomor 41 Tahun 1994
jo. Pasal 1 PP Nomor
14 Tahun 1997

f. Commercial Paper & PPh tarif | Pasal 4 (1) UU PPh
Surat Utang lainnya umum

2. Bagian Laba yang diterima | Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf i UU
oleh Pemegang Unit PPh PPh
Penyertaan Kontrak
Investasi Kolektif

* Merujuk pada:

- Rujukan kepada UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan
sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang
No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan
(“Undang-Undang PPh”);

- Pasal 4 ayat (3) huruf fangka 1 butir b) UU No. 7 Tahun 1983 tentang
Pajak Penghasilan sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal
3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan
Perpajakan, dividen yang berasal dari dalam negeri yang diterima
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atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri dikecualikan dari
objek pajak;

- Pasal 9 PP No. 55 Tahun 2022 tentang Penyesuaian Peraturan di
Bidang Pajak Penghasilan, pengecualian penghasilan berupa dividen
dari objek Pajak Penghasilan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4
ayat (3) huruf f angka 1 Undang-Undang PPh berlaku untuk dividen
yang diterima atau diperoleh oleh Wajib Pajak badan dalam negeri
sejak diundangkannya Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang
Harmonisasi Peraturan Perpajakan; dan; dan

- Pasal 2Aayat (5) PP Penghitungan Penghasilan Kena Pajak, dividen
yang berasal dari dalam negeri yang diterima atau diperoleh Wajib
Pajak badan dalam negeri sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4
ayat (3) huruf f angka 1 butir b) Undang-Undang PPh, tidak dipotong
Pajak Penghasilan.

** Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.I. No. 91 Tahun 2021 (“PP No.
91 Tahun 2021°), tarif pajak penghasilan bersifat final atas penghasilan
bunga obligasi/diskonto obligasi yang diterima atau diperoleh wajib
pajak dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 10% (sepuluh
persen) dari dasar pengenaan pajak penghasilan.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi
atas peraturan perpajakan yang berlaku, maka Manajer Investasi akan
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk
berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan PNM SYARIAH. Sesuai
peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang berlaku pada
saat Prospektus ini dibuat, bagian laba termasuk pelunasan kembali
(redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit Penyertaan
dikecualikan sebagai objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan
yang berlaku, pemberitahuan kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang
harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit

Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB X
RISIKO OPERASIONAL DAN INVESTASI

Sebagai suatu instrumen investasi, Efek Reksa Dana tidak terlepas dari
risiko kerugian investasi. Berikut ini adalah faktor-faktor risiko utama yang
dapat terjadi:

10.1.

10.2.

10.3.

104.

10.5.

RISIKO BERKURANGNYA NILAI AKTIVA BERSIH

Risiko ini dipengaruhi oleh turunnya harga efek yang menjadi
bagian portofolio investasi Reksa Dana yang mengakibatkan
menurunnya Nilai Aktiva Bersih (NAB).

RISIKO LIKUIDITAS

Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali secara

serentak oleh para pemodal (redemption rush) dan Manajer

Investasi mengalami kesulitan untuk menjual portofolio dalam

jumlah besar dengan segera.

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian

kembali (pelunasan) apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

1.Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek PNM
SYARIAH diperdagangkan ditutup.

2.Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio PNM
SYARIAH di Bursa Efek dihentikan.

3. Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5 huruf
k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal
beserta peraturan pelaksanaannya.

RISIKO TERJADINYA WANPRESTASI

Risiko yang terjadi bila pihak-pihak yang terkait dengan Reksa
Dana; Pialang; Bank Kustodian; PT KPEI, Agen Pembayaran
wanprestasi, sehingga dapat mempengaruhi (menurunkan) Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana.

RISIKO PERUBAHAN POLITIK DAN EKONOMI

Risiko yang terjadi bila terjadi perubahan dalam bidang politik dan
atau kebijakan ekonomi sehingga dapat mempengaruhi
(menurunkan) Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana.

RISIKO PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

Dalam hal PNM SYARIAH diperintahkan oleh OJK untuk
dibubarkan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang
berlaku dan/atau total Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH kurang
dari Rp10.000.000.000,- (sepulun miliar Rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut, maka sesuai dengan
POJK Tentang PNM SYARIAH serta pasal 26.1 butir (ii) dan (i)
dari Kontrak Investasi Kolektif PNM SYARIAH, Manajer Investasi
wajib melakukan pembubaran dan likuidasi, sehingga hal ini akan
mempengaruhi hasil investasi PNM SYARIAH.
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BAB XI
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Semua Pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH mempunyai hak yang
sama, yaitu:

11.1.

11.2.

11.3.

114.

11.6.

11.7.

HAK UNTUK MEMPEROLEH PEMBAGIAN HASIL INVESTASI
Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh pembagian hasil
investasi sesuai dengan kebijakan pembagian hasil investasi.

HAK UNTUK MENJUAL KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan berhak menjual sebagian atau seluruh
Unit Penyertaannya kepada Manajer Investasi dan atas
permintaan penjualan kembali itu, Manajer Investasi wajib
membeli kembali Unit Penyertaan tersebut sesuai dengan Nilai
Aktiva Bersih per unit pada akhir hari Bursa yang bersangkutan.
Manajer Investasi berhak menunda penjualan kembali Unit
Penyertaan apabila dipenuhi  kondisi-kondisi sebagaimana
diterangkan pada Risiko Likuiditas.

HAK MENDAPATKAN BUKTI PENYERTAAN

Atas setiap transaksi yang dilakukan (Pembelian, dan atau
Penjualan kembali), Pemegang Unit Penyertaan berhak menerima
surat konfirmasi sebagai bukti penyertaan.

HAK MEMPEROLEH INFORMASI NILAI AKTIVA BERSIH

Pemegang Unit Penyertaan berhak mendapatkan informasi
tentang Nilai Aktiva Bersih per unit pada setiap hari Bursa. Nilai
Aktiva Bersih akan dihitung oleh Bank Kustodian pada setiap akhir
hari Bursa dan akan diumumkan secara luas melalui surat kabar
yang mempunyai peredaran nasional pada hari Bursa berikutnya.

. Memperoleh Laporan Bulanan (Laporan Reksa Dana)

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh Laporan
yang akan dikiimkan oleh Bank Kustodian ke alamat
tinggal/alamat kantor/alamat email Pemegang Unit Penyertaan.
Penyampaian Laporan Bulanan PNM SYARIAH kepada
pemegang Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud di atas dapat
dilakukan melalui:

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari

Pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH; dan/atau
b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

HAK UNTUK MEMPEROLEH LAPORAN KEUANGAN BENTUK
PROSPEKTUS

Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional
Sesuai Dengan Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal PNM
SYARIAH Dibubarkan Dan Dilikuidasi

Dalam hal PNM SYARIAH dibubarkan dan dilikuidasi maka hasil
likuidasi harus dibagi secara proporsional menurut komposisi
jumliah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing- masing
Pemegang Unit Penyertaan.

Kekayaan PNM SYARIAH pada dasamya adalah milik para
pemegang Unit Penyertaan secara kolektif. Kekayaan itu
diregistrasi atas nama Bank Kustodian untuk dan atas nama PNM
SYARIAH. Manajer Investasi yang merupakan pihak yang
mengelola kekayaan kolektif Ini berhak mewakili para pemodal
dalam Rapat Umum Pemegang Saham dan/atau Obligasi.
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BAB Xl
LAPORAN KEUANGAN REKSA DANA PNM SYARIAH

dbsdsa 3L

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali INTERNATIONAL
Registered Public Accountants An Independent member of BKR Interational,
License No. : KEP - 105/KM.1/2013 with offices throughout the world
Bﬂlc Office :

)1, Tapak Doro No. 15 M;
Phone  : (62-341)471135
E-mail : dbsda_malang@kapdbsda.co.id

No. : 00060/3.0262/AU.4/09/0413-3/1/111/2026

LA N AUDITOR

Unit y , Manajer dan Bank
REKSA DANA PNM SYARIAH

Opini

Kami telah mengaudit laporan keuangan REKSA DANA PNM SYARIAH ("Reksa Dana") terlampir, yang
terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2025, serta laporan laba-rugi dan penghasilan
komprehensif kain, laporan perubahan aset bersih, laporan arus kas, laporan sumber dan penyaluran dana
zakat, serta laporan sumber dan penggunaan dana kebajikan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut,
serta catatan atas laporan termasuk inf material,

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material,
posisi keuangan REKSA DANA PNM SYARIAH tanggal 31 Desember 2025, serta kinerja keuangan,
perubahan aset bersih, arus kas, sumber dan penyaluran dana zakat, serta sumber dan penggunaan dana
kebajikannya untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia.

Basis Opini

Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik
Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar tersebut diuraikan lebih lanjut dalam paragraf Tanggung
Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan pada laporan kami. Kami independen terhadap Reksa
Dana berdasarkan ketentuan etika yang relevan dalam audit kami atas laporan keuangan di Indonesia, dan
kami telah memenuhi tanggung jawab etika lainnya berdasarkan ketentuan tersebut. Kami yakin bahwa bukti
audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi opini audit kami.

Hal Audit Utama

Hal audit utama adalah hal-hal yang, menurut perti hal yang paling
signifikan dalam audit kami atas laporan keuangan pericde kini. Hal-hal (ersebul disampaikan dalam konteks
audit kami atas laporan keuangan secara keseluruhan, dan dalam merumuskan opini kami atas laporan
keuangan terkait, kami tidak menyatakan suatu opini terpisah atas hal audit utama tersebut.
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P Nilai Portofolio Ef

Seperti dijelaskan dalam catatan 4 pada laporan keuangan, portofolio efek (Efek Bersifat Utang dan Efek
Bersifat Ekuitas) memiliki saldo bersih sebesar Rp. 8.938.791.386,- pada tanggal 31 Desember 2025 yang
dicatat pada nilal wajar melalul laporan laba rugi yang diukur dengan menggunakan teknik penilaian kuotasi
harga di pasar aktif yang tersedia. Oleh karena itu, kaml mempertimbangkan estimasi nilai wajar instrumen
keuangan dengan metode pengukuran tersebut sebagai hal audit utama.

Bagaimana Audit Kami Merespon Hal Audit Utama:

risiko dan kontrol atas

* Prosedur karm yang berkaitan dengan penilaian kontml yang relevan terkait dengan proses klasifikasi dan
pada i

transaksi di pasar keuangan iempat Reksa Dana i i investasi
Reksa Dana sesuai dengan Kontrak Investasi Kolektif, prosedur untuk dan klasifikasi
keuangan berdasarkan model bisnis yang ada dan serta
pengendalian utama terkait dengan proses pengukuran instrumen keuangan.

. dengan ian detail yang di kami menguj- mslrumen keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui laporan laba rugi dan menilai kriteria
yang dan

Membandingkan daftar efek bersifat utang yang dimiliki Reksa Dana dengan catatan dari Kustodian Sentral
Efek Indonesia (KSEI) dan Bank Indonesia atas efek yang dimiliki Reksa Dana dan memeriksa pencatatan
efek bersifat utang yang dimiliki Reksa Dana dari Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-/nvest) sesuai
dengan nilai pasar wajar efek yang tercatat pada /ndonesia Bond Pricing Agency pada tanggal 31 Desember
2025.

Membandingkan daftar efek bersifat ekuitas yang dimiliki Reksa Dana dengan catatan dari Kustodian Sentral
Efek Indonesia (KSEI) atas efek yang dimiliki Reksa Dana dan memeriksa pencatatan efek bersifat ekuitas
yang dimiliki Reksa Dana dari Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-/nvest) sesual dengan nilal pasar
wajar efek yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tanggal 31 Desember 2025.

n n (Kerugian) inve

Seperti diungkapkan pada laporan laba rugi dan il if lain, (kerugian)
investasi yang belum direalisasi sebesar Rp. 1.064.818.386,- untuk pericde sampal dengan tanggal 31
Desember 2025. Keuntungan (kerugian) investasi yang belum kenaikan

(penurunan) nilai pasar wajar atas portofolio efek (Efek Bersifat Utang dan Efek Bersu(al Ekuitas) yang masih
dimiliki Reksa Dana dan berpengaruh pada kinerja Reksa Dana. Oleh karena itu, kami mempertimbangkan
keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi tersebut sebagai hal audit utama.

Bagaimana Audit Kami Merespon Hal Audit Utama:
e Kami melaksanakan prosedur dengan dan s desain dan darl

pengendalian internal Manajer Investasi dan Bank yang relevan dengan
(kerugian) investasi yang belum direalisasi.

Membandingkan, berdasarkan sampel, transaksi keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi
yang tercatat selama periode berjalan dengan dokumen pendukung yang relevan dan menilai apakah
keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi tersebut telah diakui sesuai dengan kebijakan
pengakuan pendapatan Reksa Dana.
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Memeriksa pencatatan efek bersifat utang yang masih dimiliki Reksa Dana sesuai dengan nilai pasar wajar
efek yang tercatat pada Jndonesia Bond Pricing Agency pada tanggal 31 Desember 2025 dan memeriksa
perhitungan kenaikan (penurunan) nilai pasar wajar yang diakul Reksa Dana atas efek bersifat utang yang
masih dimiliki untuk pericde sampai dengan tanggal 31 Desember 2025.

Memeriksa pencatatan efek bersifat ekuitas yang masih dimiliki Reksa Dana sesuai dengan nilai pasar wajar
efek yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tanggal 31 Desember 2025 dan memeriksa perhitungan
kenaikan (penurunan) nilai pasar wajar yang diakui Reksa Dana atas efek bersifat ekuitas yang masih dimiliki
untuk periode sampai dengan tanggal 31 Desember 2025,

Informasi Lain

Ikhtisar rasio kevangan yang disajikan sebagai informasi keuangan tambahan terhadap laporan keuangan
terlampir, disajikan untuk tujuan analisis tambahan dan bukan merupakan bagian dari laporan keuangan
terlampir yang diharuskan menurut Standar di

merupakan tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank Kustodian serta dihasilkan dari dan berkaitan secara
langsung dengan catatan akuntansi dan catatan lainnya yang yang untuk

laporan keuangan terlampir.,

Opini kami atas laporan tidak informasi Oleh karena itu, kami tidak
menyatakan bentuk kevakman apapun atas informasi keuangan tambahan tersebut.

Sehubungan dengan audit kami atas laporan keuangan, tanggung jawab kami adalah untuk membaca informasi

yang teri di atas dan dalam memper apakah

informasi ian material dengan laporan keuangan atau
pemahaman yang kami peroleh selama audit, atau mengandung kesalahan penyajlan material.

Ketika kami membaca informasi jika kami bahwa terdapat suatu kesalahan

ian material di kami dil untuk hal tersebut kepada pihak yang

bertanggung jawab atas tata kelola dan il tindakan tepat Standar Audit yang ditetapkan

oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.

Tanggung Jawab Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Pihak yang Bertanggung Jawab atas Tata
Kelola terhadap Laporan Keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustedian bemanggung Jawab alas penvusunan dan penyajian wajar laporan

keuangan tersebut sesuai dengan Standar lel ia, dan a S internal

yang dianggap perlu oleh Manajer Investasi dan Bank untuk laporan

kk:ls.l:lr;aan yang bebas dari kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun
an.

Dalam penyusunan laporan keuangan, Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab untuk menilal
kemampuan Reksa Dana dalam sesual dengan
kondisinya, hal-hal yang bx i dengan k usaha, dan basis
kelangsungan usaha, kecuall Manajer Investasi dan Bank Kustodian memiliki intensi untuk melikuidasi Reksa
Dana atau menghentikan operasi, atau tidak memiliki alternatif yang realistis selain melaksanakannya.

Pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola bertanggung jawab untuk mengawasi proses pelaporan
keuangan Reksa Dana.
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Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan

Tujuan kami adalah untuk memeroleh k.eyaklnan memadai tentang apakah laporan keuangan secara
bebas dari material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun

kesalahan, dan untuk menerbitkan laporan auditor yang opini kami. memadai

suatu tingkat keyakinan tinggi, namun bukan merupakan suatu jaminan bahwa audit yang dilaksanakan

berdasarkan Standar Audit akan selalu mendeteksi kesalahan penyajian material ketika hal tersebut ada.

pat oleh maupun dan dianggap material jika, baik
secara Individual maupun secara agregat, dapat diekspektasikan secara wajar akan memengaruhi keputusan
ekonomi yang diambil oleh laporan tersebut.
Sebagai bagian dari sualu audit berdasarkan Standar Audit, kami p dan
pel selama avdit. Kami juga:
. Meng;dennrkasu dan menilai risiko kesalahan penyajian matenai dalam laporan keuangan, baik yang
oleh maupun prosedur audit yang
responsive terhadap risiko tersebut, serta memevoleh bukti audl( yang «cukup dan tepat untuk menyediakan
basis bagi opini kami. Risiko tidak material yang oleh
kecurangan lebih tinggi dari yang disebabkan oleh kesalahan, karena kccurangan dapat melibatkan kolusi,
pemalsuan, penghilangan secara sengaja, salah, atau ian internal,
. suatu tentang internal yang relevan dengan audit untuk mendesain

prosedur audit yang tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi bukan untuk tujuan menyatakan opini atas
keefektivitasan pengendalian internal Reksa Dana.

. yang di j estimasi i dan
pengungkapan terkait yang dibuat oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodlan

. basis usaha oleh Manajer Investasi dan
Bank Kustodian dan, berdasarkan bukti audit yang diperoleh, apakah terdapat suatu ketidakpastian
material yang terkait dengan peristiwa atau kondisi yang dapat menyebabkan keraguan signifikan atas
kemampuan Reksa Dana untuk Ketika kami menyimpulkan
bahwa terdapat suatu ketidakpastian material, kami diharuskan untuk menarik perhatian dalam laporan
auditor kami ke pengungkapan terkait dalam laporan keuangan atau, jika pengungkapan met tidak
memadai, harus menentukan apakah perlu untuk opini kami. kami
pada bukti audit yang diperoleh hingga tanggal laporan auditor kami, Namun, peristiwa atau kondisi masa
depan dapat menyebabkan Reksa Dana tidak dapat mempertahankan kelangsungan usaha.

o Mengevaluasi penyajian, struktur, dan isi laporan keuangan secara keseluruhan, termasuk
pengungkapannya, dan apakah laporan keuangan mencerminkan transaksi dan peristiva yang
mendasarinya dengan suatu cara yang mencapai penyajian wajar.

Kami mengomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola mengenai, antara lain, ruang
lingkup dan saat yang direncanakan atas audit, serta temuan audit signifikan, termasuk setiap defisiensi
signifikan dalam ian internal yang teri i i oleh kami selama audit.

Kami juga memberikan suatu pernyataan kepada pihak yang benanggung |arwab atas tata ke|ola bahwa kami
telah mematuhi ketentuan etika yang relevan seluruh
hubungan, serta hal-hal lain yang dianggap secara wajar berpengaruh levhadap independensi kami, dan, jika
relevan, pengamanan terkait,
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Dari hal-hal yang dikomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola, kami menentukan
hal-hal tersebut yang paling signifikan dalam audit atas laporan keuangan periode kinl dan oleh karenanya
menjadi hal audit utama. Kami menguraikan hal audit utama dalam laporan auditor kami, kecuali peraturan
publik tentang hal tersebut atau ketika, dalam kondisi yang
sangat 1alang ter)adl, kami menentukan bahwa suatu hal tidak boleh dikomunikasikan dalam laporan kami
karena dari i hal tersebut akan diekspektasikan secara wajar
melebihi manfaat kepentmgan publik atas komunikasi tersebut.

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

Dr. Bambang Hariadi, CPA

Surat [jin Akuntan Publik No. AP. 0413
Registered Public Accountants

License No. ! KEP - 105/KM.1/2013

11 Maret 2026
JI. Tapak Doro No. 15 Malang

41




REKSA DANA PNM SYARIAH

Laporan Posisi Keuangan

31 Desember 2025 dan 2024

{Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2025 2024

Aset
Portofolio Efek (biaya perolehan sebesar
Rp.7.977.277.020.- dan Rp.10.351 402 640.-
untuk tahun 2025 dan 2024)

Efck Ekuitas 2c4 4.413.215.025 4.563.537 840

Efck Utang 2e:4 4.525.576.361 5.684.560.777

Jumlah Portofolio Efck 8.938.791.386 10.248.098.617
Kas 2e;2d:3:5 977.096.824 564.796.006
Piutang Transaksi Efek ek B2 704578 -
Piutang Bagi Hasil 2e:3.7 49.620.978 58.956.161
Piutang Dividen 2e:3:9 - 724.500
Piutang Lain-lain 2¢;38 59.337.442 59.338.513
Asct Lain-lain 2e:3;10 T8.375.143 132706 922
Jumlah Aset 10.185926.351 11.064.620.809
Liabilitas
Beban Akrual 28640316 28927734
Utang Pajak 650377 763.027
Uang Muka Pemesanan Unit Penyertaan 14.550.000 3700000
Utang Transaksi Efck 12234032 -
Utang Lain-lain £.395.280 22408418
Jumlah Liabilitas 64.470.006 55.799.17%
Nilai Aset Bersih

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Nilai Asct Bersih 51.306.458 920 48.891.022979

Transaksi Dengan Pemegang Unit Penyertaan (41.185.002 584) (37.882.201 349)
Jumlah Nilai Aset Bersih 10.121.456.345 11008821630
Jumlah Unit Penyertaan Yang Beredar 16 2.977.229,1408 3.964.399,6554
Nilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan 3h 3.399.6229 2.776.9202

Likat cotrian atas luporan kewangan yeng menpakan bagian yang
tiddak terpisahkan dart laporan keuangan secara keseluruhan
1
PNM 42




REKSA DANA PNM SYARIAH

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain
Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2025 2024
Pendapatan
Pendapatan [nvestasi

Pendapatan Bagi Hasil 2e:17 420.241.991 467.260.715

Pendapatan Dividen 2e;18 176.889.991 219.448.256

Keuntungan (Kerugian) Investasi

Yang Telah Dircalisasi Ze:ly 1087 T49.089 (421.427.651)
Keuntungan (Kerugian) Investasi
Yang Belum Dircalisasi Ze20 1064818 386 (18.583.587T)
Jumlah Pendapatan 2.751.699.457 246.697.733
Beban
Beban Investasi

Beban Pengelolaan Investasi 2e:21;25 127.191.517 131.651.052

Behan Kustodian 2e;22 17806820 17.174 555

Beban Lain-lain 2e:23 191.265.170 205.786.764
Jumlah Beban 336.263.507 354,612,371
Laha (Rugi) Sehelum Pajak Penghasilan 2.415.435.950 (107.914.638)
Pajak Penghasilan 2g:24 - -
Kenaikan (Penurunan) Aset Bersih Yang Dapat

Diatribusikan Kepada Pemegang Unit 2.415.435.950 (107.914.638]
Penghasilan Komprehensif Lain
Pos-pos yang tidak akan dircklasifikasi ke laba rugi - -
Pos-pos yang akan dircklasifikasi ke laba rugi - -
Jumlah Penghasilan Komprehensif

Tahun Berjalan 2.415.435.950 (107.914.638)

Lihat catatan atas laporan kewangan yang merupakan bagian yang
tidak rerpisahkan dari laporan kewangan secara keseluruhan
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Laporan Perubahan Aset Bersih

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
{Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Saldoe Per 31 Desember 2023

Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2024

Penghasilan Komprehensif Tabun Berjalan
Penjualan Unit Penyertaan
Pembelian Kembali Unit Penyertaan

Saldo Per 31 Desember 2024

Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2025

Penghasilan Komprehensif Tahun Berjalan
Penjualan Unit Penyertaan
Pembelian Kembali Unit Penyertaan

Saldo Per 31 Desember 2025

Transaksi
Dengan Jumlah Kenaikan
Pemegang (Penurunan) Jumlah Nilai
Unit Penyertaan Nilai Aset Bersih Aset Bersih
(3BBMA87.641) 48.998.937.617 10.164.449.976
- (107.914.638) (107.914.638)
1.052.499.900 - 1.052.499.900
(100.213.608) - (100213 608)
(37.882.201.349) 48.891.022.97% 11.008.821.630
- 2415435950 2415435950
723842019 - 723842019
(4.026.643.254) - (4.026.643.254)
(41.185.002.584) 51.306.458.929 10.121.456.345

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan kenangan secara keselunchan
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Laporan Arus Kas

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Arus Kas Dari Aktivitas Operasi

Penerimaan Bagi Hasil

Pencrimaan Dividen

Pembayaran Biaya Operasi

Pembayaran Pajak Penghasilan

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Kas Bersih
Dari Aktivitas Operasi

Arus kas Dari Aktivitas Investasi

Penjualan (Pembelian) Portofolio Efck, Bersih

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Kas Bersih
Dari Aktivitas Investasi

Arus Kas Dari Aktivitas Pendanaan
Penjualan Unit Penyertaan
Pembelian Kembali Unit Penyertaan

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Kas Bersih
Dari Aktivitas Pendanaan

Kenaikan (Penurunan) Kas

Kas Awal Tahun

Kas Akhir Tahun

2028 2024
429577174 463.302.040
179.614.491 218.723.756
(296.343.862) (376.035.691)
- (23.727.624)
312.847.803 282.262.481
3.391.404.160 (996.707.118)
3.391.404.160 (996.707.11%)
734.692.019 1.052.499.900
(4.026.643.254) (100.213.608)
(3.291951.235) 952.286.292
412.300.728 237.841.655
564.796.096 326.954.441
977.096.824 564.796.096

Likat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan kevangan secara keseluruhan
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REKSA DANA PNM SYARIAH

Laporan Sumber dan Penyaluran Dana Zakat
Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Sumber Dana Zakat
Zakat dari Dalam Reksa Dana Syariah
Zakat dari Pihak Luar Reksa Dana Syariah

Jumlah Sumber Dana Zakat

Penyaluran Dana Zakat Kepada
Entitas Pengelola Zakat

Kenaikan (Penurunan) Neto Dana Zakat

Dana Zakat Awal Tahun

Dana Zakat Akhir Tahun

Likar catatan atas laporan kevangan vang merupakan bagian yang
tielsk terplsahkan dart laporan kenangan secara keseluruhan

2025

2024
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Laporan Sumber dan Penggunaan Dana Kebaji

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan

2025

2024

Sumber Dana Kebajikan

Infak Zakat dari Dalam Reksa Dana Syariah
Sedekah

Hasil Pengelolaan Wakaf'

Pengembalian Dana Kebajikan Produktif
Denda

Pendapatan Non Halal

Jumlah Sumber Dana Kebajikan
Penggunaan Dana Kebajikan

Dana Kchajikan Produktif

Sumbangan

Penggunaan Lainnya untuk Kepentingan Umum
Jumlah Penggunaan Dana Kebajikan

Penurunan Dana Kebajikan
Saldo Awal Dana Kebajikan

Saldo Akhir Dana Kebajikan 15

2.049.604

1.9%4.970

2.049.604

1.984.970

Lifat catatan atas faporan kevangan yang merpakan bagian yang
ticlak terpisahkan dari laporan kewangan secara keselurahan
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REKSA DANA PNM SYARIAH

Catatan Atas Laporan Kenangan

Uniuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desensber 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecnali dinyatakan lain)

Umum

Reksa Dana PNM Syariah adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Koleknl bersifal terbuka berdssarkan Undang-
Undang Pasar Modal No. & thun 1993, Reksa Duna berbentuk Kontrak Investasi Kolektif diatr dengan Sura Kepumsan Kens
Onoritas Jasa Keuangan {dfh Badan Pengaas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan) No. KEP-22/PM/ 1996 tanggal 17 Januari
1996 vang telah divbah beberapa kali, lerakhir dengan Peraturan Ototitas Jasa Keuangan No. 23/POJEL 042016 tanggal 13 Juni
2016, tentang Reksa Dana berbentuk Kotrak Investasi Kolektil, Persturan tersebut telsh mengalami perubahan dengan
Peraturan (Moritas Jasa Kevangan No. 2POJK 042020 anggal 8 Jansari 2020 tentang Perubahan atas Peraturan Otoritas Jaca
Keuangan Nomor ZHPOJK. 042016 dan Persturan Otoritas Jasa Kevangan Republik Indonesia Nomor 4 Tabun 2023 tentang
Perubahan kedua atas Persturan Otoritas Jass Keuangan Nomor 23/POJK (M/2016. Rekss Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolekaif juga diaur dengan Perawmn (oris Jasa Keuangan  No.33POJK04201% wnggal 18 Desember 2019, tentang
Penerbitan dan Persyaratan Reksa Dana Syarish,

Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana PNM Syariah antara PT PNM Investment Managernent sebagai Manajer Investasi dan
Deutsche Hank Cabang AG, sehugai Bank Kusindian dinsngkan dalam akta No. 22 anggal 18 April 2000, yang dibuat di
ksdapan Koeshiono Sarmanhadi, SH, MH, MEKn, Notaris di Jakarta, Kontrak lnvestasi Kolektif tersebut telah mengalami
perubahan dengan akta Noo 58 tanggal 29 Apeil 2016 vang dibuat di hadapan Hadijsh, SH, Notaris di Jakarta mengenai
beralibnya Bank Kustodian dari Dewtsche Bank AG., cabang Jakarta ke PT Bank DBS Indonesia, maka beban kustodian yang
teruang dalam Kontrak [nvestas Kolektif Reksa Dana pun beralih dan Deutsche Bank AG.. cabang Jakarta ke PT Bank DBS
Indlomesia, efeknif sejak tanggal 1 Mei 2016, dan telah mengalami persbahan wrakhir dengan akia No. 45 tangoal 27 Mei 2022
yang dibuat & hadapan Hadsjah, SH, Notaris di Jakarts

Reksa Dana PNM Syariah, telsh memperoleh pernyataan efieknf pads tanggal 15 Mei 2000 melalui surat keputusan BAPEPAM,
Nz § = 1062PMZ000.

Sesuai dengan passl 4 dari akia No22 terscbut di ams, tujuan Reksa Dana PNM Syariah adlah uniuk memperoleh
perturmbuhan nilai mvestasi vang optimal dalam jangka panjang dengan melakukan nvestasi pada efek vang bersafat hutang dan
pasar uang serta efek yang bersifat ekuitas dari perusshaaneperusabasn yang kegiatan ussha dan hasil usaha utamanya sesuai
dengan Syariah lslam. Syariah lslam yang dijadikan pedoman Reksa Dana PNM Syariah berdasarkan pads Surat Keputusan
Dewan Pengawas Syariah Reksa Duna FNM Syariah.

PT FNM Investment Mansgement sebagai Manager Investasi didukung oleh tenags profesional yang terdini dari Komite
Ivvestasi dan Tim Pengelola Investasi, Komite Investasi akan mengarabkan dan mengawasi Tim Pengelols Investssi dalam
menjalankan Kebijakan dan Strategi Investasi sesuai dersgan tujuan investsi, Komite Investasi terdini dari ©

Ketua o Tjamur HL Priyeno
Anggota = Ade Saniose Djsjnegara
Tomy Wijayanin
Adi Nugraha

Tim Pengelolaan Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebsjaksansan, strategi dan eksekusa investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelols Investasi terdard dari :

Ketua Solahuddin

Anggota Bodi Gautama
Yulbendri
Rizki Reynakli

Kebijakan investasi Reksa Dana PNM Syariah adalah minimum sebesar 30% (tiga puluh persen) dan maksimal sebesar 0%
(tujuh puluh persen) dan Nilai Aktiva Bersih pada efek bersifat hutang yang terdiri atas obligasi bagi haal yang pendapatannya
tedak mengandung riba yang diterbitkan oleh perusabaan-pensahaan berbedan hukum Indoesia yang dijual melalui perawaran
umum pada Portfolio instrumen pasar uang yang mempunyad jatub tempo kurang dar | (sat) ahon, melipeti Sertifikan Surat
Berharga Fasar Uang (SBPU), dan Sural Pengakuan Hutang (SPH), Sentifikat Deposito baik dalam Rupiah maupun mata vang
asing yang diterbitkan oleh perusahaan-perasahian berbadan hukum Indonesia yang pendapatannya tidak mengandung riba dan
akad transaksinya sesuai dengan ketenuan syarish Islam. Efek yang bersifal ekuitas minimum 30% (tiga pulsh persen) dan
maksimal 70% (nujuh pulsh persen). Kas dan setara kas minimum sebesar 0% (nol persen) dan maksimal sebesar 20% (dua
pulush persen).

Manajer Investasi akan melakukan penawaran umom atas Unit Penyertsan Reksa Dana PNM Syarish secars terus menerus
samapai jumlah 2.000.000.000 {dis milyar) Unit Penyertaan, dimars setiap Unit Penyertaan mempunyai Nilai Aktiva Hersih
awal sebesar Rp 1.000,- (seribu rupiah).
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Catatan Atas Laparan Kenangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
{Disajikan dalam Rupih, kecuali dinyatakan lain)

2. Ikhtisar Kebijakan Akustansi
a. Pemyajian Laporan Kenangan

Laporan keusngan disyjikan sesusi dengan Standsr Akuatanst Keusngan di lndovesia.

Laporan keuangan disusun sesusi dengan Pernyatsan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 401, "Penyajian Laparan
Kewmgan Syariah™.

Penyusunan laporan kewsngan Reksa Dana berdasarkan SE OJK No l4SEQIK 042020 tentang Pedoman Perlakuan
Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan Persturan OJK NoJ33POJK.O4/2020 tentang
Penyusunan Laporan Keuangan Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Koleknf.

Dasar penyusunan laporan kecuali untuk laporan arus kas adalah dasar akrual. Mala uang pehpm-an yang u@mkan untuk
penyusunan laporan keusngan Reksa Dana adalah Rupiab (Rp). L ki tersebut disusu higtaors,
kecuali beberapa akun terientu disusun lain diuraikan |llhm kdu]-kan akuntansi
asing-masing akun tersebut.

b. Nilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan

Nilad aset bersih per unit penyertaan dibitung dengan cara membagi aset bersih Reksa Dana dengan jumlah unit penyeriaan
yung beredar. Nilad aset bersih diitung pads setisp hart kerja berdasarkan nikui wajar dari aset dan liabilitas.

c. Aset dan Liabi

s Keuangan
1. Aset Kewangan
Seluruh aset keuangan diskui dan dibentikan k pada tanggal diperd: dimana pembelian dan
penjualan aset kenangan komerak yang aset dalam kurun waki yang diterapkan
oleh Lebiasxan pasar yang berlal, dan awalnya diskur sebesar nilai wajar ditambah bisys transaksi, kecuali untuk aset
keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laporan laba rugi, yang awalnya diskur sebesar nilad wagar.
Aset keuangan diklasifikasi dalam kategoei aset kevangan yang diukur "pada nilai wajar melalui laporan laba rugi® dan
biaya perolehan diamortisasi. Pengklasifikasian ini tergantung pada sifat dan wjuan aset kewsngan dan ditetapkan pada
a1 pengakuan awal
L1, Aset Kewangan Dinkur Pada Nilai Wajar Mela
Aset keusngan diklasifikasi dalam aset keuangan dinkur pada nilai wajar melalui laporan laba rgi komprehensi,
Jika aset keuangan sebagai kelompok diperdagangkan stau pada saal pengakuan awal ditetapkan untuk diukur pada
aset keuangan diukur pada nilii wajar melalui lapoean laba rugi keenpechensif.
Aset keuangan diklasifikasi sebagai kelompok diperdagangkan, jika:
«  Diperoleh atau dimiliki terutama untuk tjusn dijual kembali dalam wakiy dekat; stau

aparan Laba Rugi Kemprehensil

®  Merupakan bagian dari poriofolio insrumen keuangan terientu yang dikelots bersama dan terdpat bukii
menenai pols ambil untung dslam jangka peadek yang terking; stau

o Merupakan derivatif yang cdak ditetapkan dan tidak ofektif sebugai instrumen lindung nilsi.

Asel keusngan selain aset keuangan sehagai kelompok dipentaganghan, dapat ditetapkan sebagai aset kevangan

diukusr pads milai waar melalui bporan lsba g komprehensif pada pengakauan awal, jika:

«  Penetapan tersebut i atan i secara signifikan ketidakhoresi kuran dan
pengakuan yang dapat mbul; ata

®  keuangan merupakan bagian dari k:lunq'iuk asel keuangan atau liabilitas atau keduanya, yang dikelola dan
kinerjanya berdasarkan nilai wajar, sesusi dengan dokumentasi manajemen risiko ata stralegi investasi
Manajer lnvestasi; stau

#  Merupakan bagian dari kontrak yang mengandung satu atau lebih derivatifl mebekat, dan kontrak gabungan
(nset atau biabilitss) ditetapkan sehagai aset kewsngan diukur pads nilai wajar melalui Lsporan laba rugi.

Aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui lsporan laba rugi komprebensif disyjikan sebesar nilsi wajar,

keuntungan atau kerugian yang timbul diskui dalam laporan laba rugi kompeehensif. Keuntungan atsu kensgian

bersih yang diskui dalam laporan laba rugi komprebensi mencakup dividen amu bagi hasil yang diperoleh dari

aset keuangan, Nilai wajar ditentukan dengan cara seperti dijelaskan pada catatan e.4.
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€. Asel dan Liabi

s Keuangan- linnya

1.2, Aset Kewangan Dinkur Pada Biaya Perolehan Diamortisasi
Sebelum pengakian awal, Reksa Dana dapat menentukan klasifikas investasi pada sukuk iarsh dan sukuk
enudharabah sebagai divkur pads bisya perolehan.
Sebelum pengakuan awal, Pada saal pengakuan awal, Reksa Dana mengakui investasi pada sukuk fjarsh dan sukuk
mudharabah yang diukur pada biaya perolehan sebesar nilai wajar ditambah atau dikurangs biaya transaksi terkait
perolehan investasi tersebut.
Reksa Duna mengakui investasi pada sukuk immab dan sukuk mudbarabab pada tanggal perdagangan atau
penyelesaian transaks dalam pasar yang bazim,
Investasi diklasifikasikan sebagai diukur pada bizya perolehan jika investasi tersebut dimiliki dalam susty model

bisnis yang bertujuan utama untuk arus kag dan
tanggal tertentu pembayaran pokok dan stau hasilaya.

Model bisnis yang bertuan untk arus kas pada mjuan investasi yang
ditermukan oleh Reksa Darcs. Ans kas kootraknual yang dimaksud adalah arus kas bagi hasil dan pokok dari sukuk
mudharabah atay arus kas imbalan (considerationyneh ) dar sukuk ijarah. Setelah pengakuan awal, jika akuwal
herheds dengan tujuan imvestasi yang tebsh ditetapkan, ks Reksa Dans menelash kembali kosistensi nguan
investasinga.

Setelah pengakuan awal, investasa pada sukuk vang diukur pada biaya perolehan, selisih antara biaya perolehan
dan nilai nominal diamortisasi secar garis lurus selema jangka wakty sukuk dan diskui dalars laba rugi.

Investasi sukuk yang diukur pada biaya peroleban, jika tendapat indikasi penurunan nilai, maka Reksa Dana
mengukur jumlah terpulibkannya_ Jiks jumlah terpulibkan lebib kecil daripada jumlsh tercatat maka Rekes Dana
mengakui rugi penurunan nilai. Jumlah wrpulibkan merupakan jumlah yang skan diperoleh dari pengembalian
pokok tanpa memperhinemgkan nilai kininya

1.3, Penurunan Nilai Aset Keuangan
Asel kewngan, selain asel kewngan diskur pada nilai wajar melalui laporan laba rugi, dievaluasi terhadap
indikator penuranan nilai pada setiap tanggal laporan posisi kenangan. Aset keuangan ditsrunkan nilsinya bila
terdapat bukti obyeknif, sebagai akibat dan sty atsu lebih peristiwa yang terjadi setelab pengakisn awal aset
kewsngan, dan peristiwa yang mensgkan tersebut berdampak poda estimasi s kas mass depan atas aset
keuangan yang dapat diestimasi secara handal.

Uniuk aset keuangan lainaya, bukti obyektif penuranan nilai termasuk sebagai berikut:

«  Kesulitan kewangan signifikan yang dialami penerbit atau pibak peminjam; atau

®  Pelanggaran kontrak, seperti leradinya wanprestass atau umggakan pembayaran pokok atau bunga; atau

»  Terdapat kemungkinan bahwa pibak peminjam akan diny pailit atan melakuk keuangan

Untuk kelomapok aset keuangsn tertentu, seperti pivtang, pensrunan nil aset dievaluast secarn individussl. Bukti
obyeknl dari penurunan nilai pmu[ulm piutang dapal termasuk pengalamam Reksa Dana atas tertagihnya pistang
di masa lal, peni pintang dari rata-rata periode kredit, dan juga
pengamatan atas perubahan kondisa ekonomi nagonal stau lokal yang berkorelasi dengan default atas pistang.

Untuk aset keuangan yang diukur pads bisya perolehan yang diamortisasi, jumish kerugian penunman nilai
merupakan selisih antara milas tercatat aset keuangan dengan nilai kini dani estimasi arus kas masa datang.

Nilai tercatat el keuangan tersebut dikurangi dengan kerugian penunman nilsi secarn lingamg atas aset
keusngan, kecuali piusang yang nilai tercaiainys dikurang melslui penggunsan skun peayisiban piuiang. Jika
piutang tidak tertagih, pistang tersebst dibapuskan melalu akun penyisihan piutang. Pemuliban kemudian dari
jumla yang sebelummya telah difapuskan dikreditkan wrhadap akun penyisihan. Perubaban nilai tercasat akun
pemysihan piutang diskus dabsm laporan lb rugi komprebensif.
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Ikitisar Kebijakan Akuntansi - lanjutan

¢. Aset dan Lisbilitas Kevangan- lainnya

el Aset Keusngan- Lanjutan
14, Heblasifikosi Aset keuangan

Reksa Dana mereklasifikesi aset kewsngan jika dan hanya jike, model bisnis imud pengelolaan aset keuangan
berubah.

Reklasifikasi aset keusngan dari klasifikasi biaya perolehan yang dismortisasi ke Klasifikssi nilsi wagsr melslui
Iaba rugi dicatat sebesar nilai wajamya. Selisih antara nilai tercatat dengan nilai wajar diakui sebagai keunnngan
atan kerugian pad laba rug

Reklasifikasi asel keuangan dari Klasifkasi biaya perolehan yang dismortisasi ke klasifikasi nilsi wajar melalui
penghasilan komprebensif lain dicatal sebesar nila wagarmya.

c.2. Liabilitas Kewangan

Biaya yang masih harus dibayar paits awalnya diukor padas nils wajar, sstelah dikurangi biaya ransaksd, dan selanjuinya
diukur dalam biaya perclehan diamortisasi dengan mengmmakan metode garss luus.

3. Fenghentian Pengakuan Aset dun Linbilitas Kenangan
Reksa Dana menghentikan pengakuan aset keuangan jika dan hanya jika hak kontraknsl atos ans kas yang berasal dari
st berakhir, atan Reksa Dana mentransler aset kewsmgan dan secara substansial mentransfer seluruh rsiko dan nanfaan
aias kepemilikan aset kepada entitas Lin. Jika Relksa Dana tidak mentransfer serta tidok memiliki secara substansial atas
selurvh rsiko dan manfaar kepemilikan serta masih mengendalikan aset yang ditransfer, maka Reksa Dana mengakui
keterlibatan berkelanjutan atas aset yang ditransfer dan abilitss terkait sebesar jumlsh yang mungkin karus dibayar. Jika
Reksa Dana memiliki secara substansial selurub risiko dan manfsat kepemilikan aset keuangan yang ditransfer, Reksa
Dana masih mengakui sset keuangan dan juga mengakui pinjaman yang difanin sebesar pinjamnan yang diterina,
Reksa Dans menghentikan Libiliss keuangan, jika dan hanya jiks, labilitss Rekes Dana telah dilepaskan, dibatalkan
atau kadalsars,

4. Nilai Wajar Aset dan Liabilitas Keuangan
Nilai wagar untuk instrumen kewangan yang diperdagangkan secara akuf di bursa efek ditentukan dengan me:
informasi harga perfagangan terakhir atas instrumen kevangan tersebut di bursa efek, tanpa memperhitungkan biaya
transaksi.
Milai wagar untuk instrumen keuangan yang diperdagangkan diluar bursa efek (over the counter) ditemtukan dengan
menggunakan informasi harga pasar wajar yang ditetapkan oleh Lembaga Penilai Harga Efek di Indonesis, yaitu
Indonesia Bond Pricing Aj (IBPA), tanpa memperhitungkan biaya transaksi. Apabila harga pasar wajar atas
instrumen keuangan yang dimiliki oleh Reksa Dana tidak terdapat di IBPA_ maka Manajer Investas: akan menggunakan
informasi harga ratserata yang bersumber dari beberapa broker {quoted price ) sebagai acuan.
Milai wagar dari aset dan labilitas kewangan yang biak disajikan pada mila: wajamya di laporan posasi keuangan Reksa
Dana sdalah sama dengan atsu mendekati nilai tercatataya karens transaks! yang terjadi bersifat jangka pendek

Reksa Dana mengklasifiksikan pengukuran nilsi wajar dengan menggunakan hirarki nilai wajar yang mencerminkan
signifikans input yang digunakan untuk melakukan pengukuran. Hirarki nilai wajar memiliki tingkat sebagai berikut:

1) Hanga kuotasian dalkam pasar aktif untuk aset atau labilitas vang identik (Tingkat

20 Input selan harga kuotassan vang termasuk dalam Tingkat 1 yang dapat diobservass untuk aset atsu liabilits, baik
secara langsung atan secara tidak langsung (Tingkst 2);

3 lnput untuk aset atas lisbilitas yang bukan berdasarkan dats yang .n.m diobservasi {Tingkat 3).

‘Tingkat pads hirarki nilai wajor dimana. milai wajar ditentuka

input tingkat terendsh yang signifikan terhadap pmgulurm milai w-aJn :u-m Ine\umlm_ Penilaian g\gnﬁhm suatu
input testenm dalam ! lai wajar secara kesel dengan. fakior
fakior spesafik alas aset atau liabilitas lersebut.
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2. lkhtisar Kebijokan Akuntansi - lanjutan
c. Aset dan Lisbilitas Keuangan- lainnya
d Kas
Kas meliputi kas di bank yang dipergunakan untik membiayai kegiatan Reksa Dana.
e. Pendapatan dan Beban
Pendapatan bagi hasil dari instremen pasar uang, deposito berjmgka dan efek wang diskui secara akrual berdasarkan
proporsi wakiu, nilai nominal dan tingkat bunga yang berlaku.
Dividen diakui jika hak pemegang saham unluk menerima pembayaran ditetapkan. Dalam hal myestasi ssham di pasar akil
hak tersshut bissanya ditetapkan pads anggal eks (evedate ).
Keuntungan stau kerugian yang belum direalisaa akibat kenatkan ataw penurunan harga pasar (nilai wajar) serta keuntumgan
atau kerugian investasi yang telah direalisasi dissjikan dalam laporan laba rugi komprehensif'tahun berjalan.
Beban yang berhubungan dengan pengelolasn investasi diakid secara akrual dan harian.
I. Sifat dan Transaksi Pihak-pihak Berelasi
Pihak berelasi adalah orang alau entitas yang lerkait dengan entitas yang menyiapkan laporan keusangannya.
1.1, Orang atau angpota keluargs terdekal mempunyai relasi dengan entitas pelapor jika orang tersebut:
1) Memiliki pengendalian ataw pengenialian bersama atas entitas pelapor;
2) Memiliki pengansh signifikan atas entitas pelapos; stau
3). Personil manajemen kunci entitas pelapor atan entitas induk entitas pelapos.
£2. Orang atan anggota keluarga tendekat mempunyai relasi dengan entitas pelapor jika arang tersebat:
1) Entitss dan entitas pelapor adalah snggots dari kelompok usshs vang sams {artinya entitas induk, entitas ansk, dan
entitas anak berikumya terkail dengan entitas kin).

3). S entitas adalsh entitas asosiasi atas ventura bersama dari entitas lain (atay entitas asociasi atan ventura
bersama yang merupakan anggot suat kelompok ussha, yang mars entitas lain tersebut adalsh anggoeanya).

3). Kedus entitas tersebut adalah ventura bersama dari pihak ketiga yang sama.

4).  Satu entitas adalsh ventura bersama dari entitas ketiga dan entitas yang lain sdalah entitas asosiasi dari entitas
ketiga.

5).  Entitas tersebut adalah suaty program imbalan pascakerja untuk imbalan kerja dari salsh satu entitas pelapor atau
entitas yang terkail dengan entitas pelapor. Jika entitas pelapor adalah entitas yang menyelenggarakan program
tersebut, maka entitas sponsor juga berelasi dengan entitas pelapor.

). Entilas yang dikendalikan atsu dikendalikan bersama oleh orang vang diidentafikasi dalam haruf (£1).

7). Orang yang disdentifikasi dalam huraf (£1) (1) memiliki persgarub signifikan atas entitas stay personil manajemen
kunei entitas (stau entitas induk dan entitas).

Semua transaks dengan pihak-pabak berelasi, baik yang dilakukan dengan stau tidak dengan suku bunga atau harga,
persyaratan dan kandisi yang sana sehagaimana dilakukan dengan pikak ketiga, diungkapkan dalam lapocan keusngan_
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3

Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - lanjutan

£ Pajak Penghasilan
Beban pajak kini ditentukan berdasarkan penghasilan kena pajak dalam tahun yang bersangkutan yang dshitung berdasarkan
tarif pajak yang berlaku,
Pada tanggal 30 Agusts 2021, Pemerintsh mengeluarksn PP No.91/2021 temtang Perubalan atas Peraturan Pemerintah
Mo 16/200% tentang Fajak Penghasifan aws Penghasilan berupa bunga danfatau diskonto dari obligasi yang iterima danfatay
diperoleh wajsb pajak Reksa Dana yang terdaftar pada Oteritas Jas Kewsngan sebesar 1% untuk tabum 2021 dan seterusnya.

Obyek pajak penghasilan terhatas hany ,.m penghusilan yang diterima oleh Reksa Darcs, sedangkan pembelian kembali

unit dan wemg tunai) yang dibayarkan Reksa Dara kepada pemegang
unil bukan obyek pu]nk I

Penghasalan utama Reksa Dana, merupakan obyek pajak final danfatan bukan merupakan obyek pajak penghasilan, sehmgpa
Reksa Dana tidok mengakui aset dan liabilitas pajak tangauhan dari perbedaan tempocer jumlah tercatar aset dan lisbilitas
menurit laporan keuangan dengan dasar pengenaan pajak aset dan liabilftas yang berhubungan dengan penghasilan tersebut.

Padta tanggal 31 Maret 2020, sebagai bagian dari ilumllus ekonomi wntuk perlindungan dampak Covid-19, pemerintaly

Hepublik Indonesia kan Peraturan b Pengganti Undang-undang (“Perpu™) Mo 1 Tahun 2020 tentang
Kebijakan Kevangan Negara dan Stabilitss Sistemn Keuangan untuk F:nanmn Pandemi Corona Virus Disease 2009 (Covide
19} danatan Dalam Rangks dapi Ancaman Yang v Namaonal danfatsu Stabilitss Sastem

Kewangan,
Perpu No.l Tahun 2020 mengatur, antara lain, penurunen tarif pajak badan sebagai berikut:

= Untuk eahun pajak 2020 dan 2021: dari 25% menjadi 22%;

= Mulad tahun pajak 2022: dari 22% menjadi 20%;

+ Perusshasn Terbuka dalam negeri yang memenubi kriteria tambshan tertentu dapat memperoleh tarif’ pajak sebesar 3%
lebih rendah dari tarif pajak yang disebutkan di atas.

Berdasarkan Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan Pasal
17k} wajih Pajak bodan bukim dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 277% yang berlaku pada tabun pajak 2072
Sebagai konsekuensinya, Perpu no.1 tabun 2020 yang mengans tentang PPh badan sebesar 20% per tabun pajak 2022 pun
dicabut dan dinyatakan tidak berlaku.

h. Penggunaan Estimasi
Penyusunan laporan keuangan sesusi dengan Standar Akuntansi Kevangan & Indonesia menghanuskan Mansjer Investas
membual laksiran dan asumsi yang mempengaruhi jumlah aset dan Habilitss, serta pengungkapan aset dan lisbilitas
kontinjensi pada tanggal laporan posisi keusngan dan jumlsh pendspatan dan beban selama periode pelaporan. Realisasi
dapet berbeda dergan taksiran tersebut.

Instrumen Keuangan

a. Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan
Rancian ikhtisar kebijakan akuntansi dan metode yang diterapkan (termasisk keiteria untuk pengakuan, dassar pengukuran, dan
ibasar pengakuan pendapatan dan beban) untuk setzap klasifikast aset dan lHabilits kevangan dungkapkan dalam catatam 2.
Klasifikasi asel kevangan pads tanggal-tanggal 31 Desember 2025 dan 2024 adalah sebagai berikut =

2025

Padla Nilai Wajar Melalui Laporan

Ll Rugi
Ditetapkan Biaya
Kelonpok Untuk Diukur Peralehan

Dipy Pada Nilai Wajar _ Diamortisasi Jumtah
Kas - . 9TTMAR24 9TT.09.824
Partofulio Efek 4413215025 4525576361 - BS3RTYIIEE
Piutang Transaksd Efek - - RLTO4STR H204.578
Piutang Bagi Hasil - B 49620978 49,620,978
Piustang: Lsinalain - B 50.337.442 59.337.442
Jumlah 4413215005 515576361 L16K.759.822 10107551208

12
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Instrumen Keuangan - lanjstan
a. Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan - njutan

Padta Nilai Waj
Laba Rugi
Biaya
B K‘m'“""mm‘ Untuk Diuker  Peralehan
perdagaughin 4 e Nilsi Wajar  Dismortisasi Jumlal
q R - SBATYRO96  564.796.096
Fortofalio Efel A563SITHAD SASASE0TTT - 10248008617
Fiutany Bagi Hasil - SK.956.161 55.956.161
Fiutang Dividen . - 724,500 724.500
Fiutany Lain-lain - - 50338513 50338513
Jumiah IS63S3THA0 __ S.GHASB0.777 __ GRIBIS.ZT0 _T0.03L9I38RT

Aset lain-lain tidak diklasifikasi sebagai aset kewangan.
Pada tanggal-tanggal 31 Desember 2025 dan 2024, nilai wajar aset keuangan tidak berbeda material dengan nilas tercatatnya.
Klasifikasi lisbilitas keuangan pads tanggabtanggal 31 Desember 2025 dan 2024 adalah sebagai berikut :

2025
Linbilitas Yang
Diukur Pada
Biaya Perolehan
Yang
_ Maroriiarl =~ Jumaleh
Eehan Akrual 26.640.316 25640316
Utang Transaksi Efek 12,234,032 12234032
Utang Lain-lain §.395. 280 395,280
Juminh 49,269,029 9.269.629
024
Liabilitas Yang
Diukur Pada
Biaya Perolehan
Yang
_ Diamortsesi Jumiah
Heban Aknual 26.927.734 28.927.734
Utang Lain-laim 4 22408418
Jumiah 51.336.151

Pada tanggal-tangzal 31 Dessmber 2025 dan 2024, nilai Habilitas kevangan tidak berbeda material dengan nilai tercatatya.
Utang pajsk tidsk diklasifikasikan sebagai labilitss keusngan.

b. Manajemen Dana Kelolaan

Reksa Dana mengelola dana kelolaan dimjukan untuk il Reksa Dama usaha secara
berkel duk t aktivitas investasi Reksa Dana dan memsksimumban imbal hasil kepads

pemegang unit penyertasn.
Uniuk memelibara sty mencapai struktur dana kelolsan yang optimal, Reksa Dana dapat menyesunikan pembayaran
dhistribuss keuntungan kepads pemegang unil penyertaan. penerbitan unil penvertsan bary, atsu membeli kembali wnit
penyertaan yang beredar atau menjual aset untuk menbayar pembelian kembali unit peny yang beredar.

Reksa Dana Syariah juga diwajibkan untuk memelibara persyaratan minimum dana kelolaan seperti yang disebutkan dalam
perauran (toritas Jasa Keuangan No. 33/POJK042019 yang antara lam menentukan, Manajer Investas wajib
membubarkan Reksa Dana yang dikelolanys apabila total nilsi skeiva bersib Reksa Dana kurang dari Rp. 10.000.000.000.-
{sepuluh miliyar rupiah) selama 120 hari bursa berturut-turul.
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Instrumen Keuangan - lanjutan
b. Manajemen Dana Kelolaan - lanjutan
Unuuwk mengatasi risiko ini, Mangjer Investasi tens mengevaluas ungun kebunshan dana Igl.nhan beniasarlln peraturan dan

et perkembangsn peraturan teatang dana keloksn yang & dan [ —
yang diperlukan sesiai peraturan yang mungkin terjadi dar wake ke wakiu di masa datang.

¢. Manajemen Risiko
Manajer Investasi telah kebijakan i risiko keuangan Reksa Dana. Kebijakan yang ditetapkan
merupakan strategi bisnis secara menyeluruh dan filosofs mansjemen risiko. Keseluruhan strategi manajemen risiko Reksa

Dana ditujukan untuk meminimalkan pengarub ketidakpastian vang dihadaps dalam pasar terhadap kinerja kewmgan Reksa
D,

Reksa Duna beroperasi di dalam negeri dan menghadapi berbagai risiko harga pasar, suku bunga aias nilai wajar, kredit dan
Hkuicitas

el Risiko Harga Pasar

Risiko harga adalah nsiko Mukiuasi nilai sstrumen kewangan sebagas akibat pe-ubahm harga pasar yang timbul dan
investasi yang dimiliki reksa dana terhadap ketidakpastion harga dimasa yang akan dat

Reksa Dana juga menghadapi nisiko harga pasar terkait investas zf:k ulang dan efek ekuitas. Unml mengelola risiko
harga yang timbul dari investasi ini, Reksa Dana mendi L i portofolio dilakukan
berdasarkan batasan mvestaa yang ditentukan dalam Kontrak Investasi Koleknf. Mayoritas investasi efek vlang dan efek
ekuitas Reksa Dana diperdagangkan i bursa dan dimonitor secars. harian oleh Manajer Investasi. Reksa Dana tidak
memiliki eksposur risko komsentras: vang signifikan untuk setiap mvestass,

c2. Risiko Suku Bunga Atas »

-
Risiko suku bumga atas mlai wajar adalah risiko fukiuasi nilai instrumen keuangan vang disebabkan perubaban suku
Ibunga pasar.

Reksa Dana dibadapkan pada berbupl risiko terkan dengan fluknsasi suku bunga pasar. Asel keuangan yang berpolers:
terpengaruh risiko suku bunga atas nilsi wajar adalah efek utang. Manajer Investasi memonitor perubohan suku bunga
pasar untuk memastikan suku bunga Feksa Dana sesuai dengan pasar.

€3, Risike Kr
Risiko kredit adalah risiko bahwa Reksa Duna skan mengalami kerugian yang timbul dari pibak lawan yang gagal
memenihi liabilitas kontrakiual mereka.

Risiko kredit tersebt terusama timbul dari investasi Reksa Dana dalam instrumen uang. Reksa Dana juga menghadapi
risiko kredit dart piutang bunga dan piutang tnsaks efek. Tidak ada risiko yang terpusat secara signifikan. Reksa Darca

mengelola dan risiko kredit dengan investasi dalam efek wang yang memiliki pmngm efek
bugus yamg dikeluarkan oleh Lembag Pemeringkal Efek dan mementan emposre terkail dengan. batssanehatasan
tersebut.
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Catatan Atas Laparan Keuangan
Untuk T:

Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3. Instrumen Keuangan - lanjutan
¢ Manajemen Risiko - lanjutan
cA. Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas adalah risiko dimana Reksa Dana akan mengalami kesulitan dalam memperoleh dana untuk memenuhi
Kkomitmennys terkait dengan instrumen keuangan, Risiko likusditas mungkin timbul akibat ketidakmampuan Reksa Dana
untuk menjual aset keuangan secara cepat dengan harga yang mendekati nilai wajamya.

mmlek&MWmmwmtcbmmkmmmmcmm
membiayai penjuslan kembali unit dan membayar kepada pemegang unit penyertaan.
Dalam mengelola risiko hku-.hm. Manajer Investasi memantau dan menjaga tingkat likuiditas yang memadai untuk

ikan dari sebagian besar asetnya dalam pasar aktif dan dapat dicairkan
setiap saal l:ttkymgdmllhmmmdmm»wmmmunﬁmmﬂmhﬁk
Indonesia. Selain it Manajer [nvestasi secara rutin mengevaluasi koreksi arus kas dan anus kas aktual serta mencocokkan
profil jatuh tempo sset dan libilitas keuangan.

Pada tanggal 31 Desember 2025 analisis aset dan libilitas keusngan Reksa Duna berdasarkan jatuh tempo dari tanggal
Isporan posisi keuangan sampai dengan tanggal jatub tempo diungkapkan dalam tabel sebagai berikut :

2025
Kurang Dari  Lebib Dari Tiga
Tiga Bulan Bulan Jumiah
Aset Keuangan
Kas 977.096.824 - 977.09.824
Partofolio Efek 4413215025 4525576361  K938.791386
Pintang Transaksi Efek 82704578 . 82704578
Pivtang Bagi Hasil 49.620.978 - 49.620.978
Pistang Lain-lain 59.337.442 - 59.337.442
Jumiah SSR1974847 4525576361 _10.107.551.208
2025
Liabilitas Keuangan Tiga Bulan
Kurang Dari  Sampai Dengan
Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Beban Akrual 28640316 - 28640316
Utang Transaksi Efek 12234.032 - 12234.032
Utang Lain-lain £395.280 - 8395280
Jumlah 99.269.619 T 19269619

Pada tanggal 31 Desember 2024 analisis aset dan labilitas keusngan Reksa Dana berdasarkan jatuh tempo dari tanggal
Isporan posisi keusngan sampai dengan tanggal jatub tempo diungkapkan dalam tabel sebagai berikut :

2024
Tiga Bulan

Kurang Dari  Sampai Dengan

Tiga Bulan Satu Tabun Jumiah
Aset Keuangan
Kas 564.796.096 - 564.796.096
Portofolio Efek 4563537840 S.684.560.777  10248.098.617
Pivtang Bagi Hasil 58.956.161 - 58.956.161
Pivtang Dividen 724.500 - 724.500
Piutang Lain-lain 59.338.513 - 59.338.513
Jumlah 5247353110 5.684.560.777 _10.931.913.887
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REKSA DANA PNM SYARLAH
Catatan Atas Laporan Keuangan

Uniuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggak-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3. Instrumen Keuangan - Lanjutan

€ Manajemen Risiko - lanjutan

2024
Tiga Bulan
Kurang Dari  Sampai Dengan
Tiga Bulan Satu Tahun Jumiah
Liabilitas Keuangan
Heban Alrual 28.927.734 - 28.927.734
Utang Lain-lain 22405418 - 22408418
Jumlah 51.336.152 - 51.336.152
4. Portofolio Efek
Aset Diukir Pada Nilsi Wajar Melalui Laporan Laba Rugi
et
Efek Utang
Tinghat Persentase
Bagi  Jatuh Nilai Nilai Terhadap Tatal
Jenis Efek Hasil  Tempo Perolchan Wajar Partafalia
Obli
Sukuk ljarah Berkelanjutan
1 Petrosea Tahap 1l
Tahun 2025 Seri B £75% I-Mar30  LOOOODO000 1000000000 1LOTT856.070 12,06%
Sukuk ljarah Berkelanjutan
V Gilobal Mediscom Tabap
| Tahun 2025 Seri C 0% OGRS LO000D0000 1000000000 1076146160 12,04%
SHSN SERI PRS00 SETS% ISOTA028 LN00.000.000 GTEOBL000 1016334430 11.37%
Sukuk Wakalah Bi Al-lstitsmar
Subordinasi | Bank Bjb Syarish
Tabum 2025 Seri A BI0% 02072030 LOOOODOO00 1000000000 1010310320 11,30%
SHSN Seri PHSI12 BETSH 15-Nov=3l 00000000 340,525,677 344,829,381 3.86%
Jumlah 400000000 4318515677 4515576361 S0.63%
16
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REKSA DANA PNM SYARLAH

Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggak-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

4. Portofolio Efek - lanjutan

Aset

kur Pada Nilai Wa

Kdompok Diperdaganghan

Melalui Laporan Laba Rugi

Efek Ekuitas
2025
Persentase
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Tatal

Jdenis Efek Saham Perolehan Wajar Partofolio
y

PT Telkom Indonesia (Persera) Thi 227,500 B58.464.261 T9L.T00.000 B.86%
PT Astra International Thk E2.500 442243725 552.750.000 6,18%
PT Bumi Resources Minerals Thk 268000 164,736,567 204.800.000 330%
FT Dian Swastatika Senoss Thi 2300 217017507 232.300.000 260%
PT Barito Pacific Thk 500 233.306.470 230,535,000 2.58%
FT United Tractors Thk 7000 164,566,666 206.500.000 231%
PT Japla Comfeed Indonesa Thk 65000 128,203,750 170,300,000 191%
FT Bumi Resources Thi 413500 B6.076.151 151.450.800 1.69%
PT Rukun Rahara Thk 21 6400 73241767 131.760.000 147%
FT Archi Indonesia Thk BL000 S 000.000 129.640.000 1.45%
PT Ancka Tambang Thic 40,000 115,855,453 126.000.000 141%
FT Indofood Sukses Makmur Thi 16.500 115,912,500 111.787.500 1.25%
PT Unilever Indonesia Thi 42100 £9.276.500 109.460.000 1.22%
PT Chandra Asi Petrochemical Thik 15.200 117462222 106.4400.000 1.19%
PT Energi Mepa Persada Thi 66,500 62.104.599 106400000 1.19%
PT Penusabasn Gas Negara Thk 51100 B6.693.115 97601000 1.09%
PT Darma Henwa Thk 131.000 54.645.000 B7.770.000 0.98%
PT Alamiri Resources Indonesia Thk 39100 T1LA35700 F0.771.000 0.79%
PT Indika Energy Thk 31200 59.339.000 69.KER. 000 0.78%
PT Timah Thi 20500 58,740,000 63.755.000 0.71%
PT Merdeka Battery Materials 108,500 51868478 61.845.000 0.69%
PT Indosst Thk 25300 58,443,000 58.606.000 0.66%
FT J Resources Asia Pasifik Thk 102,000 SE.370.000 56.100.000 0.63%
PT Bukit Asam Thk 23,500 55,812,500 54,285,000 0.61%
FTITSEC ASIA TEK 26.500 37,100,000 47.567.500 0.53%
PT Vale Indonesia Thk G007 30350144 46.611.225 0.52%
FT Mitra Adiperkasa Thik 39300 6,432,600 45.784.500 0.51%
PT Sumber Tani Agung Resources Thic 32,000 33273334 42.720.000 0.48%
FT Medco Energ! Inmernasional Thi 31700 A4 464534 42.636.500 AR
PT Sentul City Thi 281000 51423000 30.059.000 [T
FT AKR Corporindo Thk 23,700 26.761.000 29 862000 0.33%
PT Adsro Andalan Indonesa Thi 4000 34 700,000 27 600000 031%
PT Ganada Indonesia { Persero) Thic 190,000 20,900,000 18,620,000 0.21%

Jumlah

J6SETSIIMI 4413215015

Jumlah Portofolio Efek 9TT2TTAZ0 B93ETILIEG
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REKSA DANA PNM SYARIAH

Catatan Atas Laperan Kenangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desensber 2025 dan 2024
(Disajikon dalam Rupiah, kecuali dinystakan lain}

4. Portefalio Efek - lanjutan

Aset Diukur Pada Nilai Wajar Melalui Laporan Laba Rugi
teta Diukur Pada
Efek Utang
Tinghat Persentase
Bagi  Jutuh Nilai Nilai Nilai Terhadap Tatal
Hasil __Tempo Nominal Perolehan Wajar Partafolio
SHSN Seri PHS01Z BETS% ISNowdl 3300000000  3745.7E2453 3699417447 36,10%
Suskuk Mudharsbah
Berkelanjutan | Dixn
Swastatika Sentosa Tahap
UTshun 2004 Seri B B500% 05Jun2T  LOODODRLG0  1OOODO0O0 1016921920 482%
SHSN SERI PHS032 AETS% 15Jukl26 1000000000 962,500,000 9.45%
Jumlah SI00000.000 5708581453 5.484.560.777 S5AT%
Ased Diukar Pada Nilai Wajar Melalui Laporan Laba Rugi
Kelompek Diperdaganghan
Efek Ekuitas
Persentase
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Tatal
Jenis Efek Saham FPerulehan Wajar Partafolio
Saham
PT Astra International Thk KL000 458,550,361 A41.000.000 430%
PT Amman Minesal Intermasio Thk 000 IH2IISTTE 339,000,000 331%
PT Telkom Indonesia (Persirn) Thk 120,000 146.602.047 325,200,000 3,17%
PT United Tractors Thk 5500 218847853 227.587.500 227%
PT Japla Combeed Indonesa Thk 100,000 170.800.000 104.000.000 1.80%
T Chandra Asti Petrochemical Thk 25,000 193,375,000 1ET.500.000 183%
PT Perusahaan Gas Negara Thk 100000 158 500,000 150,000,000 1,55%
P Indefood Sukses Makmur Thk 20000 149,150,000 154,000,000 1,50%
PT Alamiri Resources Indonesia Thi S0 156.845 470 145_800.000 142%
T Pantai Indsh Kapuk Dia B0 130400000 12E.000.000 1,25%
PT Humi Resourees Minerals Thk 350,000 148 880000 121100.000 1,18%
T Charoen Pokphand Indonesia Thk 25,000 118 500,000 0000 1,16%
PT Indofood CBP Sukses Makmur Thk 1000 118600000 113.750.000 111%
PT SARIGUNA PRIMATIRTA THE 000 110,250,000 108%
PT CISARUA MOUNTAIN DAIRY Thi. 2000 10 000,000 105%
PT Aneka Tambang Thk 70000 106.750.000 104%
PT Hayan Resources Thk 5000 101.250.000 0.99%
PT Elang Mahkota Teknologi Thk 200000 9E.400.000 096%
PT Rukun Raharja Thk 35000 95,200,000 093%
PT Dharma Satya Nusantara Thk 100000 95.000.000 0.93%
PT Indika Energy Thk U000 9,700,000 055%
PT Hank Syariah lndonesia Thk 3000 £1.900.000 0.80%
T Surya Esa Perkasa Thk 100000 E1000.000 0.79%
Jumbah di pindshkan 1646500 368R.610.447 3621387500 3535%
1%
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REKSA DANA PNM SYARLAH
Catatan Atas Laperan Kenangan

Uniuk Tahun Yang Berakhir Pada TanggalTanggal 31 Desenaber 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan luin)

4. Portofolio Efek - lanjutan
Aset.

kur Pada Nilai Wal

Kelompok Diperdagangkan

Melalui Laporan Laba Rugi

Efek Ekuitas
204
Persentase

Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Total
Jenis Efek Saham Perolehan ‘Wajar Partafalio
Saham
Jumlah Pindahan L646.S00  I6SK619.447  36ILINTS00
PT Indosat Thk 30000 T75.000.000 T74.400.000
PT Indocement Tunggal Prakarsa Thk 10,000 59,250,000 74000 0003
PT Indo Tambangraya Megah Thk 2500 67.750.000 66.750.000
PT MAP Alif Adiperkssa Thk 0000 62,100,000 64,200,000
T Energi Mega Persada Thic 250,000 65,568,000 57.500.000
PT Selamst Sempurna Thic 30000 55 200000 57000, 0000
FT Mayora Indsh Thk 20000 EEREINET 55,600,000
PT Petrosea Thk 200 A3.400.000 55250000
PT Vale Indonesia Th 15.007 53500244 £4.325.340
T Saratoga Investama Sedaya Thk 25.000 64,250,000 52,250,000
PT Unilever Indonesia Thk 25,000 46,875,000 47,125,000
FT Darma Henwa Thk A 000 A 000 44400, 000
PT Ultrajaya Milk Indusery Thk 20000 35409471 365, 1000 0003
PT Mitra Adiperkasa Thik 25,000 IHETLOS 35,250,000
PT Indsh Kiat Pulp & Paper Thk 5.000 36.250.000 34.000.000
PT Timah Thk 30000 39710000 32,100,000
PT Bukit Azam Thk 10.000 28.203.85% 27.500.000
PT Metrodata Electronic Thk A0 24,500,000 248000, 0003
PT Solusi Sinergi Digital Thk 60.000 20.134.737 24.600.000
PT Adsro Minerals Indonesia Thik 20000 27283333 24000, 0003
Jumlah 2726007 4641820187 4563537840
Jumlah Portofolio Efek 10.351.402.640 10.245.098.617

5. Kas
Alam ini merupakan rekening giro pada ¢ 2025 2024
Bank:
T Bank DBS Indonesia TEETSTATE 477160582
PT Bank Central Asia Thk 95,524,084 43758081
PT Bank Rakyst Indonesia Thk 51.557.468 1.200.000
PT Bank Muarnalat Indonesia Thk 11.348.519 BART.019
PT Bank Syariah Mandici 16.590.211 14.560.211
FT Bank Mamdliri (Persera) Thk BY973.460 14.302.103
PT Bank Tabungan Negara Thk 2448503 2351000
PT Bank Negama Indonesia Thk 1697100 2.947.100
Jumlah 977.096.824 564.796.096
6. Piutang Transaksi Efek

Akum ini merupakan piutang atas penjualan ransaksi efek yang berasal dari : 025 024
FT RHB Sekuritas Indonesia B2704.578

BLTIM.5T8

60




REKSA DANA PNM SYARLAH
Catatan Atas Laporan Keuangan

Uniuk Takun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desenber 2025 dan 2024
(Disajikan datam Rupiah, kecuali dinyatakan lain}

7. Piutang Bagi Hasil

Akun ini merupakan piutang bag hasil yang masih akan diterima dari 204
Efek Utang 58.956.161
Jumlah

58,950,161

5. Piutang Lain-lai

Alusn ind merupakan : 2025 024

Lainelain 50.337.442 59338 513

Jumlah 59337442 ERETEE)
9. Piutang Dividen

Aleun i terdi dari : 025 024

PT Bayan Resowrces Thk 724.500

Jumlah 724.500
10. Aset Lain-lain

Al ind merupakan 2025 024

PPh Pasal 28 Tahun 2024 17.795. 17.795.718

PPh Pasal 28 Tahun 2023 - 54331779

PPh Pasal 28 Tahun 2020 13.221.294 13.221.294

PPh Pagal 28 Tahun 2018 10.343.225 10343228

PPh Pagal 28 Tahun 2015 37.014.906 37.014.906

Jumlah TEIT5.143 132.706.922

REKSA DANA PNM SYARIAH telsh menerima Surat Ketetapsn Pajak Lebih Bayar Pajak Penghasilin Moo
DUOINADG2 305424 tanggal 24 Desember 2024 sebesar Rp. 54.331.779.-. Sehingga REKSA DANA PNM SYARIAH &
memperoleh pengembalian atas klam pagak lebib bayar tersebut sebesar Rp. 54.331.779.-.

11. Beban Akrual

Alusn ind merupakan beban aknsal untuk : 025 024
Jasa Audit 16.650.000 16.650.000
Jasa Pengelolaan lavestasi 10.517.822 10.769.945
Jasa Kustodian 1472494 1.507.789
dumlah 26640316 38927734
12, Utang Pajak
Alusn fnd terdir dari < 2025 024
Pajak Penghasilan Pasal 23 650.377 T63.027
Jumlah 50377 763.027

13, Uang Muka Pemesanan Unit Penyertaan

Akun ini merupakan wang muka diterima atas pemesanan unil penyertaan sehesar Bp. 3.700.000,- untuk tahen yang berakhir
pada tangal-tanggal 31 Deserber 2025 dan 2024

14. Utang Transaksi Efek

Al ini merupakan piutang 265 pembelian tramsakst efek yang berasal dari - 2015 2024

PT Mega Capital Seburitas 2.334.032 -

Jumiah 12.234.032 -
20
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Catatan Atas Laporan Kemangan

Uniuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desensber 2025 dan 2024

(Disajikan dalan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

15, Utang Lain-lain
Akun ini terdin dari
Dama Kebajikan *)
Lainnya
Jumlah

2025 2004

2049604 1.984.970
6.345.676 20.423.448

B3935 280 ILAUALE

*) Akun ini merupakan dana kebajikan dari pendapatan jasa gim penempazan pada barnk yang tidak sesuai dengan syariah islam
dan dimurmikan dengan mengeluarkanny dari hasil investasi Reksa Dana

16. Unit Penyertaan Yang Beredar

Jumlah unit penyentaan yang dimaliki cleh Manajer Investasa dan Pemodal Investasi adalah sebagan berikut ©

2025
Nilai Persentase
Pemegang Unit Penyertann Unit Aset Terhadap Total
Penyertaan Bersih Unit Penyertaan
PT PNM Investment Managenent L5TEAS0KAIS  BT6T.222347 86,62%
Pemnaodal Investas Lainnya JUEI4RI003 1354233008 13,38%
Jumlah 19771201408 _10.121456.345 __ 100.00%
2024
Nilai Persentase
Pemegang Unit Penyertann it Aset Terhadap Tatal
Penyertaan Bersih Unit Penyertaan
PT PNM Investment Managenent TSTEEEOEAIS 7161346397 65,05%

Pemadal Investasi Lainnya
Jumlah
17. Pendapatan Bagi Hasil
Akun ini merupakan pendapatan bagi hasil yang berasal dari
Efek Unang
Depasito Mudharsbah
Jumlah

18, Pendapatan Dividen
Akun ini merupakan pendapatan dividen yang berasal dari :
PT Telekomunikasi Indonesia Thi
PT Astra International Thk
PT Alsmin Resources Indenesia Thk
PT Triputra Agro Persada Thk
PT Ancka Tambang Thk
FT United Traceors Thk
Emiten lamnya
Jumlah

19. Keuntungan (Kerugian) lnvestasi Yang Telah Direalisasi

LIRS SIK K130

3.964.399.6554

3847475233 34,055

11LOGEE2 1630 100,00%

2025 2004

418,245,245 442,966,194

1.596.746

2025 2004
46,742,632 18,742,938
43680000 30.160.000
20,579,050 T2422.016
E.630.000 -
6.829.770 16.649.256
- 19,123,500
51428539 62.350.546

178549991 119.448.256

Akum imi merupakan keuntungan (kensgian) investast yang telah direalisasi atas penjistan portofolio efek.

20. Keuntuagan (Kerugian) Investasi Vang Belun Direalisasi

Akun ini merupakan keunmgan atas portofolio invesasi yang belum direalisasi akibat kenaikan (penurunan) nilai wajar

partofulio ek
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Catatan Atas Laporan Kewangan

Uniuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

21. Beban Pengelobaan lnvestasi
Akun i merupakan imbalan vang dibayarkan kepada PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi maksimum
sebesar 1,5 % per tahun dari nilai aset beesih yang dibining secara harian berdasarkan 365 hari per tahun dan dibayarkan setiap
buban.

12, Beban Kustodian
Akun ini merupakan imbalan jasa entuk penitipan harta, administras dan agen pembayaran kepada PT Bank DBS Indonesia,
sehagai Bank Kustodian nusksimum sehesar 0,25 % per tabun dari nilsi aset bersib yang ihitung secara harian berdasarkan 365
heari per tabun dan dibayarkan setiap bulan.

3. Beban Lain-lain

Akun imi merupakan beban bsin-luin yang berasal dsri 2025 2024
Beban Transaksi 37478.002 23.048.843
Behan Pajak Final 31242203 41314723
Beban Awdit 16,650,000 16.650.000
Lain-lain 105.894.965 123.873.198
Jumlah I H05-786.764

24, Pajak Penghasilan

Beban Pajak Penghasilan 2025 2024
Pajik Kini . B
Jumlah - -
Pajak Kini

Hekonsiliasd laba sebelum pajak penghasifan menunat kaporan laba rugi komprehensif dengan penghasilan kena pajak adalah
sehaga benkut ©
Laba {Rugi) Sebelum Pajak Penghasilan Menurut Laporan Laba Rugi Komprehensil 2415435950 (107.914.638)
Dikurangi :
= Perbedaan Temporer :
{Keuntungan) kerugian investasi yang belum direalisssi (1.064.81% 3586) 18563587

- Perbeduan Tetap

Beban untuk mendspatkan, menagih dan memelihara

penehasilan yang bukan objek pajak dm yang pajaknya

bersifut final 305021304 313207648
Pendapatan yang dikenakan pajak penghasilan bersifat finalf
bukan merupakan objek pajak :
Keuntungan { Kensgian) ivestasi yang telah direalisasi (1LOST.749.08%) 421427651
Pendapatan hagi bssal « deposita mudharabah (L996.746)  (24.294.521)
Pendapatan bagi hasil - efek utang (AIE248245)  (442.966.104)
Pendapatan Dividen (1TEEE9.991)  (219.448.256)
Beban Pagak Final 31.242.203 41.314.723
Jumlah (2415.435.950) 107.914.638
Fenghasilan Kena Pajak
Pembulatan -
Taksiran pajak penghasilan
Penerapan tarif pajak penghasilan pasal 31E :
Jumlah - -
Pajak Dibayar Dimuka
Pajak penghosilan Pasal 25 - 17.795.718
Pajak Penghasilan {28) 20 - 17.785.71K)

Besarnya pajak terbutang ditetapkan berdasarkan perhitungan pajak yang dilakukan sendiri oleh wajib pajak yang hersmglutan
(xelf oxsessment system ). Kamtor pajok dapar melakukan pemeriksaan atas perhinmgan pajak tersebur dalam jangka wakin
sepulub tahun sejak erbutangnya pajak yang bersangkutan.

n
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REKSA DANA PNM SYARLAH
Catatan Atas Laporan Keuangan
Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

15, Sifat dan Transaksi Pihak Berelasi
Sifat Pihak Berelasi

T PNM Iirvestment Management merupakan Manajer lavestasi dari Reboa Dana PNM Syariah.

ansaksi Pilak Berelasi 025
Liabilitas
Jasa pengelolaan investasi 10,517,622
Jumlah 10.517.822

Persentase terhadap jumlah liabilitas 4.10%

Beban

Beban pengelolaan investasi 127.191.517

Jumlah
Persentase terhadap jumlah beban

6. Penyelesaian Laporan Keuangan

024

10,769,945
10.769.945

131.651.052
131651052
37,13%

Manajer lovestasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab stas penyajian laporan keuangan yang telah diselesaikan pada

tanggal 11 Maret 2026,
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REKSA DANA PNM SYARIAH
Informasi Keuangan Tambahan

IKhtisar Rasio keuangan

Berikut ini adalah informasi

for

cungan tambahan mengenai ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam puluh) bulan

terakhir (tidak diaudit).
Periode Dart
Tanggal 1 Janvari Pesiode 12 Bulan Periode 36 Bulan Periode 60 Bulan 3 Tahun Kalender Terakhic
2025 d Tanggal | Terakbir dari Tanggal | Terakhir dari Tanggal | Terakhir dar Tanggal
31 Desember2025 | 31 Desember2025 | 31 Desember2025 | 31 Desember 202 2035 E] 2033
2 2% 5T% 0.76% DA% | 09%% | -8sm%
240% 20% 957% 126% 4% | 0% [ 8%
SI8% EXTT 281% 221% 3% 335% TRA%
260 1:261 1077 1370 261 1242 | 1:07
[Persentase Penghasilan
IKm B 00 0.00% 0.00% 4452 4% 0.00% 0.00% 0.00%

Tujuan tabel ini adalah semata-mata untuk membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi seharusnya tidak dianggap scbagai indikasi
dari kinerja masa depan akan sama baiknya dengan kinerja masa lalu.
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BAB XIlI
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN PNM SYARIAH

13.1.

13.2.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH
calon Pemegang Unit Penyertaan harus sudah membaca dan
mengerti isi Prospektus PNM SYARIAH

Formulir Pembukaan Rekening PNM SYARIAH, Formulir Profil
Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH dapat diperoleh dari
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit
Penyertaan PNM SYARIAH harus terlebih dahulu mengisi dan
menandatangani  Formulir Pembukaan Rekening bagi calon
Pemegang Unit Penyertaan perdana dan Formulir Profil Pemodal
Reksa Dana secara lengkap dengan melengkapi dengan fotokopi
bukti identitas diri (Kartu Tanda Penduduk dan NPWP (Nomor
Pokok Waijib Pajak) (jika ada) untuk perorangan lokal, Paspor untuk
perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar, NPWP (Nomor
Pokok Wajib Pajak) serta Kartu Tanda Penduduk/Paspor pejabat
yang berwenang untuk badan hukum) dan formulir lain serta
dokumen-dokumen pendukung sesuai dengan Program APU, PPT
dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa
Dana diisi secara lengkap, jelas dan benar dan ditandatangani oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti identitas diri
dilengkapi jika calon Pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH
merupakan calon Pemegang Unit Penyertaan yang baru pertama
kali (pembelian awal) melakukan pembelian produk-produk
investasi Manajer Investasi.

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik. Pembelian Unit
Penyertaan PNM SYARIAH dilakukan oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan dengan mengisi Formulir Pembelian Unit Penyertaan
PNM SYARIAH dilakukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
dengan mengisi Formulir Pembelian Unit Penyertaan dan
melengkapinya dengan bukti pembayaran.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan beserta bukti pembayaran
tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
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133.

134.

langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pembelian Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang disertai dengan bukti
pembayaran dengan menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) untuk
penjualan Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus
elektronik dan dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan
telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan
Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan,
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak pesanan
pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SYARIAH,
Prospektus dan Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di
atas akan ditolak dan tidak akan diproses.

BATASAN MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pembelian awal Unit Penyertaan PNM SYARIAH
untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp100.000,-
(seratus ribu Rupiah).

Batas minimum pembelian selanjutnya Unit Penyertaan PNM
SYARIAH untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai
Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah).

TEMPAT PEMBELIAN
Pembelian dapat dilakukan di Manajer Investasi dan Agen Penjual
yang ditunjuk, sedangkan pembayaran dapat dilakukan pada Bank
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13.5.

13.6.

Kustodian atau Bank Penerima Pembayaran (Collecting Bank) yang
ditunjuk.

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PNM SYARIAH akan ditawarkan dengan
harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar
Rp.1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran, yang
harus dibayar penuh pada saat mengajukan Formulir Aplikasi
Pembelian Unit Penyertaan. Selanjutnya harga pembelian Unit
Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM
SYARIAH pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH beserta bukti
pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang diterima secara
lengkap dan disetujui (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga
belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian
pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada akhir Hari
Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH beserta bukti
pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang diterima secara
lengkap dan disetujui (in complete application) oleh Manajer atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas
Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian tersebut
diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian paling
lambat pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada
akhir Hari Bursa berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH dilakukan
oleh Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai dengan
ketentuan butir 13.3 Prospektus, maka Formulir Pembelian Unit
Penyertaan secara berkala dianggap telah diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada tanggal yang telah
disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara
berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada akhir Hari
Bursa diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan
secara berkala tersebut dengan baik (in good fund) oleh Bank
Kustodian.

Apabila tanggal diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin PNM
SYARIAH pada Hari Bursa berikutnya. Apabila tanggal yang
disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara
berkala yang pertama kali tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara berkala PNM
SYARIAH dianggap telah diterima dengan baik oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) pada Hari Bursa berikutnya.
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13.7. CARA PEMBELIAN
a. Mengisi Formulir Pembelian PNM SYARIAH secara lengkap dan
benar.
b. Mengisi Formulir Profil Investasi Investor.
c. Membayar pembelian UP di:

PT Bank DBS Indonesia

Nama Rekening . Reksa Dana PNM Syariah

Nomor Rekening : 3320046765

Alamat Bank . JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta 12940, Indonesia

Atau

Bank Syariah Indonesia

Nama Rekening . Reksa Dana PNM Syariah

Nomor Rekening : 700.130.6035

Alamat Bank : Wisma Mandiri - Thamrin

Atau

Bank Central Asia

Nama Rekening . Reksa Dana PNM Syariah

Nomor Rekening . 5375.307.101

Alamat Bank : Sudirman Mansion, Jakarta Selatan

Atau

Bank Mandiri

Nama Rekening . Reksa Dana PNM Syariah

Nomor Rekening : 103.000.5814120

Alamat Bank : Jakarta, Thamrin

Pembayaran dapat dilakukan dengan cek/ giro, transfer tunai
atau pemindahbukuan.

d. Menyerahkan FP dan Formulir Profil Investasi Investor yang
telah diisi lengkap dan copy Bukti Transfer Bank kepada
petugas di Manajer Investasi serta Agen Penjualan atau
Perwakilan Manajer Investasi di bank Penerima Pembayaran
(Collecting bank).

e. Menyerahkan fotokopi kartu identitas (KTP atau Pasport) yang
masih berlaku bagi pemodal perorangan dan fotokopi anggaran
dasar, NPWP dan kartu identitas pejabat yang masih berlaku
bagi pemodal Badan Hukum.

13.8. PERSETUJUAN  PERMOHONAN  PEMBELIAN  UNIT
PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN
Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau
menolak pemesanan pembelian Unit Penyertaan secara
keseluruhan atau sebagian. Bagi pembelian Unit Penyertaan yang
ditolak seluruhnya atau sebagian, dana pembelian atau sisanya
akan dikembalikan oleh Bank Kustodian atas instruksi Manajer
Investasi tanpa bunga dengan pemindahbukuan/transfer dalam
mata uang Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang
Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan mengirimkannya kepada Pemegang Unit
Penyertaan sesegera mungkin paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
setelah aplikasi pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH dari
calon Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
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dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh
Bank Kustodian (in complete application and in good fund). Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan tersebut akan menyatakan
antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dimiliki serta Nilai
Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan
dibeli.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SYARIAH. Manajer Investasi
tidak akan menerbitkan sertifikat sebagai bukti kepemilikan Unit
Penyertaan PNM SYARIAH.

Di samping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Pemegang
Unit Penyertaan akan mendapatkan Laporan Bulanan.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA ELEKTRONIK
Manajer investasi wajib tunduk dan memastikan Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
tunduk pada ketentuan peraturan yang berlaku mengenai
pelaksanan penerapan prinsip mengenal nasabah terkait
pertemuan langsung (Face to Face) dalam penerimaan Pemegang
Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara elektronik
dan peraturan mengenai informasi dan transaksi elektronik.

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang
Unit Penyertaan dapat menggunakan aplikasi pemesanan
pembelian Unit Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang
disertai dengan bukti pembayaran dengan menggunakan
sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan Unit
Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut telah
sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain
memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan
Prospektus elektronik dan dokumen elektronik yang dapat
dicetak apabila diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan calon Pemegang Unit
Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan calon Pemegang
Unit Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan calon
Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
formulir pemohonan pembelian Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan
yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pemesanan dan pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih
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yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

SUMBER DANA PEMBAYARAN PEMBELIAN  UNIT

PENYERTAAN

Dana pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH sebagaimana

dimaksud pada butir 12.7. di atas hanya dapat berasal dari:

a. calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolekif;

b. anggota keluarga calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa
Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolekif;

c. perusahaan tempat bekerja dari calon Pemegang Unit
Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;
dan/atau

d. Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana dan/atau
asosiasi yang terkait dengan Reksa Dana, untuk pemberian
hadiah dalam rangka kegiatan pemasaran Unit Penyertaan
PNM SYARIAH.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit

Penyertaan menggunakan sumber dana yang berasal dari pihak

sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf ¢, dan huruf d di atas,

Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang

ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib memastikan

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PNM SYARIAH disertai

dengan lampiran surat pernyataan dan bukti pendukung yang

menunjukkan hubungan antara calon Pemegang Unit Penyertaan
dengan pihak dimaksud.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

PERORANGAN

Meng|S| Formulir Penjualan Kembali PNM SYARIAH yang meliputi:
Nomor Account UP yang akan dijual.
Jumlah UP yang dijual.
Menandatangani Formulir Penjualan Kembali sesuai dengan
tandatangan yang terdapat dalam surat Tanda Pengenal Diri.

PEMODAL BERBADAN HUKUM
Mengisi Formulir PenjualanKembali Reksa Dana PNM SYARIAH
yang meliputi:
Nomor Account UP yang akan dijual.
Jumlah UP yang dijual.
Menandatangani Formulir Penjualan Kembali oleh pejabat yang
berwenang sesuai dengan tandatangan dalam formulir
pembelian.
BATASAN MINIMUM DAN MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI

Batasan minimum penjualan kembali Unit Penyertaan PNM
SYARIAH bagi setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai
Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah) untuk setiap transaksi. Saldo
Minimum kepemilikan Unit Penyertaan PNM SYARIAH yang harus
dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit Penyertaan pada Hari
Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan adalah senilai
Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SYARIAH yang tersisa kurang
dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan
yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit
Penyertaan, maka Manajer Investasi harus memberitahukan
kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan
kembali seluruh Unit Penyertaan yang tersisa milik Pemegang Unit
Penyertaan dengan mengisi Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan untuk seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah Penjualan Kembali
Unit Penyertaan PNM SYARIAH sampai dengan 20% (dua puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH pada hari penjualan
kembali. Apabila Bank Kustodian menerima permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PNM SYARIAH yang diterbitkan pada Hari Bursa yang
bersangkutan, maka kelebihan permohonan pembelian kembali
Unit Penyertaan tersebut akan diproses dan dibukukan serta
dianggap sebagai permohonan pembelian kembali pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first
come first served).

HARGA PENJUALAN KEMBALI

Nasabah yang menjual kembali Unit Penyertaannya tidak
dikenakan biaya penjualan kembali (redemption fee) sehingga
investor akan menerima pembayaran sebesar UP yang dijual
dikalikan dengan menerima pembayaran sebesar UP yang dijual
dikalikan dengan NAB per UP pada penutupan hari Bursa, yaitu
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14.5.

14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

pada hari dimana pemesanan penjualan kembali diterima dan
disetujui oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

Nilai Penjualan kembali yang akan diperoleh pemodal dalam
transaksi penjualan kembali adalah menggunakan formula sebagai
berikut:

Nilai Penjualan kembali = (Jumlah UP yang dijual x NAB)

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Penjualan kembali yang formulirnya diterima oleh Manajer Investasi
sampai dengan jam 13.00 WIB, maka NAB per UP yang dijadikan
dasar perhitungan penjualan di atas adalah NAB per UP pada
penutupan Bursa hari tersebut. Penjualan yang formulirnya diterima
setelah jam 13.00 WIB akan diproses berdasarkan NAB penutupan
hari bursa berikutnya.

TEMPAT PENJUALAN KEMBALI
Penjualan kembali dapat dilakukan di Manajer Investasi dan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi.

CARA PENJUALAN KEMBALI
1. Mengisi Formulir Penjualan Kembali secara lengkap
2. Menyerahkan Formulir Penjualan Kembali yang telah diisi
lengkap kepada petugas di tempat penjualan kembali.

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI

Pembayaran dana hasil pembelian kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dalam bentuk pemindahbukuan atau transfer ke rekening
yang ditunjuk oleh Pemegang Unit Penyertaan. Biaya transfer akan
merupakan beban dari pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran
pembelian kembali Unit Penyertaan dilakukan sesegera mungkin
tidak lebih dari 7 (tujuh) hari Bursa sejak permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan Reksa Dana PNM SYARIAH dari
Pemegang Unit Penyertaan yang telah dipenuhi sesuai dengan
syarat dan ketentuan yang tercantum dalam prospectus dan
formulir pembukaan rekening PNM SYARIAH, diterima secara
lengkap oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dibawah koordinasi
Manajer investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan
sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan kembali
Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang
dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang Unit
Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan Pemegang Unit
Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang
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disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
formulir penjualan kembali Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada), jika penjualan kembali
Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

PENGALIHAN UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan PNM SYARIAH dapat melakukan
pengalihan (switching) Unit Penyertaannya ke Reksa Dana lain
yang dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank Kustodian yang
sama.

PEMODAL PERORANGAN:

Mengisi Formulir Penjualan Kembali PNM SYARIAH yang meliputi:
Nomor Account UP yang akan dialihkan.
Jumlah UP yang akan dialihkan.
Menandatangani Formulir Penjualan Kembali sesuai dengan
tandatangan yang terdapat dalam surat Tanda Pengenal Diri.

PEMODAL BERBADAN HUKUM:

Meng|S| Formulir Penjualan Kembali yang meliputi:
Nomor Account UP yang akan dialihkan.
Jumlah UP yang akan dialihkan.
Menandatangani Formulir Penjualan Kembali oleh pejabat yang
berwenang sesuai dengan tandatangan dalam formulir
pembelian.

KELENGKAPAN FORMULIR

Untuk Nasabah yang belum pernah memilki unit penyertaan di
Reksa dana yang lain, wajib mengisi formulir pembelian Reksa
Dana yang lain tersebut dan Formulir Profil Investasi Nasabah dan
diserahkan bersama dengan Formulir Penjualan Kembali Reksa
Dana PNM. Untuk Nasabah yang sudah memilki unit penyertaan di
Reksa Dana yang lain tersebut, cukup mengisi Formulir Penjualan
Kembali PNM SYARIAH saja.

BATASAN PENGALIHAN UNIT PENYERTAAN

Batasan minimum pengalihan investasi PNM SYARIAH bagi setiap
Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp100.000,- (seratus
ribu Rupiah) untuk setiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan PNM SYARIAH yang
harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit Penyertaan pada
Hari Bursa pengalihan investasi adalah senilai Rp100.000,- (seratus
ribu Rupiah).

Apabila pengalihan investasi mengakibatkan jumlah kepemilikan
Unit Penyertaan PNM SYARIAH yang tersisa kurang dari Saldo
Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan yang
dipersyaratkan pada Hari Bursa pengalihan investasi Unit
Penyertaan, maka Manajer Investasi harus memberitahukan
kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan
kembali seluruh Unit Penyertaan yang tersisa milik Pemegang Unit
Penyertaan dengan mengisi Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan untuk seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

NILAI PENGALIHAN

Pengalihan dari sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PNM
SYARIAH ke Unit Penyertaan Reksa Dana lain yang dikelola oleh
Manajer Investasi dengan Bank Kustodian yang sama ditentukan
dari nilai hasil penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SYARIAH.
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15.7.

15.8.

Jumlah Unit Penyertaan Reksa Dana baru hasil pengalihan akan
ditentukan dengan rumus sebagai berikut :

Jumlah UP PNM SYARIAH x NAB dalam rupiah per UP Reksa Dana PNM SYARIAH
NAB dalam rupiah per UP Reksa Dana PNM SYARIAH yang baru

PERSETUJUAN MANAJER INVESTASI DAN BANK
KUSTODIAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian hanya akan memproses
pemesanan pembelian, penjualan kembali, dan pengalihan Unit
Penyertaan, jika semua persyaratan telah dipenuhi. Manajer
Investasi dan Bank Kustodian tidak bertanggung jawab atas
kerugian yang mungkin timbul akibat informasi yang diberikan tidak
lengkap atau kesalahan instruksi dari Nasabah. Dalam hal
pengalihan Unit Penyertaan, bila dipandang perlu, Manajer
Investasi dana Bank Kustodian berhak untuk menolak pengalihan
Unit Penyertaan. Nasabah akan menerima konfirmasi bukti
transaksi pemesan pembelian, penjualan kembali, pengalihan Unit
Penyertaan dan saldo Unit Penyertaan yang masih dimilikinya dari
Bank Kustodian apabila transaksinya disetujui.

PENGALIHAN INVESTASI SECARA ELEKTRONIK

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat menyampaikan aplikasi pengalihan investasi
berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan sistem
elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib memastikan
kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) untuk pengalihan investasi dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan
ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang
berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
formulir pengalihan investasi dengan sistem elektronik.

Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada), jika pengalihan investasi tersebut
dilakukan pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai
Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih
pada Hari Bursa berikutnya.
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BAB XVI
SKEMA PEMBELIAN, PENJUALAN KEMBALI
DAN PENGALIHAN INVESTASI

16.1. Pembelian Unit Penyertaan (Tanpa Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)

5 Surat Konfirmasi

1. Formulic 3 .
v o 1. Formulir Surat
Pendukung > Dofomen St
3, Bukli Setor / - ur ]
Bukti Transfer Pendukung
3, Bukli Setor /
Bukdi Transfer
4,Batch From
I Bank Kustodian
H
Transfer Dana

16.2. Penjualan Kembali Unit Penyertaan (Tanpa Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)

5 Surat Konfirmasi —
[ Fund A |

1, Farmuli : 4
2 ::::'ki':‘ 1. Formuir Surat
s 2. Dokumen Konfirmasi
Pendukun
Investor 4
3. Batch From
4
| Bank Kustodian |
2
Transfer Dana

16.3. Pengalihan Investasi (Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)

4. Surat Konfirmasi p N M

1. 2.
/ 2 Pengatian 3. surat
Nasabah Form Pengalihan - Batch Form Konfirmasi

Bank Kustodian
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16.4. Pembelian Unit Penyertaan (Melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)

Formulir Instruksi pN M
Nasabah Agen

Surat Konfirmasi Instruksi |
Kepemilikan

Data

Bank Kustodian

Uang Surat Konfirmasi Kepemilikan l

16.5. Skema Penjualan Kembali Unit Penyertaan (Melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer
Investasi)

Formulir Instruksi pNM
Nasabah Agen —

Surat Konfirmasi
Penjualan

Instruksi

Bank Kustodian

Surat Konfirmasi Penjualan

Uang

16.6. Pengalihan Investasi (Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)

1. Form Pengalihan 2. Instruksi

— | Agen Penjual |—> PNM
[ Y

5. Surat Konfirmasi

4. Surat

Konfirmasi 3. Instruksi

: Bank Ki dian I
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BAB XVII
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

17.1. PNM SYARIAH berlaku sejak ditetapkan Pernyataan Efektif oleh
OJK dan wajib dibubarkan, apabila terjadi salah satu dari hal-hal
sebagai berikut:

a. Apabila dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) hari bursa,
PNM SYARIAH telah menjadi efektif memiliki dana kelolaan
kurang dari Rp10.000.000.000,00 (sepuluh miliar rupiah);

b. Apabila diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan
perundang-undangan di bidang Pasar Modal;

c. Apabila total Nilai Aktiva Bersih PNM SYARIAH kurang dari
Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar rupiah) selama 120
(sembilan puluh) hari bursa berturut-turut; dan atau

d. Apabila Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat
untuk membubarkan PNM SYARIAH.

17.2. Dalam hal PNM SYARIAH waijib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam ketentuan butir 16.1 huruf a di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

i. menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran, likuidasi, dan
pembagian hasil likuidasi PNM SYARIAH kepada para
pemegang Unit Penyertaan paling kurang dalam satu surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional, paling lambat 2 (dua) hari bursa sejak tidak
terpenuhinya kondisi dimaksud;

ii. menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 huruf a Prospektus ini
untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 huruf a di atas; dan

ii. “membubarkan PNM SYARIAH dalam jangka waktu paling
lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka
waktu sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 huruf a di atas,
dan menyampaikan laporan hasil pembubaran PNM
SYARIAH kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa
sejak Reksa Dana PNM SYARIAH dibubarkan, yang disertai
dengan:

a. akta pembubaran PNM SYARIAH dari Notaris yang
terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan; dan

b. Laporan keuangan pembubaran PNM SYARIAH yang
diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK, jika PNM
SYARIAH telah memiliki dan kelolaan.

17.3. Dalam hal PNM SYARIAH waijib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam ketentuan butir 16.1 huruf b di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a. mengumumkan pembubaran, likuidasi, dan rencana
pembagian hasil likuidasi PNM SYARIAH paling kurang
dalam satu surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional paling lambat 2 (dua) hari bursa sejak
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diperintahkan  OJK, dan pada hari yang sama
memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PNM
SYARIAH;
menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
menyampaikan laporan pembubaran PNM SYARIAH kepada
OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak
diperintahkan pembubaran PNM SYARIAH oleh OJK dengan
dokumen sebagai berikut :
1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2) laporan keuangan pembubaran PNM SYARIAH yang
diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta
3) akta pembubaran Reksa Dana PNM SYARIAH dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

17.4. Dalam hal PNM SYARIAH waijib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 16.1 huruf c di atas, maka
Manajer Investasi wajib:

a.

menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan
kondisi  keuangan terakhir PNM  SYARIAH dan
mengumumkan kepada para pemegang Unit Pernyataan
rencana pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi
PNM SYARIAH paling kurang dalam satu surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, dalam
jangka waktu paling lambat 2 (dua) hari bursa sejak tidak
terpenuhinya kondisi dimaksud serta pada hari yang sama
memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PNM
SYARIAH;
menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
menyampaikan laporan pembubaran Reksa Dana PNM
SYARIAH kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak diperintahkan pembubaran Reksa Dana PNM
SYARIAH oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:
i.  pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
ii. laporan keuangan pembubaran PNM SYARIAH yang
diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta
iii. akta pembubaran PNM SYARIAH dari Notaris yang
terdaftar di OJK.

17.5. Dalam hal PNM SYARIAH wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam Pasal butir 16.1 huruf d di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.

PNM
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17.6.

17.7.

17.8.

pembubaran PNM SYARIAH oleh Manajer Investasi dan

Bank Kustodian dengan melampirkan:

1) kesepakatan pembubaran dan likuidasi Reksa Dana
PNM SYARIAH antara Manajer Investasi dan bank
Kustodian; disertai alasan pembubaran; dan

2) kondisi keuangan terakhir;
dan pada hari yang sama mengumumkan rencana
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi
PNM SYARIAH kepada para pemegang Unit Penyertaan
paling kurang dalam satu surat kabar harian berbahasa
Indonesia  yang  berperedaran nasional serta
memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian.

b. menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2

(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk

membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak

Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa

perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai

Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut

diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)

Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

c. menyampaikan laporan pembubaran PNM SYARIAH kepada

OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak

diperintahkan pembubaran PNM SYARIAH oleh OJK dengan

dokumen sebagai berikut :

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran Reksa Dana PNM
SYARIAH yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di
OJK; serta

3) akta pembubaran PNM SYARIAH dari Notaris yang
terdaftar di OJK.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PNM
SYARIAH harus dibagi secara proporsional menurut komposisi
jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing
pemegang Unit Penyertaan.

Setalah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran,
likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi PNM SYARIAH, maka
pemegang Unit Penyertaan tidak dapat melakukan penjualan
kembali/pelunasan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum diambil
oleh pemegang Unit Penyertaan setelah tanggal pembagian hasil
likuidasi kepada pemegang Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh
Manajer Investasi, maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut
kepada pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali
dalam tenggang waktu masing-masing 2 (dua) minggu serta
telah mengumumkannya dalam surat kabar harian yang
berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib disimpan
dalam rekening giro di Bank Kustodian untuk kepentingan
pemegang Unit Penyertaan dalam jangka waktu 30 (tiga
puluh) tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut
akan
dibebankan kepada rekening giro tersebut; dan

c. Apabila dalam jangka waktu 30 (tiga puluh) tahun tidak
diambil oleh pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut
wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah
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Indonesia untuk keperluan pengembangan industri Pasar
Modal.

17.9. Dalam hal PNM SYARIAH dibubarkan dan dilikuidasi, maka beban
biaya pembubaran dan likuidasi PNM SYARIAH termasuk biaya
Konsultan Hukum, Akuntan dan beban lain kepada pihak ketiga
menjadi tanggung jawab dan wajib dibayar Manajer Investasi
kepada pihak-pihak yang bersangkutan.
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BAB XVIiI
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR PEMESANAN
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Prospektus dan Formulir Pembelian PNM SYARIAH dapat diperoleh di
kantor Manajer Investasi serta Para Agen Penjual yang ditunjuk Manajer
Investasi. Untuk informasi lebih lanjut dapat menghubungi Manajer
Investasi.

MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management
Menara PNM Lantai 15
JI. Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Centre Lot 1 (Kav. 1)
Karet-Setiabudi
Jakarta Selatan 12920
Telp: (62 21) 2511 395
Fax: (62 21) 2511 385
Email: reksadana@pnmim.com
Website: www.pnmim.com

BANK KUSTODIAN
PT BANK DBS INDONESIA
DBS Bank Tower
Lantai 32-35 dan 37
Ciputra World 1
JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta 12940
Telp: (021) 2988 5000
Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804
www.dbs.com
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Investment Management

PT PNM INVESTMENT MANAGEMENT
Menara PNM, Lt. 15

Jalan Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Center Lot 1 (Kav. l)

Karet - Setiabudi

Jakarta Selatan 12920

Telp: (+62 21) 2511 395

Fax: (+62 21) 2511 385

KANTOR PEMASARAN SURABAYA
Plaza BRI Lt. 6 Suite 609

JI. Jend. Basuki Rachmat 122
Surabaya 60271 Indonesia

Telp: (+62 31) 545 2335

Fax: (+62 31) 545 2331

@ pnmim.com pnm_im X pnmim [ reksadana@pnmim.com



