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Tanggal Efekt 10 Juni 2005 gal Mulai Penawaral

Reksa Dana PANIN DANA UNGGULAN adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
berdasarkan Undang-Undang No.8 tahun 1995 tentang Pasar Modal Beserta peraturan
pelaksanaannya.

PANIN DANA UNGGULAN bertujuan untuk mendapatkan hasil investasi jangaka menengah dan
panjang yang optimal melalui pengelolaan secara aktif dengan tetap berupaya melindungi modal
investasi secara jangka panjang.

PANIN DANA UNGGULAN melakukan investasi dalam bentuk Efek Utang di pasar modal dan Efek
Ekuitas serta dalam bentuk instrument pasar uang dengan komposisi investasi PANIN DANA
UNGGULAN adalah minimum 2% dan maksimum 75% pada Efek bersifat ekuitas yang telah dijual
dalam penawaran umum dan atau dicatatkan pada bursa efek di Indonesia dan minimum 20%
dan maksimum 75% pada efek bersifat utang yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan atau
dicatatkan di Bursa Efek di Indonesia serta sisanya pada instrument pasar uang dalam negeri yang
diterbitkan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia

PENAWARAN

PT Panin Asset Management selaku Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN secara terus menerus sampai dengan 2.000.000.000 (dua
miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal per unit
penyertaaan sebesar Rp 1.000,-(seribu rupiah) pada hari pertama penawaran, dan selanjutnya
harga pembelian setiap unit penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Minimum Pembelian awal dan selanjutnya unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN adalah sebesar Rp
1.000.000,- (satu juta rupiah)

Pemegang Unit Penyertaan menanggung biaya pembelian maksimum sebesar 4% dan biaya
penjualan kembali maksimum sebesar 1% untuk periode kepemilikan Unit penyertaan kurang dari 1
(satu) tahun atau 0% untuk periode kepemilikan Unit Penyertaan lebih dari1(satu) tahun dan biaya
pengalihan maksimum sebesar 2%
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PENTING: SEBELUM ANDA MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN PANIN DANA UNGGULAN,
ANDA HARUS TERLEBIH DULU MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA BAB Il MENGENAI MANAJER
INVESTASI, BAB V MENGENAI TUJUAN DAN KEBIJAKAN INVESTASI, DAN BAB VIII MENGENAI FAKTOR
RISIKO-RISIKO UTAMA.

OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK INI, TIDAK
JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI, SETIAP PERNYATAAN YANG
BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

UNTUK DIPERHATIKAN : PANIN DANA UNGGULAN TIDAK TERMASUK INSTRUMEN INVESTASI YANG DIJAMIN
OLEH PEMERINTAH DAN BANK INDONESIA. SEBELUM MEMBELI UNIT PENYERTAAN, CALON INVESTOR
HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI DAN MEMAHAMI PROSPEKTUS DAN DOKUMEN PENAWARAN
LAINNYA. ISI DARI PROSPEKTUS DAN DOKUMEN PENAWARAN LAINNYA BUKANLAH SUATU SARAN BAIK
DARI SISI BISNIS, HUKUM MAUPUN PAJAK. OLEH KARENA ITU, CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
DISARANKAN UNTUK MEMINTA PERTIMBANGAN ATAU NASEHAT DARI PIHAK-PIHAK YANG BERKOMPETEN
SEHUBUNGAN DENGAN INVESTASI DALAM PANIN DANA UNGGULAN. CALON PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN HARUS MENYADARI BAHWA TERDAPAT KEMUNGKINAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN AKAN
MENANGGUNG RISIKO SEHUBUNGAN DENGAN UNIT PENYERTAAN YANG DIPEGANGNYA. SEHUBUNGAN
DENGAN KEMUNGKINAN ADANYA RISIKO TERSEBUT, APABILA DIANGGAP PERLU CALON PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN DAPAT MEMINTA PENDAPAT DARI PIHAK-PIHAK YANG BERKOMPETEN ATAS ASPEK BISNIS,
HUKUM, KEUANGAN, PAJAK, MAUPUN ASPEK LAIN YANG RELEVAN.

Pembaharuan Prospektus ini diterbitkan pada tanggal 29 Maret 2021

reksg‘!’dana



DAFTARISI

BAB |

BAB Il
BAB IlI
BAB IV
BABV

BAB VI

BAB VII
BAB VIII
BAB IX
BAB X
BAB XI
BAB XII

BAB XIlI

BAB XIV

BAB XV

BAB XVI
BAB XVII
BAB XVIII

BAB XIX

ISTILAH DAN DEFINISI «.ouvniiiiii e 1
INFORMASI MENGENAI PANIN DANA UNGGULAN ..............coocinn, 6
MANAJER INVESTASI ...eoiniiii 9
BANK KUSTODIAN . ....vtniiiiiiiiie e 10
TUJUAN DAN KEBIJAKAN INVESTASI .....ooniiiiiiiiiiiiiiieiae 1

METODE PERHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR DARI EFEK DALAM
PORTOFOLIO PANIN DANA UNGGULAN ..........oooiiiiiiiiiiiiiinn, 14

PERPAJAKAN ..ottt 17

MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA ..... 18

ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA........iiiiiiiiiniiiiiiiieiieaaees 19
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN........ccviiiiiiiiiniiieinnes 21
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI ........ouiiiiiiiiiiiiiiie e 22
PENDAPAT AKUNTAN TENTANG LAPORAN KEUANGAN .................. 24

SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
PANIN DANA UNGGULAN ... .ottt 25
TATA CARA DAN PERSYARATAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN......... 29

TATA CARA DAN PERSYARATAN PENJUALAN KEMBALI

UNIT PENYERTAAN ..o 33
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI ................ 36
PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN ........... 39
PENYELESAIAN SENGKETA ..ottt 4

INFORMASI MENGENAI PENYERBARLUASAN PROSPEKTUS DAN

FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN ....




BAB |

ISTILAH DAN DEFINISI

1.1. AFILIASI

Afiliasi adalah

a. hubungan keluarga karena perkawinan dan keturunan sampai derajat
kedua, baik secara horisontal maupun vertikal;

b. hubungan antara satu pihak dengan pegawai, Direktur, atau Komisaris
dari pihak tersebut;

c. hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat satu atau lebih
anggota Direksi atau Komisaris yangsama;

d. hubungan antara perusahaan dengan suatu pihak, baik langsung
maupun tidak langsung, mengendalikan atau dikendalikan oleh
perusahaan tersebut;

e. hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik langsung
maupun tidak langsung oleh pihak yang sama; atau

f.  hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama.

1.2. BANK KUSTODIAN

1.3.

1.4

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat persetujuan
BAPEPAM untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai Kustodian,
yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk Penitipan Kolektif atas
Efek yang dimiliki bersama oleh lebih dari satu Pihak yang kepentingannya
diwakili oleh Kustodian) dan harta lain yang berkaitan dengan Efek
serta jasa lain, termasuk menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain,
menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang
menjadi nasabahnya.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA
KEUANGAN ("BAPEPAM & LK”)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan, pengaturan,
dan pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal sebagaimana dimaksud
dalam Undang-undang Pasar Modal.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas
dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal
beralih dari BAPEPAM dan LK ke Otoritas Jasa Keuangan.

BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun dana dengan
menerbitkan Unit Penyertaan kepada pemodal.

Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian
kepentingan setiap pemegang unit penyertaan dalam portofolio investasi
kolektif.

Dengan demikian Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan pemegang
Unit Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.
Manajer Investasi melalui Bank Kustodian akan menerbitkan Laporan
Bulanan Kepemilikan Unit Penyertaan yang berisi jumlah Unit Penyertaan
yang dimiliki oleh masing-masing pemegang Unit Penyertaan dan berlaku
sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan ReksaDana.
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15. EFEK

1.6

Efek adalah surat berharga.

Sesuai dengan Peraturan Bapepam-LK No. IV.B.1, Lampiran Keputusan
Ketua Bapepam-LK No. Kep-552/BL/2010 tanggal 30 Desember 2010,
Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif hanya dapat melakukan
pembelian dan penjualan atas:

a. Efek yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan atau dicatatkan
di Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negeri;
b. Instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo

kurang dari 1 (satu) tahun, meliputi Sertifikat Bank Indonesia, Surat
Berharga Pasar Uang, Surat Pengakuan Hutang, Sertifikat Deposito,
baik dalam rupiah maupun dalam mata uang asing, dan Obligasi yang
diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan

c. Surat berharga komersial dalam negeri yang jatuh temponya
di bawah 3 (tiga) tahun dan telah diperingkat oleh perusahaan
pemeringkat Efek.

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan Pernyataan
Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang- undang Pasar
Modal dan Peraturan Nomor : IX.C.5 Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM
Nomor : Kep-10/PM/1997 tanggal 30 April 1997 (“Peraturan IX.C.5”). Surat
pernyataan efektif Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran
Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan
oleh OJK.

1.7. FORMULIR PEMBELIAN UNITPENYERTAAN

18.

1.9.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang dipakai oleh
calon pembeli untuk membeli Unit Penyertaan yang diisi, ditandatangani
dan diajukan oleh calon pembeli kepada Manajer Investasi.

FORMULIR PENJUALANKEMBALI

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
dipakai oleh pemegang Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit
Penyertaan yang dimilikinya yang diisi, ditandatangani dan diajukan oleh
pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi.

FORMULIR PROFILPEMODAL

Formulir Profil Pemodal adalah formulir yang disyaratkan untuk diisi
oleh pemodal sebagaimana diharuskan oleh Peraturan Nomor: [V.D.2
Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor: Kep-20/PM/2004 tanggal

29 April 2004 tentang Profil Pemodal Reksa Dana, yang berisikan data
dan informasi mengenai profil risiko pemodal PANIN DANA UNGGULAN
sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN
yang pertama kali di Manajer Investasi atau Agen Penjual PANIN DANA
UNGGULAN.

1.10. HARIBURSA

Hari Bursa adalah hari diselenggarakannya perdagangan efek di Bursa Efek,
yaitu Senin sampai dengan Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari
libur nasional atau dinyatakan sebagai hari libur oleh Bursa Efek.
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1.14.

1.15.

1.16.

ISTILAH DAN DEFINISI

HARI KALENDER

Hari Kalender adalah semua hari dalam 1 (satu) tahun sesuai dengan
gregorius kalender tanpa kecuali, termasuk hari Minggu dan hari libur
nasional yang ditetapkan sewaktu- waktu oleh Pemerintah dan Hari Kerja
biasa yang karena suatu keadaan tertentu ditetapkan oleh Pemerintah
sebagai bukan Hari Kerjabiasa.

HARI KERJA

Hari Kerja adalah hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari libur
nasional yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

KONTRAK INVESTASIKOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi dan
Bank Kustodian yag mengikat Pemegang Unit Penyertaan, dimana Manajer
Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi kolektif
dan Bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan
kolektif.

LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan yang akan diterbitkan dan disampaikan
oleh Bank Kustodian kepada Pemegang Unit Penyertaan selambat-
lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikut yang memuat
sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul akun, dan nomor akun dari
Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada
akhir bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan, (d) Total nilai Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang
Unit Penyertaan, (e) tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f)
rincian dari portofolio yang dimiliki dan (g) Informasi bahwa tidak terdapat
mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali) atas Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila
pada bulan sebelumnya terdapat mutasi (pembelian dan/atau penjualan
kembali) atas jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan, maka Laporan Bulanan akan memuat tambahan informasi
mengenai (a) jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki pada awal periode,

() tanggal, Nilai Aktiva Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli
atau dijual kembali (dilunasi) pada setiap transaksi selama periode dan

(@ rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit
Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan kategori
penghasilan dan beban (jika ada) sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
BAPEPAM Nomor X.D.1 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM Nomor Kep-06/PM/2004 tanggal 9 Februari 2004 tentang Laporan
Reksa Dana (“Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1”).

MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio investasi
kolektif untuk sekelompok nasabah.

NILAI AKTIVA BERSIH

NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain dari
Reksa Dana dikurangi seluruh kewajibannya.

Metode Penghitungan NAB Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.2, Lampiran Keputusan Ketua Bapepam-LK
No. Kep-367/BL/2012 tanggal 19 Juli 2012 tentang Nilai Pasar Wajar Dari
Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, dimana perhitungan NAB menggunakan
nilai pasar wajar yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

NAB Reksa Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa.

3
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1.17. OTORITAS JASA KEUANGAN (“OJK”)

0JK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campuran tangan
pihak lain, yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang pengaturan,
pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan sebagaimana dimaksud dalam
Undang-Undang No.21 Tahun 2011 tentang OJK (“Undang-Undang OJK”).

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak 31 Desember 2012, fungsi, tugas
dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar
Modal beralih dari Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan
(‘BAPEPAM dan LK”) ke OJK.

1.18. PEMEGANG UNITPENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan adalah pihak-pihak yang memiliki Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN.

1.19. PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan PANIN DANA
UNGGULAN yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk menjual Unit
Penyertaan kepada Masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur dalam
Undang-undang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya dan Kontrak
Investasi Kolektif.

1.20. PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan oleh
Manajer Investasi Kepada OJK dalam rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-
undang Pasar Modal dan Peraturan Nomor: IX.C.5 Lampiran Keputusan
Ketua Bapepam-LK Nomor: Kep-430/LK/2007 tanggal 19 Desember 2007.

1.21. PORTOFOLIO

Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan PANIN
DANA UNGGULAN

1.22. PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi tertulis
yang digunakan Untuk Penawaran Umum Reksa Dana dengan tujuan
pemodal membeli Unit Penyertaan Reksa Dana, kecuali pernyataan atau
informasi yang berdasarkan peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai
Prospektus.

1.23. REKSADANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari
masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam Portofolio
Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-undang Pasar Modal, Reksa
Dana dapat berbentuk Perseroan Tertutup atau Terbuka dan Kontrak
Investasi Kolektif. Bentuk hukum reksa dana yang ditawarkan dalam
Prospektus ini adalah Kontrak Investasi Kolektif.
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1.24. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat konfirmasi yang
mengkonfirmasikan pelaksanaan instruksi pembelian dan/atau penjualan
kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan dan menunjukkan
jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan
serta berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PANIN DANA
UNGGULAN. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan diterbitkan
oleh Bank Kustodian dan dikirimkan kepada Pemegang Unit Penyertaan
baik secara langsung atau melalui Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk Manajer Investasi (jika ada) paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa setelah:

@  aplikasi pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk
pembelian tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in
complete application and in good fund)dan

@) aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk Manajer Investasi (jika ada).

1.25. UNDANG-UNDANG PASAR MODAL

Undang-undang Pasar Modal adalah Undang-undang Republik Indonesia No.
8 tahun 1995 tentang Pasar Modal.
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INFORMASI MENGENAI PANIN DANA UNGGULAN

2.1. DASAR HUKUM

PANIN DANA UNGGULAN adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif berdasarkan Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal beserta peraturan pelaksanaannya dibidang Reksa Dana. PT. Panin
Asset sebagai Manajer Investasi dan PT Bank Central Asia Tbk sebagai Bank
Kustodian telah menandatangani akta Kontrak Investasi Kolektif PANIN
DANA UNGGULAN Nomor 50 Tanggal 31 Mei 2005 yang dibuat di hadapan
Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta dan diperbaharui dengan Akta No.
46 tanggal 21 September 2011 dihadapan Notaris Ny.Poerbaningsih Adi
Warsito,SH dan perubahan terakhir akta Nomor: 17 tanggal 14 November
2013 dihadapan Notaris Leolin Jayayanti SH. Notaris di Jakarta.

2.2. PENAWARAN UMUM

PT. Panin Asset Management sebagai Manajer Investasi melakukan
Penawaran Umum atas Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN secara
terus menerus sampai dengan 2.000.000.000 (dua milyar) Unit Penyertaan.
Setelah itu Manajer Investasi dapat menambah jumlah Unit Penyertaan
setelah mendapat persetujuan dari OJK Masing masing Unit Penyertaan
PANIN DANA UNGGULAN ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai
Aktiva Bersih awal per Unit Penyertaan sebesar Rp. 1.000,- (seribu rupiah)
pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih per Unit Penyertaan pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

2.3 PENGELOLAPANIN DANA UNGGULAN

PT. Panin Asset Management sebagai Manajer Investasi didukung oleh
tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi dan Tim Pengelola
Investasi.

a. Komite Investasi

PT. Panin Asset Management juga menerapkan adanya fungsi komite
Investasi dan Tim Pengelola Investasi dalam pengelolaan dana. Komite
Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola Investasi
dalam menjalankan Kebijakan dan Strategi Investasi sehingga sesuai
dengan tujuan investasi.

Anggota Komite Investasi terdiri dari:

Mu’min Ali Gunawan

Warga Negara Indonesia. Pendiri dari Panin Grup dan menjabat
sebagai Presiden Komisaris PT. Panin SekuritasTbk.

Aries Liman

Warga Negara Indonesia, lulusan dari Technische Hochschule
Karlsruhe, Jerman. Sejak 1982, menekuni industri tekstil dan garmen
dan saat ini menjabat sebagai Direktur dari beberapa perusahaan
tekstil. Telah aktif dalam Pasar Modal sejak 1987. Saat ini menjabat
sebagai Wakil Presiden Komisaris PT. Panin Sekuritas Tbk.

Kun Mawira

Warga Negara Indonesia. Saat ini menjabat sebagai Presiden Direktur
dari PT. Rana Sankara (eksportir dan manufaktur garmen) dan
perusahaan afiliasinya serta menjabat sebagai Komisaris PT. Panin
Sekuritas Tbk. Telah aktif berkiprah di pasar modal Indonesia sejak
1988.



INFORMASI MENGENAI PANIN DANA UNGGULAN |

Rudiyanto

Warga Negara Indonesia, Lulusan Fakultas Ekonomi Tarumanagara
Jurusan Manajemen Keuangan. Memulai karir sebagai Riset Analis di
PT. Infovesta Utama sampai dengan tahun 2011. Bergabung dengan PT.
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Keputusan Dewan Komisioner Otoritas Jasa Keuangan Nomor : Kep-
62/PM.211/WMI/2021 tanggal 8 Maret 2021.
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MANAGER INVESTASI

3.1. KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJERINVESTASI

3.2.

33.

PT. Panin Asset Management didirikan berdasarkan akta No. 32 tanggal 17
Maret 2011 yang dibuat dihadapan Fathiah Helmi, SH, Notaris di Jakarta
dan telah mendapat persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia Nomor: AHU20880.AH.01.01. Tahun 2011 tertanggal

26 April 2011. Anggaran dasar PT Panin Asset Management terakhir diubah
dengan Akta Nomor 38 tanggal 7 Desember 2011, dibuat di hadapan
Fathiah Helmi, SH dan telah mendapat persetujuan dari Menteri Hukum
dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No.AHU-
AH.01.10-40243 tanggal 12 Desember 2011. PT. Panin Asset Management
telah memperoleh izin usaha sebagai Manejer Investasi dari BAPEPAM-
LK dengan Surat Keputusan Nomor : KEP-06/BI/MI/2011 tanggal 18
Agustus 2011.

Susuanan Direksi dan Komisaris Manajer Investasi

Susunan Direksi dan Komisaris PT.Panin Asset Management pada saat
Prospektus ini di terbitkan adalah sebagai berikut :

Direksi:

Presiden Direktur : Ridwan Soetedja
Direktur : Winston S.A.Sual
Direktur : Rudiyanto
Komisaris:

Presiden Komisaris : Jamilah Mawira Sungkar
Komisaris : Poppy Susanti Dharsono

Komisaris Independen : Li Kwong Wing

PENGALAMAN MANAJER INVESTASI

PT Panin Asset Management sebagai Manajer Investasi hingga saat ini telah
mengelola 51 Reksa Dana yaitu: Panin Dana Maksima, Panin Dana Prima,
Panin Dana Syariah Saham, Panin Dana Ultima, Panin Dana Teladan, Panin
Dana Infrastruktur Bertumbuh, Panin Beta One, Panin Dana Berdedikasi,
Panin Dana Berkembang, Panin IDX-30, Reksa Dana Saham Panin Bhakti
Satu, Panin Sri- Kehati, Reksa Dana Saham Panin Bhakti Dua, Panin Dana US
Dollar, Panin Dana Campuran Gemilang, Panin Dana Syariah Berimbang,
Panin Dana Prioritas, Panin Dana Bersama, Panin Dana Bersama Plus, Panin
Dana Unggulan, Panin Dana Utama Plus 2, Panin Dana Gebyar Indonesia II,
Panin Dana Pendapatan Berkala, Panin Dana Obligasi Bersama, Panin Dana
Obligasi Bersama Tiga, Panin Dana Obligasi Bersama Dua, Terproteksi Panin
12, Panin Proteksi 2022, Terproteksi Panin 1, Terproteksi Panin 2,
Terproteksi Panin 3, Terproteksi Panin 4, Terproteksi Panin 6, Terproteksi
Panin 7, Terproteksi Panin 13, Terproteksi Panin 2024, Terproteksi Panin 8,
Terproteksi Panin 9, Terproteksi Panin 12, Terproteksi Panin 13, Terproteksi
Panin 15, Terproteksi Panin 16, Terproteksi Panin 17, Panin Dana Likuid
Syariah, Panin Dana Likuid, Panin Dana Likuid Bersama Dua, Panin ETF IDX30
Dinamis, dengan total dana kelolaan sampai akhir tahun 2020 adalah lebih
dari Rp 13,5 Triliun.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER
INVESTASI

Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Manajer Investasi di pasar modal atau
yang bergerak di bidang jasa keuangan adalah PT Bank Pan Indonesia Tbk
dan PT Panin Sekuritas Tbk.,PT. Panin Da-ichi Life, Tbk., PT Clipan Finance
Tbk., PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk.



BANK KUSTODIAN

4.1. KETERANGAN SINGKAT BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian ini bernama “P.T. Bank Central Asia, Tbk” yang pada saat
didirikan bernama “N.V. Perseroan Dagang dan Industrie Semarang Knitting
Factory” berdasarkan Akta Nomor 38 tanggal 10 Agustus 1955 dibuat di
hadapan Raden Mas Soeprapto, wakil Notaris di Semarang, dan telah
mendapatkan pengesahan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia
dengan penetapan Nomor J.A. 5/89/19 tanggal 10 Oktober 1955 dan telah
didaftarkan dalam buku register di Kantor Pengadilan Negeri Semarang
Nomor 390 tanggal 21 Oktober 1955 dimuat dalam Berita Negara Nomor
62 tahun 1956 tanggal 3-8-1956 Tambahan Nomor 595. Anggaran Dasar
PT Bank Central Asia Tbk telah beberapa kali mengalami perubahan dan
perubahan terakhir ternyata dalam Akta Perubahan Anggaran Dasar Nomor
1 tanggal 9 Januari 2007 dimuat dalam Berita Negara Rl No 15 Tanggal 20
Februari 2007 Tambahan Nomor 185 Berdasarkan Surat Keputusan Direksi
Bank Indonesia Nomor 9/110/Kep/Dir/UDtanggal 28 Maret 1977 tentang
penunjukkan kantor pusat P.T. Bank Central Asia, Jakarta sebagai Bank
Devisa, PT Bank Central Asia, Tbk menjadi bank devisa. PT Bank Central
Asia, Tbk memperoleh persetujuan sebagai bank kustodian dibidang pasarn
modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal
Nomor : KEP-148/PM/1991 tanggal 13 November 1991 tentang Persetujuan
Sebagai Tempat Penitipan Harta Di Pasar Modal.

4.2. PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

PT Bank Central Asia Tbk, memperoleh persetujuan sebagai bank
kustodian pada tanggal 13 November 1991. Sejak itu, BCA Kustodian telah
memberikan berbagai pelayanan kepada Depositor, baik lokal maupun
luar negeri. Harta yang dititipkan berupa saham, obligasi, warrant, hak
memesan efek terlebih dahulu, Sertifikat Bank Indonesia, Surat Utang
Negara, bilyet deposito, surat pengakuan hutang dan surat tanah. Untuk
memenuhi kebutuhan transaksi SBI dan Surat Utang Negara (SUN), BCA
Kustodian telah memperoleh ijin dari Bank Indonesia sebagai Sub Registry
untuk penatausahaan SUN dengan keputusan Bank Indonesia no. 2/277/
DPM tanggal 12 September 2000. BCA Kustodian juga sudah menjadi Sub
Registry untuk penatausahaan SBI sejak November 2002 sesuai dengan
surat keputusan Bank Indonesia No. 4/510/DPM pada tanggal 19 November
2002.

4.3. PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN BANK KUSTODIAN

PT Bank Central Asia, Tbk sebagai Bank Kustodian, tidak terafiliasi dengan
PT.Panin Asset Management selaku Manajer Investasi Reksadana.
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TUJUAN DAN KEBIJAKAN INVESTASI

5.1. TUJUAN INVESTASI

PANIN DANA UNGGULAN bertujuan untuk mendapatkan hasil investasi
jangka menengah dan panjang yang optimal melalui pengelolaan secara
aktif dengan tetap berupaya melindungi modal investasi secara jangka
panjang.

5.2. KEBIJAKAN INVESTASI

PANIN DANA UNGGULAN melakukan investasi pada Efek bersifat ekuitas dan
Efek bersifat utang di pasar modal Indonesia serta instrumen pasar uang
dengan komposisi investasi minimum 2% (dua persen) dan maksimum 75%
(tujuh puluh lima persen) pada Efek bersifat ekuitas yang telah dijual
dalam Penawaran Umum dan atau dicatatkan di Bursa Efek di Indonesia,
minimum 20% (dua puluh persen) dan maksimum 75% (tujuh puluh lima
persen) pada Efek bersifat utang yang telah dijual dalam Penawaran Umum
dan atau dicatatkan di Bursa Efek di Indonesia serta sisanya pada instrumen
pasar uang dalam negeri yang diterbitkan sesuai dengan peraturan
perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Sebagai upaya melindungi modal investasi secara jangka panjang, Manajer
Investasi menargetkan investasi 75% pada Efek bersifat utang dengan
peringkat investasi minimal AA.

5.3. PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK Nomor IV.B.1 dalam melaksanakan
pengelolaan PANIN DANA UNGGULAN, Manajer Investasi dilarang melakukan
tindakan-tindakan yang dapat mengakibatkan PANIN DANA UNGGULAN:

(i) memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui media massa
atau fasilitas internet;

(ii) memiliki Efek yang diterbitkan oleh satu perusahaan berbadan
hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang diperdagangkan di
Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor
perusahaan dimaksud atau lebih dari 10% (sepuluh per seratus) dari
Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada setiap saat;

(ifi) memiliki Efek Bersifat Ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang
telah mencatatkan Efeknya pada Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5%
(lima persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud;

(iv) memiliki Efek yang diterbitkan oleh satu Pihak lebih dari 10% (sepuluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada setiap
saat. Efek dimaksud termasuk surat berharga yang diterbitkan oleh
bank Larangan dimaksud tidak berlaku bagi:

Sertifikat Bank Indonesia;
b. Efek yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia;

dan/atau

[ Efek yang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional
dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya;

(v) melakukan transaksi lindung nilai atas pembelian Efek yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih besar dari nilai Efek
yang dibeli;
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(vi) memiliki Efek Beragun Aset lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN, dengan ketentuan bahwa
masing-masing Efek Beragun Aset tidak lebih dari 5% (lima persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PANIN DANAUNGGULAN;

(vii) memiliki Efek yang tidak ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/
atau tidak dicatatkan pada bursa Efek di Indonesia, kecuali:

a. Efek yang sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;

b. Efek pasar uang, yaitu Efek Bersifat Utang dengan jatuh tempo
kurang dari 1 (satu) tahun; dan

[ Efek yang diterbitkan oleh Pemerintah Indonesia dan/atau
lembaga keuangan internasional dimana Pemerintah Republik
Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

(viii) memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh pihak yang
terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua puluh persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN, kecuali hubungan
afiliasi yang terjadi karena kepemilikan atau penyertaan modal
pemerintah;

(ix) memiliki Efek yang diterbitkan oleh pemegang Unit Penyertaan dan/
atau Pihak terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan berdasarkan
komitmen yang telah disepakati oleh Manajer Investasi dengan
pemegang Unit Penyertaan dan/atau pihak terafiliasi dari pemegang
Unit Penyertaan;

(x) terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau
perdagangan Efek;

(xi) terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

(xii) terlibat dalam Transaksi Marjin;

(xiii) melakukan penerbitan obligasi atau sekuritas kredit;

(xiv) terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuali pinjaman jangka
pendek yang berkaitan dengan penyelesaian transaksi dan pinjaman
tersebut tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari nilai portofolio
PANIN DANA UNGGULAN pada saat pembelian;

(xv) membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum, jika:

a. Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum tersebut merupakan

satu kesatuan badan hukum dengan Manajer Investasi; atau

b. Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum dimaksud merupakan

Pihak terafiliasi dari Manajer Investasi, kecuali hubungan Afiliasi
tersebut terjadi karena kepemilikan atau penyertaan modal
Pemerintah;

(xvi) terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan
Manajer Investasi atau Afiliasinya; dan

(xvii)membeli Efek Beragun Aset yang sedang ditawarkan dalam Penawaran
Umum, jika:

a. Kontrak Investasi Kolektif Efek Beragun Aset tersebut dan
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama;

b. Penawaran Umum tersebut dilakukan oleh Pihak terafiliasi dari
Manajer Investasi, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah; dan/
atau

[ Manajer Investasi Reksa Dana terafiliasi dengan Kreditur Awal
Efek Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah.

Pembatasan investasi tersebut diatas didasarkan pada peraturan yang
berlaku saat prospektus ini diterbitkan, yang mana dapat berubah sewaktu-
waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang
Pasar Modal termasuk Surat Persetujuan lain yang dikeluarkan oleh OJK
berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif.
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5.4. KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

PANIN DANA UNGGULAN akan membagikan hasil investasi dengan tidak
mengabaikan pencapaian tujuan investasi jangka panjang. Hasil investasi
yang diperoleh PANIN DANA UNGGULAN tersebut akan dibukukan ke dalam
portofolio PANIN DANA UNGGULAN sehingga akan meningkatkan Nilai Aktiva
Bersihnya. Pemegang Unit Penyertaan yang membutuhkan dana kas dapat
menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaannya sesuai dengan
ketentuan dalam prospektus ini.



BAB VI

METODE PENGHITUNGAN NILAIPASARWAJAR DARI EFEK
DALAMPORTOFOLIOPANINDANAUNGGULAN

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio Panin Dana
Unggulan yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2

Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.C.2 dan Peraturan BAPEPAM dan LK
No.IV.B.1, memuat antara lain ketentuan sebagai berikut :

1. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung
dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling
lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap Hari
Bursa, dengan ketentuan sebagai berikut:

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif
diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan informasi harga
perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek;

b. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek
(over the counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata
uang asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor [V.B.1 tentang
Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada
Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor X.M.3 tentang
Penerima Laporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat
menjadi Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan vyang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar
pokok utang atau bunga dari Efek tersebut, menggunakan
harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga
acuan bagi Manajer Investasi.

c. Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak
mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan
Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar
wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi
Manajer Investasi.

d. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b butir 1)
sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf c dari Peraturan
BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib
menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan
penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang menggunakan
asas konservatif dan diterapkan secara konsisten, dengan
mempertimbangkan antara lain:
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1)  harga perdagangan sebelumnya;
2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau
3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

e. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan
besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga
dari Efek tersebut, sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b
butir 7) dari Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer
Investasi wajib menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan
itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten
dengan mempertimbangkan:

1) harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2)  kecenderungan harga Efek tersebut;

3) tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika
berupa Efek Bersifat Utang);

4) informasi material yang diumumkan mengenai Efek
tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun
berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek
Bersifat Utang); dan

7) harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

f.  Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar
wajar yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar
Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib
dibubarkan karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp. 25.000.000.000,00
(dua puluh lima miliar rupiah) selama 90 (sembilan puluh)
hari bursa secara berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar
dari Efek tersebut dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda
dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib
dihitung dengan menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan Nilai
Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

3. Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian dan/
atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari yang
sama.

*) LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga
Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30
Juni 2009 tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.
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Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap
memperhatikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.



BAB Vi

PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksadana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

No  Uraian Perlakuan Pph Dasar Hukum
A Penghasilan Reksa
Dana yang berasal
dari:
a. Pembagian uang PPh tarif umum Pasal 4 (1) UU Pph
tunai (dividen)
b. Bunga obligasi PPh Final* Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU

PPh dan Pasal | angka 1 dan 2
PP No. 55 Tahun 2019

c. Capital gain / PPh Final Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU
diskonto obligasi PPh dan Pasal | angka 1 dan 2
PP No. 55 Tahun 2019

d. Bunga deposito PPh final (20%) Pasal 2 PP No. 131 th 2000
dan diskonto jo. Psl 3 Kep MnKeu RI No.51/
sertifikat Bank KMK.04/2001
Indonesia

e. Capital gain PPh final PP No.41 tahun 1994 jo. Psl 1
saham di bursa (0,1%) PP No.14 th 1997

f. Commercial Paper PPh tarif umum Pasal 4 (1) UU Pph
dan surat
utang lainnya

B. Bagian laba termasuk Bukan obyek Pasal 4 (3) huruf | UU Pph
pelunasan kembali PPh

(redemption) Unit
Penyertaan yang
diterima pemegang
unit

* Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.1. No. 55 Tahun 2019 (“PP No. 55 Tahun 2019”), besarnya Pajak Penghasilan
(PPh) atas bunga dan/atau diskonto dari Obligasi yang diterima dan/atau diperoleh Wajib Pajak reksa dana dan Wajib
Pajak dana investasi infrastruktur berbentuk kontrak investasi kolektif, dana investasi real estat berbentuk kontrak
investasi kolektif, dan efek beragun aset berbentuk kontrak investasi kolektif yang terdaftar atau tercatat pada
Otoritas Jasa Keuangan sebesar:

1) 5% (lima persen) sampai dengan tahun 2020; dan
2) 10% (sepuluh persen) untuk tahun 2021 dan seterusnya.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perbedaan interprestasi atas Peratura
Perpajakan yang berlaku maka Manajer Investasi akan menyesuaikan
informasi perpajakan di atas.

Bagi pemodal asing disarankan untuk berkonsultasi dengan penasehat
perpajakan mengenai perlakuan pajak investasi sebelum membeli Unit
Penyertaan. Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh pemodal
sesuai peraturan perundang-undangan dibidang perpajakan yang berlaku,
pemberitahuan kepada pemodal tentang pajak yang harus dibayar tersebut
akan dilakukan dengan mengirimkan surat tercatat kepada pemodal segera
setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang harus
dibayar oleh pemodal.



BAB Vil

MANFAATINVESTASIDANFAKTOR-FAKTORRISIKO YANGUTAMA

8.1. PEMEGANG UNIT PENYERTAAN PANIN DANA
UNGGULAN DAPAT MEMPEROLEH MANFAAT
INVESTASI SEBAGAIBERIKUT:

a. Diversifikasi Investasi
Dengan dukungan dana yang cukup besar, PANIN DANA UNGGULAN
menjanjikan diversifikasi portofolio investasi yang akan memperkecil
risiko yang timbul.

b. Pengelolaan yang Professional
PANIN DANA UNGGULAN dikelola dan dimonitor setiap hari oleh para
manajer profesional yang berpengalaman di bidang manajemen
investasi di Indonesia, sehingga pemodal tidak lagi perlu melakukan
riset, analisa pasar dan berbagai pekerjaan administrasi yang
berhubungan dengan pengambilan keputusan investasi.

c. Unit Penyertaan Mudah Dijual Kembali
Setiap penjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan wajib dibeli
kembali oleh Manajer Investasi.

d. Pembagian Laba Kepada Pemodal Tidak Dikenakan Pajak
Setiap pembagian laba, termasuk pembayaran atas penjualan kembali
Unit Penyertaan tidak dikenakan pajak.

8.2. SEDANGKAN RISIKO INVESTASI DALAM PANIN DANA
UNGGULAN DAPAT DISEBABKAN OLEH BEBERAPA
FAKTOR ANTARA LAIN:

a. Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik
Perubahan kondisi perekonomian dan politik di luar negeri dapat
mempengaruhi politik Indonesia dan perekonomian dan yang bersifat
terbuka.

b. Risiko Berkurangnya Nilai Unit Penyertaan
Investasi pada instrumen berpendapatan tetap berdasarkan pada
turun naiknya harga yang akan mempengaruhi nilai dari Unit
Penyertaan di dalam Reksa Dana.

c. Risiko Likuiditas
Dalam situasi tertentu, jika pemegang Unit Penyertaan secara
bersama-sama melakukan penjualan kembali kepada Manajer
Investasi, dan Manajer Investasi tidak memiliki cukup dana untuk
membeli kembali Unit Penyertaan.

d. Risiko Wanprestasi
Risiko ini dapat terjadi apabila emiten lalai atau gagal memenuhi
kewajiban membayar pokok dan bunga dari efek utang pada waktu
yang telah ditetapkan.



BAB IX

ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan PANIN DANA UNGGULAN terdapat biaya-biaya yang
harus dikeluarkan oleh PANIN DANA UNGGULAN, Manajer Investasi maupun
Pemegang Unit Penyertaan.

Perincian biaya-biaya dan alokasinya adalah sebagai berikut:

9.1. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PANIN DANAUNGGULAN

a. Imbalan jasa Manajer Investasi yang dihitung secara harian dari
Nilai Aktiva Bersih berdasarkan 365 Hari Kalender per tahun dan
dibayarkan setiap bulan.

b. Imbalan jasa Bank Kustodian yang dihitung secara harian dari
Nilai Aktiva Bersih berdasarkan 365 Hari Kalender per tahun dan
dibayarkan setiap bulan.

c. Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek.

d. Imbalan jasa Akuntan, Konsultan Hukum dan Notaris setelah
ditetapkannya pernyataan efektif atas PANIN DANA UNGGULAN oleh
OJK.

e. Biaya pencetakan dan distribusi Pembaharuan Prospektus termasuk
laporan keuangan tahunan dan ke pemodal biaya pemasangan
berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai perubahan Kontrak
Investasi Kolektif dan atau Prospektus (jika ada) setelah PANIN DANA
UNGGULAN dinyatakan efektif oleh OJK.

f. Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit
Penyertaan setelah PANIN DANA UNGGULAN dinyatakan efektif oleh
0JK

g. Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran imbalan jasa
dan biaya-biaya diatas serta imbalan jasa konsultan pajak (bila ada).

h. Biaya-biaya dan pengeluaran berkenaan dengan penggunaan sistem

pengelolaan investasi terpadu sebagaimana ditetapkan oleh
penyedia sistem pengelolaan investasi terpadu dari waktu ke waktu
(jika ada);

9.2. BIAYA YANG MENJADIBEBAN MANAJER INVESTASI

a. Biaya persiapan pembentukan PANIN DANA UNGGULAN yaitu
biaya pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, Prospektus awal dan
penerbitan dokumen-dokumen yang diperlukan termasuk imbalan jasa
Akuntan Publik, Konsultan Hukum dan Notaris.

b. Biaya administrasi pengelolaan portofolio PANIN DANA UNGGULAN
yaitu biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi.

[ Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi
dan iklan dari PANIN DANA UNGGULAN.

d. Biaya pencetakan dan distribusi Formuli Profil Pemodal, Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dan Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan.

9.3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN

a. Biaya pembelian dan penjualan kembali Unit Penyertaan (lihat tabel
Alokasi Biaya) yang akan menjadi pendapatan bagi tenaga penjual.

b. Biaya transfer bank, pemindahbukuan dan biaya-biaya bank lain, bila
ada, sehubungan dengan pembelian Unit Penyertaan, pengembalian
sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang ditolak, hasil pencairan
seluruh Unit Penyertaan dalam hal kepemilikan di bawah saldo
minimum dan pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan
ke rekening Pemegang Unit Penyertaan (bilaada).
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9.4. ALOKASIBIAYA

a. Imbalan Jasa Manajer Investasi
b. Imbalan Jasa Bank Kustodian

Dibebankan kepada Pemegang Unit
Penyertaan :
a. Biaya Pembelian
i. Berkala
ii. Berkala dengan Asuransi
b. Biaya Penjualan kembali

c. Biaya Pengalihan

Maks. 0.25%

Maks. 4%
Maks.1%
Maks. 4%
Maks. 1%

Maks. 2%

JENIS PANIN DANA KETERANGAN
UNGGULAN
Dibebankan Kepada Reksa Dana
Maks. 2% Per Tahun dari Nilai Aktiva

Bersih yang dihitung
secara harian

Dari Nilai Transaksi
Pembelian Unit Penyertaan

Dari Nilai Transaksi
Penjualan kembali
Dari Nilai Transaksi
Pengalihan




BAB X

HAK HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi
Kolektif, setiap Pemegang Unit Penyertaan masing-masing PANIN DANA UNGGULAN
mempunyai hak-hak sebagai berikut:

a. Hak Untuk Memperoleh Pembagian Hasil Investasi
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk memperoleh
keuntungan sesuai dengan kebijakan pembagian hasil investasi.

b. Hak Untuk Menjual Kembali Sebagian Atau Seluruh Unit Penyertaan
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual kembali
sebagian atau seluruh Unit Penyertaannya kepada Manajer Investasi.

c. Hak Untuk Mendapat Bukti Penyertaan yaitu Surat Konfirmasi
Kepemilikan Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi
Kepemilikan Unit Penyertaan yang menyatakan jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki dan Nilai Aktiva Bersih per Unit ketika Unit
Penyertaan dibeli.

d. Hak Untuk Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih
Harian Per Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan

informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih harian per Unit Penyertaan yang
dipublikasikan di harian tertentu.

e. Hak Untuk Memperoleh Laporan-laporan sebagaimana yang
dimaksud Dalam Peraturan BAPEPAM No. X.D.1

f.  Hak Atas Hasil Likuidasi Secara Proposional Sesuai Dengan
Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal PANIN DANA UNGGULAN
Dibubarkan dan Dilikuidasi.

Dalam hal PANIN DANA UNGGULAN dibubarkan dan dilikuidasi maka hasil
likuidasi harus dibagi secara proposional menurut komposisi jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki.
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PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

111

11.2.

HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PANIN DANA
UNGGULAN DIBUBARKAN

Pembubaran PANIN DANA UNGGULAN akan terjadi apabila satu atau lebih
hal berikut terjadi :

a.  Dalam jangka waktu 60 (enam puluh) hari bursa Reksa Dana yang
Pernyataan Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana
kelolaan kurang dari Rp 25.000.000.000 (dua puluh milliar rupiah )dan
atau

b. Diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-undangan
di bidang Pasar Modal;

c. Total Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana kurang dari Rp 25.000.000.000, -
(dua puluh lima miliar) selam 90 (sembilan puluh) hari bursa berturut-
turut; dan atau;

d. Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan Reksa Dana

PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASIPANIN DANA
UNGGULAN

Dalam hal Reksa Dana PANIN DANA UNGGULAN di bubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 1.a diatas, maka Manajer Investasi
wajib :

a) Melaporkan kondisi tersebut ke OJK dan mengumumkan rencana
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi Reksa Dana
kepada para pemegang unit. Pemberitahuan paling kurang dalam satu
surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional,
paling lambar 2 hari bursa sejak tidak terpenuhinya kondidi dimaksud

b)  Menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana
hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang unit penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari
NAB pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih kecil dari NAB
awal dan dana tersebut diterima pemegang unit penyertaan paling
lambat 7 hari bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 1.a tersebut diatas; dan

c) Membubarkan PANIN DANA UNGGULAN dalam jangka waktu paling
lambat 10 (sepuluh) hari bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 1.a diatas dan menyampaikan
laporan hasil pembubaran PANIN DANA UNGGULAN kepada OJK
paling lambat 10 (sepuluh) hari bursa sejak PANIN DANA UNGGULAN
dibubarkan.

Dalam hal Reksa Dana PANIN DANA UNGGULAN dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 1.b diatas, maka Manajer Investasi
wajib :

a  Mengumumkan pembubaran, likuidasi, dan rencana pembagian hasil
likuidasi PANIN DANA UNGGULAN paling kurang dalam satu surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling
lambat 2 hari bursa sejak diperintahkan OJK dan pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan NAB PANIN DANAUNGGULAN

b)  Menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana
hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang unit penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannnya dilakukan secara proposional dari
NAB pada saat pembubaran dan dana tersebut diterima pemegang
unit penyertaan paling lambat 7 hari bursa sejak diperintahkan
pembubaran PANIN DANA UNGGULAN oleh OJK; dan
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PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

Menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian
hasil likuidasi PANIN DAN UNGGULAN kepada OJK paling lambat
2(dua) bulan sejak diperintahkan pembubarannya oleh OJK dengan
dilengkapi pendapat dari konsultan Hukum dan Akuntan serta Akta
Pembubaran dan Likuidasi PANIN DANA UNGGULAN dari Notaris.

Dalam hal Rekas Dana PANIN DANA UNGGULAN dibubarkan karena kondisi
sebagamana dimaksud dalam point 1.c diatas, maka Manejer Investasi
wajib :

a)

b)

9

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan
dilengkapi kondisi keuangan terakhir PANIN DANA UNGGULAN dan
mengumumkan kepada para pemegang Unit Penyertaan rencana
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi ~ PANIN
DANA UNGGULAN paling kurang dalam satu surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, dalam jangka
waktu paling lambat 2 hari bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 1.c diatas serta pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana.
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dan
hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang unit penyertaaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proposional dari
NAB pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dan tersebut diterima
pemegang unit penyertaan paling lambat 7 hari bursa sejak likuidasi
selesai dilakukan

Menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian
hasil likuidasi PANIN DANA UNGGULAN kepada OJK paling lambat

2 (dua) bulan sejak dibubarkan dengan dilengkapi pendapat dari
Kossultan Hukum dan Akuntan, serta akta Pembubaran dan likuidasi
PANIN DANA UNGGULAN dari Notaris.

Dalam Hal Reksa Dana PANIN DANA UNGGULAN dibubarkan karena kondisi
sebagimana dimaksud dalam point 1.d diatas, maka Manajer Investasi
wajib:

a)

b)

Menyampaikan kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat

2(dua) hari bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran PANIN

DANA UNGGULAN oleh Manejer Investasi dan Bank Kustodian dengan

melampirkan :

i) Kesepakatan pembubaran dan likuidasi PANIN DANA UNGGULAN
antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian

ii)  Alasan Pembubaran

iii)  Kondisi terakhir, dan hari yang sama mengumumkan rencana
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi PANIN
DANA UNGGULAN kepada para pemegang Unit penyertaan paling
kurang pada satu surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional serta memberitahukan secara tertulis
kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan NAB
PANIN DANA UNGGULAN.

Menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dan

hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan

ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari

NAB pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana tersebut diterima

pemegang Unit Penyertaan Paling lambat 7 hari bursa sejak likuidasi

selesai dilakukan.

Menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian

hasil likuidasi PANIN DANA UNGGULAN kepada OJK paling kambat

2(dua) bulan sejak dibubarkan dengan dilengkapi pendapat dari

konsultan Hukum serta Akta Pembubaran dan Likuidasi PANIN DANA

UNGGULAN dari Notaris.
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SETELAH DILAKUKANNYA PENGUMUMAN RENCANA
PEMBUBARAN, LIKUIDASI, DAN PEMBAGIAN HASIL
LIKUIDASI PANIN DANA UNGGULAN, MAKA PEMEGANG
UNIT PENYERTAAN TIDAK DAPAT MELAKUKAN
PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN)

11.4. PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

115.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PANIN DANA
UNGGULAN harus dibagi secara proposional menurut komposisi jumlah unit
penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing pemegang unit penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum diambil oleh
pemegang Unit Penyertaan setelah tanggal pembagian hasil likuidasi
kepada pemegang Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer Investasi,
maka :

a) Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut kepada
pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3(tiga) kali dalam tenggang
waktu masing-masing 2(dua) minggu serta mengumumkannya dalam
surat kabar harian yang berperedaran Nasional, maka dana tersebut
wajib disimpan dalm rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank
Umum, atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan pemegang Unit
Penyertaan yang belum mengambil dan hasil likuidasi dan/atau untuk
kepentingan pemegang Unit Penyertaan yang tercatat pada saat
likuidasi, dalam jangka waktu 30(tiga puluh) tahun;

b)  Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan Dana tersebut akan
dibebankan kepada rekening giro tersebut; dan

o Apabila dalam jangka 30 (tiga puluh) tidak diambil oleh Pemegang
Unit Penyertaan , maka dana tersebut wajib diserahkan oleh
Bank Kustodian kepada Pemerintah Indonesia untuk keperluan
pengembangan Industri Pasar Modal.

d) Dalam Kontrak Investasi Kolektif dapat ditetapkan jangka waktu

yang lebih singkat dari 30 (tiga puluh) tahun dengan ketentuan paling
kurang 3 (tiga) tahun.

DALAM HAL PANIN DANA UNGGULAN DIBUBARKAN
DAN DILIKUIDASI, MAKA BEBAN BIAYA PEMBUBARAN
DAN LIKUIDASI, MAKA BEBAN BIAYA PEMBUBARAN
DAN LIKUIDASI PANIN DANA UNGGULAN TERMASUK
BIAYA KOSULTAN HUKUM, AKUNTAN DAN BEBAN LAIN
KEPADA PIHAK KETIGA MENJADI TANGGUNG JAWAB
DAN WAJIB DIBAYAR MANEJER INVESTASI KEPADA
PIHAK-PIHAK YANG BERSANGKUTAN.

Untuk informasi lebih terperinci mengenai Pembubaran dan Likuidasi

dapat dibaca dalam Kontrak Investasi Kolektif PANIN DANA UNGGULAN yang
tersedia di PT.Panin Asset Management.
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BAB Xli

PENDAPAT AKUNTAN TENTANG LAPORAN KEUANGAN

Lihat halaman lampiran
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BAB XIll

SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI
UNIT PENYERTAAN PANIN DANA UNGGULAN

13.1. SKEMAPEMEBELIAN UNIT PENYERTAAN

TANPA AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Menairimkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan

e ‘ :

Pomodal |l l  Menger | SVKS f gy i cioiian
Investesi Rustodan
Uang

MELALUI AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Uang
Formulir, gg?:ﬁ"pt")n
lampiran, Subscription
dan uang batch
Manager
Nasabah > | Agen penjualan Investasi Bank
Kustodian

]

Surat
Konfirmasi
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13.2. PENJUALANKEMBALIUNITPENYERTAAN

TANPA AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Eormulic Manaier Instruksi ,
Pomodel T jnvestasi | | Do Kustodien
Uang

MELALUI AGEN PENJUAL REKSA DANA YANG DITUNJUK

Formulir Redemption Redemption
Nasabah Agen batch Manager batch Bank
asabal Penjual >| Investasi 3| Kustodian
Uang Uang

13.3. SKEMA PENGALIHANINVESTASI

TANPA AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Surat Konfirmasi

v
Formulir Manajer | Formulir, Switch In Reks
Nasabah - B | Bk | e— —
.L Switch Out
Reksadana

MELALUI AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA YANG DITUNJUK

Switch In
Agen Manager Bank
Nasabah | ] ekl P Investasi Kustodian |™ Reksadana
A

Switch

Konfirmast Out
A 4

Reksadana
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SKEMA PEMBELIAN... |

13.4. SKEMA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA

ELEKTRONIK

A. PROSEDUR TOP UPONLINE

1. Nasabah melakukan login
melalui website
W panin-am. co.id

6. Selanjutnya investor perlu
mengklraifikasi bahwa dia sudah
membaca prospektus dan
‘memastikan informasi top up
serta bukti yang disampaikan
udah benar

7. Bagi Nasabah yang melakukan
langkah 6 sebelum jam 13.00
WIB akan diproses pada hari

tersebut. Lebih dar itu, akan
diproses pada har kerja
rikutny;

2. Nasabah mengklik pilijan
Top up Elektronik

5. File Bukti transfer dilampirkan

‘www.panin-am.co.id melalui
tombol upload yang disediakan

8. Tim Administrasi dan Operasi
anin selanjutnya akan
melakukan pencocokan antara
dara nasabah dengan saldo yang.
‘ada di Bank Kustodian

3. Nasabah selanjutnya mengisi

detail pembelian reksa dana

antara lain mencangkup nama

reksa dana, nominal pembelian
dan sumber dana.

4. Nasabah melakukan transfer
dan bukti transfer disimpan
dalam bentuk file softcopy

9. Untuk transaksi yang berhasil,
ah akan dikirimkan
Konfirmasi sementara melalul
email maksimal H+2 dan
Konfirmasi resmi dari Bank
Kustodian maksimal He7. Untuk
transaksi yang gagal, konfirmasi
kegagalan berikut alasannya
akan dikirimkan maksimal Hv2

B. PROSEDUR SWITCHING ONLINE (MELALUI OTP)

Nasabah melakukan log in
melalui wabsite:

www.panin-am.co.id

Nasabah akan
dikonfirmasi oleh CS

Panin Asset Management
atas penjualan unit
penyertaaan

Konfirmasi transaksi
penjualan Unit
enyertaan akan

dikonfirmasi melalui
SMS dan Email

Nasabah memilih menu

“Swtiching”

Menasukan kode yang
dikirimkan oleh Panin
Asset Managemel
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Nasabah akan dialihkan
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C. PROSEDUR REDEMPTION ONLINE (MELALUI OTP)

Nasabah melakukan log in
melalui wabsit

www.panin-am.co.id

Nasabah memilih menu

Nasabah akan
dikonfirmasi oleh CS
Panin Asset Managemen t Menasukan kode yang
atas penjualan unit dikirimkan oleh Panin

penyertaaan Asset Management

Konfirmasi transaksi
penjualan Unit
enyertaan akan

dikonfirmasi melalui
SMS dan Email
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BAB XIV

TATA CARA DAN PERSYARATAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

14.1. TATACARAPEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian, pemodal harus sudah membaca dan
mengerti  isi  Prospektus PANIN DANA UNGGULAN ini beserta
ketentuanketentuan yang ada di dalamnya.

Para pemodal yang ingin membeli Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN
harus mengisi Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN
yang dapat diperoleh dari Manajer Investasi

14.2. PROSEDUR PEMBELIAN UNITPENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit Penyertaan
PANIN DANA UNGGULAN harus terlebih dahulu mengisi secara lengkap
dan menandatangani Formulir Profil Pemodal Reksa Dana secara lengkap
dengan melengkapi fotokopi bukti jati diri (Kartu Tanda Penduduk) untuk
perorangan lokal, Paspor/KIMS/KITAS untuk perorangan asing dan fotokopi
anggaran dasar, Nomor Pokok Wajib Pajak (NPWP) serta Kartu Tanda
Penduduk, Paspor/KIMS/KITAS pejabat yang berwenang untuk Badan
Hukum dan dokumen-dokumen pendukung lainnya yang disyaratkan untuk
memenuhi Prinsip Mengenal Nasabah.

Formulir Profil Pemodal Reksa Dana diisi secara lengkap dan ditandatangani
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti jati diri
dilengkapi sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA
UNGGULAN yang pertama kali (pembelian awal).

Manajer investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) melaksanakan
Prinsip Mengenal Nasabah dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN dilakukan oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA
UNGGULAN danmelengkapinya dengan bukti pembayaran.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN beserta
bukti pembayaran tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi baik
secara langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi ( jikaada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit Penyertaan dapat
menggunakan aplikasi pemesanan pembelian Unit Penyertaan berbentuk
formulir elektronik yang disertai dengan bukti pembayaran dengan
menggunakan sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (Jika ada) untuk pembelian Unit Penyertaan dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan
hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku,
yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah,
menyediakan Prospektus elektronik dandokumen elektronik yang dapat
dicetak apabila diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
0JK, dan melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
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beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan telah
melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Bila Manajer Investasi menyediakan fasilitas pembayaran melalui rekening
Virtual Account maka setelah calon nasabah menandatangani Profil Calon
Pemegang Unit Penyertaan dan melengkapi dokumen-dokumen pedukung
lainnya sesuai dengan Prinsip Mengenal Nasabah oleh Penyedia Jasa
Keuangan di Bidang Pasar Modal sebagaimana diatur dalam Peraturan
BAPEPAM & LK Nomor V.C.10, yang merupakan Keputusan Ketua BAPEPAM
& LK Nomor Kep-476/BL/2009 maka pada hari yang sama manajer investai
akan memenerikan Rekening Virtual Account kepada calon Pemegang Unit
Penyertaan.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan Prinsip
Mengenal Nasabah, maka Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak
pesanan pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut
harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PANIN DANA UNGGULAN, Prospektus dan dalam
Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari
ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di atas akan ditolak dan
tidak akan diproses.

14.3. PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Calon Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pembelian Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN secara berkala sepanjang hal
tersebut dinyatakan dengan tegas oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PANIN
DANA UNGGULAN.

Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) akan menyepakati suatu bentuk
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan yang akan digunakan
untuk pembelian Unit Penyertaan secara berkala sehingga pembelian
Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN secara berkala tersebut cukup
dilakukan dengan mengisi dan menandatangani Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan pada saat pembelian Unit Penyertaan PANIN
DANA UNGGULAN secara berkala yang pertama kali. Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan secara berkala sekurang-kurangnya memuat
tanggal pembelian Unit Penyertaan secara berkala, jumlah pembelian Unit
Penyertaan secara berkala dan jangka waktu dilakukannya pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala yang
pertama kali tersebut di atas akan diberlakukan juga sebagai Formulir
Pemesanan Pembelian unit Penyertaan yang telah lengkap (in complete
application) untuk pembelian-pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA
UNGGULAN secara berkala berikutnya.

Ketentuan mengenai dokumen-dokumen yang harus dilengkapi dan
ditandatangani oleh Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud
pada butir 13.2 Prospektus yaitu Formulir Profil Pemodal Reksa Dana
beserta dokumen-dokumen pendukungnya sesuai dengan Prinsip Mengenal
Nasabah Oleh Penyedia Jasa Keuangan di Bidang Pasar Modal sebagaimana
diatur dalam Peraturan BAPEPAM dan LK No. V.D.10., wajib dilengkapi
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum melakukan pembelian Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN yang pertama kali (pembelian awal).
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14.4. BATAS MINIMUM DAN MAKSIMUM PEMBELIAN UNIT
PENYERTAAN

Minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan PANIN DANA
UNGGULAN adalah masing-masing sebesar Rp 100.000,- (seratus ribu
rupiah).

14.5. HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN ditawarkan dengan harga
sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal per Unit Penyertaan sebesar Rp
1.000,- (seribu rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
pembelian setiap Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir Hari Bursa
yang bersangkutan.

14.6. PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN beserta
bukti pembayaran dan fotokopi bukti jati diri yang diterima secara
lengkap disetujui (in complete application) oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
dan pembayaran pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund)
oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada
akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN beserta
bukti pembayaran dan fotokopi bukti jati diri yang diterima secara
lengkap dan disetujui (incomplete application) oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund)
oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada
akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan yang
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika pemesanan dan
pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan
adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa Berikutnya.

Pembayaran melalui Rekening Virtual Account yang mencatat waktu
setelah pukul 13.00 Wib ( tiga belas waktu Indonesia Bagian Barat ) dan
diterima dengan baik ( in good Fund ) oleh Bank Kustodian paling lambat
pada akhir Hari Bursa Berikutnya akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada akhir hari
Bursa Berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN dilakukan
oleh Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai dengan ketentuan
butir 13.3 Prosepektus, maka Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN secara berkala dianggap telah diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada tanggal yang telah
disebutkan di dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyert aan
secara berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasakan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada akhir hari
Bursa diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan secara
berkala dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian. Apabila tanggal
diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan secaraberkala
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tersebut bukan merupakan hari Bursa, maka pembelian Unit Penyertaan
secara berkala tersebut akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan
Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pad hari bursa berikutnya.
Apabila tanggal yang disebutkan di dalam Formulir Pemesanan Unit
Penyertaan secara berkala yang pertama kali tersebut bukan merupakan
Hari Bursa, maka Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PANIN
DANA UNGGULAN secara berkala dianggab telah diterima dengan baik oleh
Manajer investasi atau agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) pada hari bursaberikutnya.

14.7. SYARAT-SYARAT PEMBAYARAN

14.8.

Pembayaran Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN dilakukan dengan
transfer atau pemindahbukuan dalam mata uang Rupiah dan ditujukan ke
rekening bank di bawah ini:

PT. Bank Central Asia Thk.
Cabang Bursa Efek Jakarta
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Jakarta 12190, Indonesia

Atas Nama : REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Nomor Rekening 1 458-3009232

PERSETUJUAN MANAJER INVESTASI
DAN BANK KUSTODIAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau menolak
pembelian Unit Penyertaan secara sebagian atau keseluruhan, dalam hal
Manajer Investasi menilai bahwa data yang tercantum di dalam Formulir
Pembelian Unit Penyertaan tidak sesuai dengan identitas atau pengisian
Formulir Pembelian Unit Penyertaan tidak lengkap dan/atau Bank
Kustodian tidak menerima uang pembayaran pembelian Unit Penyertaan.
Bagi pembelian yang ditolak sebagian atau seluruhnya, dana yang diterima
dalam rekening PANIN DANA UNGGULAN akan dikembalikan oleh Manajer
Investasi atau Bank Kustodian (tanpa bunga) dengan pemindahbukuan atau
transfer ke rekening yang ditunjuk oleh Pemesan Unit Penyertaan.

Untuk pembelian yang diterima, Bank Kustodian melalui agen penjual akan
mengirimkan Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan dalam waktu
selambat-lambatnya 7 (tujuh) hari Bursa setelah tanggal diterima dan
disetujuinya Formulir Pembelian Unit Penyertaan oleh Manajer Investasi
dan pembayaran diterima dengan baik (in good fund) di rekening PANIN
DANA UNGGULAN oleh Bank Kustodian.
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BAB XV

TATACARADANPERSYARATANPENJUALANKEMBALIUNITPENYERTAAN

15.1. PERMOHONAN PENJUALAN KEMBALI UNIT
PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluruh
Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN yang dimilikinya pada setiap
Hari Bursa dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian kembali
Unit Penyertaan tersebut. Penjualan kembali dilakukan oleh Pemegang
Unit Penyertaan dengan mengajukan permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan atau dengan mengisi serta menyampaikan Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan yang ditujukan kepada Manajer Investasi atau
Agen Penjual yang ditunjuk oleh Manajer Investasi. Penjualan kembali
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN.

Penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari syarat
dan ketentuan tersebut diatas tidak dilayani.

15.2. PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNITPENYERTAAN

Penjualan kembali Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan
dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan (in complete application) yang
ditujukan kepada Manajer Investasi yang dapat disampaikan secara
langsung atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
Investasi menyediakan sistem elektronik, pemegang unit penyertaan dapat
menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan berbentuk
formulir elektronik dengan menggunakan sistem elektronik tersebut di
atas. Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan kembali
Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan
transaksi elektronik yang berlaku. yang antara lain memberikan informasi
dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak
apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik
serta memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan pendaftaran
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Penjualan kembali harus dilakukan sesuai dengan ketentuan-ketentuan
serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif PANIN DANA UNGGULAN, Prospektus dan dalam Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan PANIN DANAUNGGULAN.

Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan-persyaratan  di
atas tidak akan diproses.
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15.3. PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI

Sesuai dengan ketentuan BAPEPAM, pembayaran atas penjualan kembali
Unit Penyertaan dilakukan oleh Manajer Investasi sesegera mungkin, tidak
lebih dari 7 (tujuh) Hari Bursa sejak permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan tertulis asli atau Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
asli diterima secara lengkap dan telah dipenuhi sesuai dengan syarat dan
ketentuan yang tercantum dalam Prospektus dan Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan oleh Manajer Investasi. Pembayaran dana hasil
penjualan kembali Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN akan dilakukan
dengan pemindahbukuan atau transfer ke rekening pemegang Unit
Penyertaan.

Biaya pemindahbukuan atau transfer ke rekening pemegang Unit
Penyertaan (bila ada) merupakan beban dari pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan mengirimkan Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit
Penyertaan yang menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang masih
dimiliki, jumlah Unit Penyertaan yang dijual dan Nilai Aktiva Bersih per
Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dijual selambat-
lambatnya 7 (tujuh) Hari Bursa setelah permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN diterima dengan baik (complete
application) oleh Bank Kustodian.

15.4. BATASAN MAKSIMUM PENJUALANKEMBALI

Dalam kondisi luar biasa dimana Manajer Investasi menerima atau
menyimpan permohonan penjualan kembali lebih dari 20% (dua puluh
per seratus) dalam satu Hari Bursa dari total Nilai Aktiva Bersih yang
diterbitkan pada Hari Bursa yang bersangkutan, maka kelebihan
permohonan penjualan kembali tersebut diproses dan dibukukan serta
dianggap sebagai permohonan penjualan kembali pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan metode FIFO (first in first out).

15.5. HARGA PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN

15.6.

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN
adalah harga setiap Unit Penyertaan pada Hari Bursa yang ditentukan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada akhir Hari
Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT
PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN yang
memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif PANIN DANA UNGGULAN, Prospektus dan Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in
complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada
akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN yang
memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif PANIN DANA UNGGULAN, Prospektus dan Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in
complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00
WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada akhir Hari
Bursa berikutnya.
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Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada), jika penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya.
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BAB XVI

PERSYARATAN DANTATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

16.1. PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau seluruh investasinya
dalam Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN ke Reksa Dana lainnya
demikian juga sebaliknya, yang dikelola oleh Manajer Investasi.

16.2. PROSEDURPENGALIHANINVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi secara lengkap,
menandatangani dan menyampaikan Formulir Pengalihan investasi kepada
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Inveslasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
Investasi menyediakan sistem elektronik, pemegang unit penyertaan dapat
menyampaikan aplikasi pengalihan investasi berbentuk formulir elektronik
dengan menggunakan sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi
wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) untuk pengalihan investasi dan memastikan bahwa
sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum
di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain
memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik
yang dapat dicetak apabila diminta oleh pemegang unit penyertaan
dan/alau OJK, dan melindungi kepentingan pemegang unit penyertaan
yang beritikad baik serta memastikan pemegang unit penyertaan telah
melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab alas penyelenggaraan Formulir
Pengalihan Investasi dengan sistem elektronik.

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan
ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Koleklif PANIN DANA
UNGGULAN, Prospektus dan dalam FormuJir Pengalihan Investasi Reksa
Dana yang bersangkutan.

Pengalihan investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan-persyaratan dalam
Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak dan tidak diproses.

16.3. PEMROSESAN PENGALIHANINVESTASI

Pengalihan investasi diproses oleh Manajer investasi dengan melakukan
pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang bersangkutan
yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan melakukan penjualan
Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang diinginkan oleh Pemegang Unit
Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas
Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa
tersebut.
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Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas
Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa
berikutnya.

Untuk Pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Menajer Investasi (jika ada), jika
pengalihan investasi tersebut dilakukan pada hari yang bukan merupakan
Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai
Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat tergantung
dari ada atau tidaknya Unit Penyertaan dan terpenuhinya batas minimum
pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan
investasinya telah diterima oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer investasi (jika ada) akan
dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke dalam rekening Reksa Dana yang
dituju, sesegera mungkin paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa terhitung sejak
Formulir Pengalihan Investasi telah lengkap dan diterima dengan baik oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

16.4. BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Batas minimum pengalihan investasi yang berlaku adalah sama dengan
besarnya Batas Minimum Penjualan Kembali Unit Penyertaan Reksa Dana
yang bersangkutan.

Apabila pengalihan investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan dilakukan
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya
kepada Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
pengalihan investasi yang lebih tinggi dari ketentuan minimum pengalihan
investasi di atas.

16.5. BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi dari Unit
Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya
dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 20% ( dua puluh persen) dari total
Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA UNGGULAN pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum
Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi. Batas maksimum
pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan di atas berlaku
akumulatif dengan permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dari
Pemegang Unit Penyertaan (jumlah total permohonan pengalihan investasi
dan penjualan kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan).
Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan
pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dalam 1 (satu)
Hari Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
PANIN DANA UNGGULAN pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum diterimanya
permohonan pengalihan investasi dan Manajer Investasi bermaksud
menggunakan haknya untuk membatasi jumlah pengalihan investasi,
maka kelebihan permohonan pengalihan investasi tersebut oleh Bank
Kustodian atas instruksi Manajer Investasi dapat diproses dan dibukukan
serta dianggap sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan ( first come
first served) di Manajer Investasi. Manajer Investasi wajib memastikan

37



Panin Dana Unggulan

bahwa formulir pengalihan investasi mencantumkan permintaan konfirmasi
dari Pemegang Unit Penyertaan agar dapat dilaksanakannya pemrosesan
permohonan pengalihan investasi berdasarkan urutan permohonan first
come first served tersebut di atas.

16.6. SURAT KONFIRMASITRANSAKSIUNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah investasi yang dialihkan
dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat
investasi dialihkan yang akan dikirimkan dalam waktu paling lambat

7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan investasi PANIN DANA
UNGGULAN dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).
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BAB XViI

PENYELESAIN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

17.1. PENGADUAN

i Pengaduan adalah ungkapan ketidakpuasan Pemegang Unit
Penyertaan yang disebabkan oleh adanya kerugian dan/atau potensi
kerugian finansial pada Pemegang Unit Penyertaan yang diduga karena
kesalahan atau kelalaian Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian,
sesuai dengan kedudukannya, kewenangan, tugas dan kewajibannya
masing-masing sesuai Kontrak dan peraturan perundang-undangan
yang berlaku bagi Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian.

i Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan kepada
Manajer Investasi, yang wajib diselesaikan oleh Manajer Investasi
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam butir 17.2.
Prospektus.

Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank
Kustodian, maka Manajer Investasi akan menyampaikannya kepada
Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib menyelesaikan pengaduan
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam butir 17.2.
Prospektus.

17.2. MEKANISME PENYELESAIAN PENGADUAN

i Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib melayani dan
menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan.

i Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib segera
menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) hari kerja setelah tanggal
penerimaan pengaduan.

Dalam hal terdapat kondisi tertentu, Manajer Investasi dan/atau Bank
Kustodian dapat memperpanjang jangka waktu sampai dengan paling
lama 20 (dua puluh) hari kerjaberikutnya.

. Kondisi tertentu sebagaimana dimaksud pada butir iii di atas adalah:

a  kantor Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian yang menerima
pengaduan tidak sama dengan kantor Manajer Investasi dan/atau
Bank Kustodian tempat terjadinya permasalahan yang diadukan
dan terdapat kendala komunikasi di antara kedua kantor Manajer
Investasi dan/atau Bank Kustodian tersebut;

b.  transaksi keuangan yang diadukan oleh Pemegang Unit Penyertaan
memerlukan penelitian khusus terhadap dokumen-dokumen
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian;dan/atau

c. terdapat hal-hal lain di luar kendali Manajer Investasi dan/
atau Bank Kustodian seperti adanya keterlibatan pihak ketiga di
luar Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dalam transaksi
keuangan yang dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

v.  Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan sebagaimana
dimaksud pada butir iii di atas wajib diberitahukan secara tertulis
kepada Pemegang Unit Penyertaan yang mengajukan pengaduan
sebelum jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir ii berakhir.

V.  Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian menyediakan informasi
mengenai status pengaduan Pemegang Unit Penyertaan melalui
berbagai sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi
dan/atau Bank Kustodian antara lain melalui website, surat, email
atau telepon
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17.3.

17.4.

17.5.

PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Vi. Otoritas Jasa Keuangan dapat meminta atau mengakses status
perkembangan Penanganan Pengaduan yang disampaikan oleh
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi dan/atau Bank
Kustodian.

PENYELESAIAN PENGADUAN

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan penyelesaian
pengaduan berupa pernyataan maaf atau menawarkan ganti rugi (redress/
remedy) kepada Konsumen dengan ketentuan sebagai berikut:

i Mengingat “pernyataan maaf” merupakan perbuatan kedua belah
pihak antara Manajer Investasi dan Pemegang Unit Penyertaan
maka tata cara pemberian “pernyataan maaf” dibuat berdasarkan
kesepakatan. Dalam hal tidak terdapat kesepakatan antara Manajer
Investasi dan Pemegang Unit Penyertaan maka “pernyataan maaf”
dilakukan secara tertulis.

i.  Yang dapat diberikan ganti rugi adalah kerugian yang terjadi karena
aspek finansial. Ganti rugi sebagaimana dimaksud, harus memenuhi
persyaratan sebagai berikut:

a.  terdapat pengaduan yang mengandung tuntutan ganti rugi yang
berkaitan dengan aspek finansial;

b. pengaduan Konsumen yang diajukan adalah benar, setelah Manajer
Investasi dan/atau Bank Kustodian melakukan penelitian;

c. adanya ketidaksesuaian antara perjanjian produk dan/atau layanan
dengan produk dan/atau layanan yangditerima;

d. adanya kerugian material;

e. Pemegang Unit Penyertaan telah memenuhi kewajibannya.

=

Mekanisme pengajuan ganti rugi harus memenuhi sebagai berikut:

a.  mengajukan permohonan ganti rugi dengan disertai kronologis
kejadian bahwa informasi mengenai PANIN DANA UNGGULAN dan/
atau pelaksanaan kewenangan, tugas dan tanggung jawab Manajer
Investasi tidak sesuai dengan Kontrak dan Prospektus PANIN DANA
UNGGULAN, yang disertai dengan bukti-bukti;

b.  permohonan paling lama 30 (tiga puluh) hari sejak diketahuinya
informasi mengenai PANIN DANA UNGGULAN dan/atau pelaksanaan
kewenangan, tugas dan tanggung jawab Manajer Investasi tidak
sesuai dengan Kontrak dan prospektus PANIN DANA UNGGULAN;

c. permohonan diajukan dengan surat permohonan dan dapat
diwakilkan dengan melampirkan surat kuasa;

d.  ganti kerugian hanya yang berdampak langsung terhadap Pemegang
Unit Penyertaan dan paling banyak sebesar nilai kerugian yang
dialami oleh Pemegang Unit Penyertaan.

PENYELESAIAN PENGADUAN MELALUI PENYELESAIAN
SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan sebagaimana
dimaksud pada butir 17.3. di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi dapat melakukan Penyelesaian pengaduan dengan cara
sebagaimana diatur lebih lanjut pada BAB XVIII (Penyelesaian Sengketa).

PELAPORAN PENYELESAIAN PENGADUAN

Manajer Investasi wajib melaporkan secara berkala adanya pengaduan dan
tindak lanjut pelayanan dan penyelesaian pengaduan sebagaimana dimaksud
diatas kepada OJK sesuai dengan ketentuan Surat Edaraa OJK No.2/
SEOJK.07/2014 tetang Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan Konsumen
pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.
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BAB XVIII

PENYELESAIN SENGKETA

18.1.

18.2.

18.3.

Setiap perselisihan, pertentangan dan perbedaan
pendapat termasuk pelaksanaannya termasuk tentang
keabsahan Kontrak Investasi Kolektif PANIN DANA
UNGGULAN (“Perselisihan”), sepanjang memungkinkan,
diselesaikan secara damai antara Para Pihak dalam
jangka waktu 60 (enam puluh) Hari Kalender (“Masa
Tenggang”) sejak diterimanya oleh salah satu pihak
pemberitahuan tertulis dari salah satu pihak mengenai
adanya Perselisihan tersebut.

Dalam hal Perselisihan tersebut tidak dapat diselesaikan
dengan cara damai dalam Masa Tenggang sebagaimana
dimaksud dengan ketentuan tersebut di atas, maka
syarat arbitrase berlaku dan Perselisihan tersebut wajib
diselesaikan secara tuntas melalui Badan Arbitrase
Pasar Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan
Peraturan dan Acara BAPMI dan tunduk pada Undang-
Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu sembilan ratus
sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan
Alternatif Penyelesaian Sengketa, berikut semua
perubahannya.

Proses Arbitrase akan dilakukan dengan cara sebagai
berikut:

a.  Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam
bahasa Indonesia;

b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis
Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang
kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan
hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

c.  Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu
30 (tiga puluh) Hari Kalender sejak berakhirnya Masa Tenggang
dimana masing-masing pihak yang berselisih harus  menunjuk
seorang Arbiter;

d.  Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender
sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing masing pihak, kedua
Arbiter tersebut wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang
akan bertindak sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga
tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan
diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan Acara
BAPMI;

f. Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai
kekuatan hukum tetap bagi Para Pihak yang berselisih dan wajib
dilaksanakan oleh Para Pihak. Para Pihak setuju dan berjanji untuk
tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis Arbitrase
BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;
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18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

g Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, Para Pihak
sepakat untuk memilih domisili (tempat kedudukan hukum) yang
tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan Pengadilan Negeri
Jakarta Pusat di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan
ditanggung oleh masing-masing pihak; dan

i Semua hak dan kewajiban Para Pihak berdasarkan perjanjian
ini akan terus berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase
tersebut.

Tak satu Pihak pun berhak memulai atau mengadakan
gugatan di Pengadilan atas masalah yang sedang
dipersengketakan sampai masalah tersebut diputuskan
oleh Majelis Arbitrase, kecuali untuk memberlakukan
suatu ketetapan arbitrase yang diberikan sesuai dengan
ketentuan dalam Kontrak.

Sambil menanti pengumuman putusan arbitrase, Para
Pihak akan terus melaksanakan kewajibannya masing-
masing berdasarkan Kontrak kecuali Kontrak telah
diakhiri satu dan lain tanpa mengurangi kekuatan
berlakunya penyelesaian dan penyesuaian perhitungan
akhir berdasarkan putusan arbitrase.

Tidak satu Pihak pun ataupun dari arbiter diperbolehkan
mengungkapkan adanya, isinya, atau hasil arbitrase
berdasarkan perjanjian ini tanpa izin tertulis terlebih
dahulu dari Pihak lainnya.

Ketentuan-ketentuan yang tercantum dalam Bab ini
akan tetap berlaku sekalipun Kontrak diakhiri dan/atau
berakhir.

Sehubungan dengan Undang-Undang No. 30 tahun
1999 mengenai Arbitrase dan Alternatif Penyelesaian
Sengketa, Para Pihak dengan ini menyadari dan setuju
bahwa segala keputusan BAPMI bersifat final dan
mengikat, dan oleh karena itu tidak akan ada banding
atau tindakan hukum lainnya dari masing-masing Pihak
untuk menanggapi atau melakukan banding terhadap
putusan tersebut.
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BAB XIX

PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR BERKAITAN
DENGAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Prospektus dan Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA UNGGULAN dapat
diperoleh di kantor Manajer Investasi dan di Agen Penjual yang ditunjuk. Untuk
informasi lebih lanjut, hubungi PT.Panin Asset Management dan Agent Penjual

Manajer Investasi
PT Panin Asset Management
Bursa Efek Indonesia Tower 2, Lt.11
JL. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Jakarta Selatan 12190
Tel: (021) 29654200
Fax: (021) 515 0601
E-mail: info@panin-am.co.id
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Laporan Auditor Independgn

No. 00332/2.1090/AU.1/09/4284- 211112021

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investasi,
dan Bank Kustodian
Reksa Dana Panin Dana Unggulan

Kami telah mengatdit laporan keuangan Reksa Dana
Panin Dana Unggulan terlampir, yang terdid dari
laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2020,
serta laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan aset bersin, dan laporan arus
kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut,
dan sualu ikhtisar kebiakan akuntansi signifikan dan
informasi penjelasan lainnya,

Tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank
Kustodian atas laporan kewangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung
jawab atas penyusunan dan penyajian wajar laporan
keuangan tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi
Kevangan di Indonesia, dan atas pengendalian
internal yang dianggap peru oleh Manajer Investasi
dan  Bank Kustodian untuk  memungkinkan
penyusunan laporan keuangan yang bebas dar
kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan
oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab Auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan
suaty opini atas laporan keuangan tersebut
berdasarkan audit kami. Kami melaksanakan audit
kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh
Insfitut Akuntan Publik Indonesia. Standar fersebut
mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika
serla merencanakan dan melaksanakan audit untuk
memperoleh keyakinan memadai tentang apakah
laporan keuangan tersebut hebas dari kesalahan
penyajian material.

A MooRE

Independent Auditors' Report

No. 00332/2.1090/AU.1/09/1284-2/M112021

The Unitholders, Investment Manager, and
Custodian Bank
Reksa Dana Panin Dana Unggulan

We have audited the accompanying financial
Statements of Reksa Dana Panin Dana Unggulan,
which comprise the statement of financial position as
of December 31, 2020, and the statements of proft or
loss and other comprehensive income, changes in
net assets, and cash flows for the year then ended,
and a summary of significant accounting policies and
ather explanatory information.

Responsibility of Investment Manager and
Custodian Bank for the financial statements

Investment Manager and Custodian Bank are
respansible for the preparation and fair presentation
of such financial statements in accordance with
Indonesian Financial Accounting Standards, and for
such internal control as Investment Manager and
Custodian Bank determing is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

Our responsibilty is o express an opiion on such
financial statements based on our audit We
conducted our audit in accordance with Standards on
Auditing established by the Indonesian Institute of
Cerified Public Accourtants. Those  standards
reguire that we comply with ethical requirements and
plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether such financial statements
are free from material misstatement,

An independent member of
Maore Globa! Network Limited -
members in principal cities throughout the world
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Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk
memperoleh buki audit tentang angke-angka dan
pengungkapan dalam laporan keuangan. Prosedur
yang dipilh bergantung pada pertimbangan auditor,
termasuk peniaian atas risiko kesalahan penyajian
material dalam laporan keuangan, baik yang
disgbabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.
Dalam melakukan penilaian fisiko tersebut, auditor
mempertimbangkan  pengendalian  intemal  yang
relevan dengan penyusunan dan penyjian wajar
laporan keuangan enitas untuk merancang prosedur
audit yang tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi
bukan untuk fjuan menyataken opini atas
keefekfiviiasan pengendalian internal enitas. Suatu
audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan
kebljakan akuntansi yang digunakan dan kewajaran
estimasi akuntansi yang dibuat oleh Manajer investasi
dan Bank Kustodian, serla pengevaluasian alas
penyajian taporan keuangan secara keseluruhan.

Kami yakin batwa buki audit yang telah kami peroleh
adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu
basls bagi opini audit kami.

Opini

Menurut opini- kami, laporan keuangan tedampir
menyajkan secara wajar, dalam semua hal yang
material, posisi kevangan Reksa Dana Panin Dana
Unggulan tanggal 31 Desember 2020, serta kinerja
keuangan dan arus kasnya uniuk tahun yang berakhir
pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar
Akuntansi Keuangan di Indonesia,

MIRAWATI SENSI ID&IS

hd MooRE

An audit involves performing procedures 1o obtain
audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected
depend on the auditors’ judgment, including the
agsessment of the risks of material misstatement of
the financial statements, whether due to fraud or error,
In making those risk assessments, the auditors
consider intemal conl relevant to the enity’s
preparaiion and fair presentation of the financial
stalements in order to design audt procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the entity's intemal control, An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies
used and the reasonableness of accounting estimates
made by Investment Manager and Custodian Bank,
as well as evaluating the overall presentation of the
financial statements,

We believe that the audit evidence we have oblained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion,

Opinion

In-our opinion, the accompanying financial statements
present fairly, in all material respects, the financial
position of Reksa Dana Panin Dana Unggulan as of
December 31, 2020, and its financial performance and
cash flows for the year then ended, in accordance
with Indonesian Financial Accounting Standard

Leo Susanto
Izin Akuntan Publik No. AP.1284/Certified Public Accountant License No. AP.1264

22 Maret 2021iMarch 22, 2021
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SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI INVESTMENT MANAGER'S AND CUSTODIAN

DAN BANK KUSTODIAN
TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN
KEUANGAN

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2020 DAN 2019

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

BANK’S STATEMENT LETTER
REGARDING
THE RESPONSIBILITY FOR THE
FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEARS ENDED
DECEMBER 31, 2020 AND 2019

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Kami yang bertanda tangan di bawah ini:
Manajer Investasi

Nama/Name
Alamat Kantor/Office address

Nomor Telepan/Telephone Number
Jabatan/Title
Bank Kustodian

Nama/Name
Alamat Kantor/Office adress

Nomor Telepon/Telephone Number
Jabatan/Title

Nama/Neme
Alamat Kantor/Office adaress

We the undersigned:
Investment Manager

Ridwan Soetedja

PT Panin Asset Management
BEI Tower |, Lantai 3

J| Jend. Sudirman Kav. 52-53
Jakarta Selatan 12190

021 5150595

Presiden Direktur

Custodian Bank

. Lie Liana Leonita

: PTBank Central Asfa Thk
JI. Pluit Selatan Raya No. 2, Landmark Pluit
Penjaringan, Jakarta Utara 14440

. 021-23588000

: Vice President

. Hardi Suhardi

. PT Bank Central Asia Thk
Jl. Pluit Selatan Raya No. 2, Landmark Plyit
Penjaringan, Jakarta Utara 14440

Nomor Telepon/Telephone Number © 021-23588000

Jabatan/Title © Assistant Vice President

menyatakan bahwa; declare that:

1. Mangjer Investasi dan Bank Kustodian 1. lnvestment Manager and Custodian Bank
betanggung jawab atas penyusunan dan are rosponsible for the preparation and
penyajian laporan keuangan Reksa Dana presentation of the financial statements of
Panin Dana Unggulan untuk tahun-tahun yang Reksa Dana Panin Dana Unggulan for the
berakhir 31 Desember 2020 dan 2019 sesuai years ended December 31, 2020 and 2019
dengan tugas dan tanggung jawab masing- in accordance with our dities and
masing sebagai Manajer Investasi dan Bank responsibifiies as Investment Manager and
Kustodian ~ sebagaimana tercantum dalam Custodian Bank, respectively, as stated in
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Panin the Collective Investment Contract of Reksa
Dana Unggulan, serta menurat peraturan dan Dana Panin Dana Unggulan, and in
perundangan yang berlaku. accordance with  prevailing laws  and

ragulations.

2. Laporan keuangan Reksa Dana Panin Dana 2. The financial statements of Reksa Dana
Unggulan terseut teiah disusun dan disajican Panin Dana Unggulan have been prepared

sesuai dengen Standar Akuntansi Keuangan and  presenied in  accordance  with
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difndonesia,
3. a Semua informasi dalam laporan
keuangan  Reksa Dana Panin Dana

Unggulan tersebut telah dimuat secara
lengkap dan benar, dan

b. Laporan keuangan Reksa Dana Panin
Dana  Unggulan  tersebut tidak
mengandung informasi atau fakta material
yang  fidak benar, dan fidak
menghilangkan  informasi  atau  fakta
material,

4. Bertanggung jawab atas sistern pengendalian
interen dalam Reksa Dana Panin Dana
Unggulan sesuai dengan tugas dan tanggung
jawab  masing-masing  sebagai  Manajer
Investasi dan Bank Kustodian sebagaimana
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif
Reksa Dana Panin Dana Prima, serta menurut
peraturan dan perundangan yang berlaky.

Dermikian dibuat

sebenarnya.

pernyataan ini dengan

Jakarta

JI Jend. Sudrman Kav. 52583
Jakarta Sefatan 12190

Head Office
Bursa Efek indonesia Tower 2 Sufte 1104 Tel 1500728 Fax:{021)515 0801

Email: cs@panin-am.co.id
Website: vovww.ganin-am.coid

Indonesian Financial Accounting Standards.

3. a Al information has been fully and
correclly disclosed in the financial
stafements of Reksa Dana Panin Dana
Unggutan, and

b. The financial statements of Reksa Dana
Panin Dana Unggulan do not contain
false materially information or fact, and
do ot conceal any information or fact.

4, Responsible for the infernal controf of Reksa
Dana Panin Dana Unggulan in accordance
wih our duties and responsibifties as
Invastment Manager and Custodian Bank,
respectively, as staled in the Collective
investment Confract of Reksa Dana Panin
Dana Prima, and in accordance with
prevalling laws and regulations,

This statement has been made truthfully.

22 Maret 2021/March 22, 2021

Manajer Investasiiinvestment Manager
PT Panin Asset Management

Ridwan Soetedja
Presiden Direktur

Bank Kustodian/Custodian Bank
PT Bank Central Asia Tok

/
ga\W

Lie Lidna Leonita
Vice President

i

Hardi Suhardi
Assistant Vice President



REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Laporan Posisi Keuangan

34 Desember 2020 dan 2019

(Angka-angka Disajkan dalam Rupiaf, kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Statements of Financial Position

December 31, 2020 and 2019

(Figures are Prasanted in Ruplah, unless Otherwise Stated)

Catatan/
a2 Notes 2019
ASET ASSETS
Pertofolio efek 42 Investment portfolios
Efek ekuitas (iaya perolehan Equity instruments (aoquisition cost of
Rp 201.199.867.613 dan Rp 201,198,667 613 and
Rp 271.828.708.484 masing-masing Rp 271,828,706 484 as of
fada tanggal 31 Desember 2020 December 31, 2020 and 2016,
dan 2018} 180.712.047.275 248.580.945.497 raspectively)
Efek utang (biaya perolehan Debt instrumants {acquisition cost of
Rp 61.722.500.000 dan Rp 61,722,600,000 and
Rp 107.283,000.000 masing-masing Rp 107,233,000,000 as of
pada tanggal 31 Dessmber 2020 Decamber 31, 2020 and 2018,
Gan 2019) 65.758.497.220 104,056.320.350 respectively)
Instrumen pasar uang 22.000.000.000 45.000.000.000 Maney market instruments
Sukuk ({biaya perolehan Rp 2.000.600,000 Sukuk (acquisifion cost of
masing-masing pada tanggal Rp 2,000,000,000 as of Decerber 31,
31 Desember 2020 dan 2019) 2.091524.180 2.083.682.600 2020 and 2019, respectively)
Jumlah portofoio sfek 270.560.068.855 0071148447 Total investent portfolios
Kas d bank 5,686,860.652 5 19.480.806.791  Cash in banks
Piutang bunga dan bagi hasi 798,386,274 [ 644028011 Inierests and profit sharing receivable
Piutang dividen 10.821.000 - Dividends receivable
Pejek dibayar dimuka 210,159,880 7 - Prepaid tax
Aset lain-lain 1.800.000 14.043.000  Ofher assels
JUMLAH ASET 271.278.076.461 419.860.026.249  TOTAL ASSETS
LIABILITAS UABILITES
{Uang muka diterima atas pemesanan
unit penyertaan 40.349.991 ) 126624.360  Advances received for subscribed units
Utang transaksi efek ) 846.840.052  Liabilties for securkies trangactions
Liabiltas atas pembelian kembali unit penysrtaan 564.777.205 10 15,333,439 Liabilties for redemption of investment units
Beban akrual 613973798 123 927.885.222  Accrued expenses
Liabiltas atas biaya pembelian kembali Ligbilties for redemption of
unit penyertaan 3231864 1223 4423773 investment units fee
Utang pajak 32019.14 13 128184958 Taxes payable
Utang lain-lain 15.624.079 2 18.98067¢  Qther liabilities
JUMLAH LIABILITAS 1.268.976.131 2067072503 TOTAL LIABILITIES
NILAI ASET BERSIH 276.008.100.330 A17.792853.746  NET ASSETS VALUE
i3

JUMLAH UNIT PENYERTAAN BEREDAR 36.708.626,0027

NILAI ASET BERSIH PER UNIT PENYERTAAN 7.518,8094

55.279.967,0916  TOTAL OUTSTANDING INVESTMENT UNITS

75577640  NET ASSETS VALUE PER INVESTMENT UNIT

Liat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

See accompanying notes 1o financial statements
which are an inlegral part of the financial statements.



REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Laporan Laba Rugi dan Penghasitan Komprehensif Lain

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive lncome
For the Years Ended December 31, 2020 and 2019

(Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

pivi]
PENDAPATAN
Pendapatan Investasi
Pendapatan bunga dan bagi hasi 7.220.080.097
Pendapatan dividen 9.276.609.369
Keuntungan {kerugian) investas) yang
teleh direalisasi (24.948.798.588)

Heuntungan investasi yang belum direalisasi 10.029.461.079

JUMLAH PENDAPATAN (KERUGIAN) - BERSIH  __ (4.420646.011

BEBAN
Beban Investasi
Beban pengelolaen investasi £.134.100.224
Beban kustodian 690.086.275
Beban laindin 1177749418
JUMLAH BEBAN 8.001.936.917
LABA (RUGI) SEBELUM PAJAK {12422.581,928)
BEBAN PAJAK 709.956.460
LABA {RUGI) TAHUN BERJALAN (13.132.538.388)
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

Catatan/
Notes me

INCOME
Invasiment Income
(3 10415500823 Inferest and proft sharing income
6405192462 Dividend income

2 9.,554.698.038 Realized gain (Joss) on invesiments
pe) 2021418418 Unraglized gain on investments

28.397.807.239  TOTAL INCOME (LOSS) - NET

EXPENSES

Investment Exponses
17 9.080.323.483 Invesiment management expense
18 1.021.536.388 Custodial expense

1928 1952916727 Cher ewpenses
12.054775.58  TOTAL EXPENSES
18343031671 PROFIT {LOSS) BEFORE TAX

0 1.583.377.500  TAX EXPENSE
14779654471 PROFIT {LOSS) FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

JUMLAH PENGHASILAN (RUGI} KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN 13.132.538.388

Lihat catatan atas laporan keuangan yang memupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (L0SS)
14779854171 FORTHE YEAR

Sea accompanying notes to financial stalements.
‘which are an integral part of the financial statements.



REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Laporan Pgrubahan Aset Borsih

Untuk Tahundahun yang Berakhlr 31 Desember 2020 dan 2018
(Angha-angka Disajikan datam Rupiah, kecusli Dinyatakan Lain}

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN

Statements of Changes in Net Assets

For the Years Ended December 31, 2020 and 2019

(Figurea are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Jumiah Kenglkan
‘Transakei dengan (Penurunan}
Permagang Unit  Nilai Aset Bersihf  Penghasilan
Panyertaan/ Total Increess  Komprahensif Lal'  Jumiah Nilal
Transactions {Decrease) Aset Bersih
with in Mot Asssts Comprehansive Totat Net
Unitholders Value Incomme Assets Value
Sakdo pada tanggal 1 Januar 201% (35.134.416.047) 409.613.910.684 - _ 374484404617 Balance a8 of January 1, 219
Parahahan aset bersih pada tahun 2019 Change in et assets in 2019
Penghastan komprehensk tshun berjalan 14779654171 14778654171 Comprehensive income for the year
‘Transaksi dengan pemegang nit penyeriaan Transactions with ueiholders
Panjuaien unit panyeriaan 120890570674 < 120890570674 Sales of investment unks
Pambalian kernbali unk penyertaan (92.181.785.718) - (2461.785.718)  Redemplion of investment unks
Distitus A ) ~ Disiibuion to uniheld
Saldo pada tanggal 31 Desember 2018 (6.605.611.069) 424,398,564 835 - __417.702953.745  Balance as of December 31, 2019
Parubaban aset berslh packa tahn 2020 Change In net assets in 2020
Rupi komprensif tahun berfalen {13.132.538.368) - (13132538.369) Comprehensive loss for the year
Transsksl dengen pemegang unk penyeriaan Transactions with unithoiders.
Perjualen unit panyertaan 51.764.002.764 57764002784 Sales of invesiment unils
Permbskian kembaki unit penysrtaan (186.416.407.762) (185.416,407.792)  Redemption of invesimend units
pemyertaan - - e ic
‘$Saklo pada tanggal 31 Desember 2020 (135.257.928.11 A1.268.026.447 276.008.100.330  Balanice as of Docember 31, 2020
Lihak catatan alas laporan keuangan yang merupakan See accompanying notes to fnancial statements

bagian yang lidak terpisahkan darilaporan keusngan.

‘which are an integral part of the financial slatements.



REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Laporan Arus Kas

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2020 dan 2018

{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain}

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Statements of Cash Flows
For the Years Ended December 31, 2020 and 2019

{Figures are Presentad in Rupiah, unless Otherwise Stated)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Penfimaan bunga dan bagi hasil - bersih
Pengriaan dividen
Pencairan {penempatan) instrumen
pasar uang - bersih
Hasil panjualan portofolio efek ekuitas dan efek
utang - bersih
Pembelian portofolio efek skuitas dan efek utang
Pembayaran beban investasi
Pembayaran pajak penghasilan

Kas Barsih Diperoksh dari (Digunakan uruk)
Aktivilas Opecasi

ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN
Penerimaan dari penjuslan unit penyertasn
Pembayaran untuk pambelian kembali

unit penyertaan

Kas Bersin Diparoleh dari {Digunakan untuk)
Aktivitas Pendanasn

KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH KAS DI BANK
KAS DI BANK AWAL TAHUN

KAS DI BANK AKHIR TAHUN

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidek terpisahkan dari laporan keuangan.

2020 019

GHINETI 0769342905
TN 6AG162462
23000000000 (40.000.000000)
74910717264 2422537230
(BA542320051)  (191.757.127.587)
(T6GTTBT)  (11.018.590.082)
G85332104) _ (1449822:11)
114405190512 _ (23604.730.772)
SIATIBINATS 120298563206
{186.084008) (92203819277}
128.180.145651) 28004733049
(13780945139 4280001177
19480608791 15190005614
5695850652 19480.806.791

CASHFLOWS FROM OPERATING ACTIITIES
Interest and proft sharing received - et
Dividends received
Withdrawal of {placements in}
rroney market instrumants - net
Procagds from sales of equity and debt instrument
porticlios - net
Purchases of equity and debt instrument portiokos
Invesiment expenses paid
Income fax paid

Net Cash Provided by {Used in) Operating Activiies

CASH FLOWS FROM FINANGING ACTIVITIES
Proceeds from sales of invesiment units

Payments for redemption of investment unils.

Nt Cash Provided by (Used in) Financing Activiles
NET INCREASE (DECREASE) IN CASH IN BANKS
CASH IN BANKS AT THE BEGINNING OF THE YEAR

NKS AT THE END OF THE YEAR

See accompanying notes to financial statements
wihich are an integral par of the financial statements.



REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir

34 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Notes to Financial Statements

For the Years Ended

Decermber 31, 2020 and 2019

(Figures are Presented in Rupiah,
unless Otherwise Stated)

1,

Umum

Reksa Dana Panin Dana Unggulan {Reksa
Dana) adalah reksa dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolekiif bersifat terbuka berdasarkan
Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun
1995 dan Peraturan No. V.B.1, Lampiran
Surat Keputusan Katua Badan Pengawas
Pasar Modal (Bapepam atau Bapepam dan LK
atau sekarang Otoritas Jasa KeuanganfOJK)
No. Kep-22/PM/1996 tanggal 17 Januari 19%6
mengenai ‘Pedoman Pengelolaan Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif’
yang telah diubah beberapa kali, dan terakhir
diubsh  dengan  Peraluran QK
No. 23/POJK.0412016 tanggal 13 Juni 2016
mengenal “Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif' dan perubahannya yaitu
Peraturan OJK No. 2POJK.04/2020 tanggal
8 Januar 2020 mengenai ‘Perubahan atas
Peraturan GJK No. 23/POJK.0412016".

Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana
pertama kaii dituangkan dalam Akta No. 50
tanggal 31 Mei 2005 dari Fathiah Helmi, S.H.,
notaris di Jakarta, antara PT Panin Sekuritas
Tok sebagai Manajer Investasi dan PT Bank
Ceniral Asia Tbk sebagal Bank Kustodian.
Reksa Dana memperoleh  pemyataan
efektif berdasarkan Surat Keputusan Ketua
Bapepam No, S-1522/PM2005 tanggal
10 Juni 2005.

Kontrak ini telah mengalami beberapa kal
perubahan. Berdasarkan Akta Penggantian
Manajer Investasi dan Perubahan No. 46
tanggal 21 Sepiember 2011 dari Nyonya
Poerbaningsih Adi Warsito, S.H, notaris di
Jakarta, PT Panin Sekuritas Tk mengalihkan
kegiatan manajer investasi kepada PT Panin
Asset Management, enitas anak. Berdasarkan
Akta Perubahan No. 17 tanggal 14 November
2013 dari Leolin Jayayanti, SH., notaris di
Jakarta, Manajer Investasi mengadakan
perubahan baas minimum penjualan dan
pembelian kembali unit penyertaan dan biaya
pembelian unit penyertaan.

1

General

Reksa Dana Panin Dana Unggulan {the Mutual
Fund} is an open-ended mutual fund in the form
of a Collective Investment Contract, established
within the framework of the Capital Market Law
No. 8 of 1895 and Regulation No. V.B.1,
‘Appendix of the Decision Leter of the Chaiman
of the Capital Market Supervisory Agency
(Bapepam or Bapepam-LK or curently
Financial Services Authority/OJK) No. Kep-
22/PMI1996 dated January 17, 1996 conceming
“Guidelines for Mutual Fund Management in the
Form of Collective investment Contract” which
has been amended several times, with the
latest amendment made through GJK
Regulation  No.  23/POJK.0412016  dated
June 13, 2016 concarning "Mutual Funds in the
Form of Collective Investment Contract” and its
amendment  ie.  OJK  Regulation
No. 2/POJK.0412020 dated January 8, 2020
conceming “‘Amendments to OJK Regulation
No. 23/POJK.04/2016".

The Colleciive Investment Contract on the
Mutual Fund was initially stated in Deed No. 50
dated May 31, 2005 of Fathiah Helmi, SH,
public nolary in Jakarta, between PT Panin
Sekuritas Tok as the Investment Manager and
PT Bank Central Asia Tk as the Custodian
Bank. The Mutual Fund obtained the Notice of
Effectivity of its operations from the Chaimman of
Bapepam based on Decision  Lefer
No. 5-1522/PM/2005 dated June 10, 2005.

This conract has been amended several times.
Based on Deed of Investment Management
Replacement and Amendment No. 46 dated
September 21, 2011 of Mrs. Poerbaningsih Adi
Warsito, S.H., public notary in Jakarta, PT Panin
Sekuitas Tbk transfered its investment
management activiies fo PT Panin Asset
Management, a subsidiary. Based on Deed of
Amendment No. 17 dated November 14, 2013
of Leolin Jayayanti, S.H., public notary in
Jakarta, the Investment Manager revised the
minimum amount of investment unit subscription
and redemption and the subscription fee.
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Reksa Dana berkedudukan di Gedung Bursa
Efek Indonesia Tower Il Lantai 11, JI. Jend,
Sudirman Kav. 52-83, Jakarta 12180,

Jumlah unit penyertaan yang ditawarkan oleh
Reksa Dana sesuai dengan Kontrak Investasi
Kolekiif adalah sebanyak 2.000.000.000 unit
penyertaan,

Sesuai dengan Konirak Investasi Kolektif,
kekayaan Reksa Dana akan dinvestasikan
minimum 2% dan maksimum 75% pada efek
bersifat ekuitas yang telah diual dalam
penawaran umum dan atau dicatatkan di
Bursa Efek Indonesia; minimum 20% dan
maksimum 75% pada efek bersifat utang yang
telah dijual dalam penawaran umurn dan atau
dicaatkan di Bursa Efek Indonesia; serta
sisanya pada instrumen pasar uang datam
negert yang diteritkan sesual dengan
peraturan perundang-undangan yang berlaku
di Indonesia.

Transaksi unit penyertaan dan ilai aset bersih
per unit penyertaan dipublikasikan hanya pada
harkhari bursa, dimana hari terakhir bursa di
Bursa Efek Indonesia pada bulan Desember
2020 dan 2019 masing-masing adalah tanggal
30 Desember 2020 dan 30 Desember 2019.
Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun-
tahun yang berakhir 31 Desember 2020 dan
2019 ini disajikan berdasarkan nilai aset bersih
Reksa Dana masing-masing pada tanggal
31 Desember 2020 dan 2019.

Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun
yang berakhir 31 Desember 2020 diselesaikan
dan diotorisasi untuk penerbitan pada tanggal
22 Maret 2021 olh Manajer Investasi dan
Bank Kustodian yang bertanggung jawab atas
penyusunan dan penyajian laporan keuangan
masing-masing sebagai Manajer Investasi dan
Bank Kustodian sebagaimana  tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolekiif Reksa Dana
Panin Dana Unggulan, serta menurut
peraturan dan perundangan yang berlaku atas
laporan keuangan Reksa Dana tersebut.

The Mutual Fund is located at Gedung Bursa
Efek Indonesia Tower Il 11th Floor, J. Jend.
Sudirman Kav. 5253, Jakarta 12190.

In accordance with the Collective Investment
Contract, the Mutual Fund offers 2,000,000,000
investment units.

In accordance with the Collective Invesiment
Contract, the assets of the Mutual Fund will be
invested minimum of 2% and maximum of 75%
in equity instruments sold through public
offerings and or listed in the Indonesia Stock
Exchange; minimum of 20% and maximum of
75% in debt instruments sold through public
offerings and or listed in the Indonesia Stock
Exchange; and the remaining in domestic
money market instruments issued in
accordance with prevailing laws and regulations
in Indonesia.

Investment unit transactions are conducted and
the net assets value per investment unit is
published during the trading days in the stock
exchange, of which the last trading days in the
Indonesia Stock Exchange in December 2020
and 2019 were on December 30, 2020 and
December 30, 2019, respectively. The financial
statements of the Mutual Fund for the years
ended December31, 2020 and 2019 are
prepared based on the Mutual Fund's net
assels value as of December 31, 2020 and
2019, respectively.

The financial statements of the Mutual Fund for
the year ended December 31, 2020 were
completed and authorized for issuance on
March 22, 2021 by the Investment Manager and
the Custodian Bank, who are responsible for the
preparation and presentation of financial
statements as the nvestment Manager and the
Custodian Bank, respectively, as stated in the
Collective Investment Contract of Reksa Dana
Panin Dana Ungguian, and in accordance with
prevailing laws and regulations on the Mutual
Fund's financial statements.
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2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi dan Pelaporan
Keuangan Penting

Dasar Penyusunan dan Pengukuran
Laporan Keuangan

Laporan keuangan disusun dan disajikan
sesuai  dengan  Standar  Akuntansi

Keuangan i Indonesia, ~meliput
pernyataan  dan inferpretasi  yang
diterbitkan  oleh  Dewan  Standar

Akuntansi Keuangan lkatan Akuntan
Indonesia (lAl) dan Dewan Standar
Akuntansi  Syariah 1Al serta
Peraturan OJK No. 33/POJK.04/2020
fanggal 25 Mei 2020 tentang
*Pertyusunan Laporan Keuangan Produk
Investasi Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif dan Surat Edaran QJK
No. 14/SEQJK.0412020 tanggal 8 Jul
2020 tentang “Pedoman Periakuan
Akuntansi Produk Investasi Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektf"

Dasar pengukuran laporan keuangan
ini adalah biaya perolehan {historical
cosf), kecuaii beberapa akun fertentu
disusun berdasarkan pengukuran lain,
sebagaimana diuraikan dalam kebijjakan
akuntansi masing-masing akun fersebut
Laporan keuangan ini disusun dengan
metode akrual, kecuali laporan arus kas.

Laporan arus kas disusun dengan
menggunakan metode langsung dengan
mengelompokkan  arus  kas  dalam
aldivitas operasi dan  pendanaan.

2. Summary of Significant Accounting and
Financial Reporting Policles

Basis of Financial  Statements
Preparation and Measurement

The financial stalements have been
prepared and presented in accordance
with Indonesian Financial Accounting
Standards (‘SAK'), which comprise the
staternents and interpretations issued by
the Board of Financial Accounting
Standards of the Insfitute of Indonesia
Chartered Accountants (|Al) and the Board
of Sharia Accounting Standards of 4] and
OJK Regulation No. 33/POJK.042020
dated May 25, 2020 concerning
“Presentation of Financial Statements of
Investment Product in the Fomn of
Collective Investment Contract” and OJK
Circular Lefter No. 14/SEQJK.0412020
dated July 8, 2020 concerning “Guidelings
for the Accouning Treatment of
Investment Product in the Fomn of
Collective Investment  Contract’. Such
financial statemenis are an Engiish
translation of the Mutual Fund's statutory
report in Indonesia.

The measurement basis used is the
historical cost, except for certain accounts
which are measured on the bases
described in the related accounting
policies. The financial statements, except
for the statements of cash flows, are
prepared under the accrual basis of
accounting.

The statements of cash flows are prepared
using the direct method with classifications
of cash flows into operating and financing
acfivities. Investing activities are not

Aktivitas investasi tidak dikelomp
ferpisah karena aktivitas investasi adalah
aldivitas operasi utama Reksa Dana.

Mata uvang yang digunakan dalam
penyusunan  dan  penyajian  laporan
keuangan adalah mata uang Rupiah {Rp)
yang juga merupakan mata uang
fungsional Reksa Dana.

Portofalio Efek
Porfofolio efek ferdiri dari instrumen

pasar uang, efek ekuitas, efek utang, dan
slkuk.

tely classified since the investing
acfivities are the main operating activities
of the Mutual Fund,

The currency used in the preparation and
presentation of the financial statements is
the Indonesian Rupiah (Rp) which is also
the functional curvency of the Mutual Fund.

Investment Portfolios
The investment portfolios consist of money

market, equity, debt instruments, and
sukuk
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Investasi pada sukuk diakui awalnya
sebesar biaya perolehan, tidak termasuk
hiaya transaksi. Setelah pengakuan awal,
selisih antara nilai wajar dan jumlah
tercatat diakui dalam laba rugi.

Instrumen Keuangan
Sebelum 1 Januari 2020

Pembelian atau penjualan yang reguler
atas instrumen keuangan diakui pada
tanggal perdagangan.

[nstrumen keuangan pada pengakuan
awal divkur pada nilal wajamya, yang
merupakan nilai  wajar  kas  yang
diserahkan (dalam hal aset keuangan)
atau yang diterima (dalam hal liabiitas
keuangan). Pengukuran awal instrumen
keuangan fermasuk biaya transaksi,
kecuali untuk instrumen keuangan yang
diukur pada nilai wajar melajui laba rugi.

Pengklasifikasian instrumen  keuangan
dilakukan berdasarkan tujuan
perolehan instrumen  tersebut  dan
mempertimbangkan apakeh instrumen
tersebut memilli kuotasi harga di pasar
akiil.

Pada tanggal 31 Desember 2019, Reksa
Dana memiiki instrumen  keuangan
dalam kategori aset keuangan yang
diukur pada nilai wajar melalui laba rugi,
pinjaman yang diberkan dan piutang,
serta liabilitas keuangan lain-lain.

Aset Keuangan

(1) Aset Keuangan yang Divkur pada
Nilai Wajar melalui Laba Rugi

Aset keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui laba rugi melipui
aset keuangan dalam kelompok
diperdagangkan.

Aset keuangan yang divkur pada
nilai wajar melalui laba rugi dicatat
pada laporan posisi keuangan pada
niai wajamya. Perubahan nilai
wajar langsung diakui dalam laba
rugi. Bunga yang diperoleh dicatat
sehagai  pendapatan  bunga,
sedangkan pendapatan  dividen
dicatat  sebagai  bagian dari
pendapatan  sesuai  dengan
persyaratan dalam kontrak, atau
pada saat hak untuk memperoleh
pembayaran atas dividen tersebut
telah ditetapkan.

Investment in sukuk is initially recognized
at cost exchuding the transaction costs.
Subsequent to initial recognition, the
difference between the fair value and the
carrying valug s recognized in profit or
loss.

Financial Instruments

Prior to January 1, 2020

All regular way of purchases and sales of
financial instruments are recognized on
the trade date,

Financial instruments are recognized
initially at fair value, which is the fair value
of the congideration given {in case of an
asset) or received (in case of a liabiity).
The initial measurement of financial
instruments includes transaction costs,
except for financial instruments at fair
value through profit and loss (FVPL).

The dassfication of the financial
instruments depends on the purpose for
which the instruments were acquired
and whether they are quoted in an
active market.

As of December 31, 2019, the Mutual
Fund has financial instruments under
financial assets at FVPL, loans and
receivables, and other financial fiabilties
categories.

Financial Assets

(1) Financial Assets at FVPL

Financial assels at FVPL include
financial assets held for trading.

Financial assets at FVPL are
recarded in the statement of financial
position at fair valus. Changes in fair
value are recognized directly in profit
or loss. Interest earned is recorded
as interest income, while dividend
income is recorded as part of income
according to the terms of the
contract, or when the right to receive
payment has been established.
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Pada tanggal 31 Desember 2019,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam efek ekuitas dan efek utang.

@

Pinjaman yang Diberikan dan
Piutang

Pinjaman yang diberkan dan
piutang adalah aset keuangan non-
derivatif dengan pembayaran tetap
atay telah dientukan dan tidak
mempunyai kuotasi di pasar akiif
dan  selanjutnya divkur  pada
biaya perolehan  diamortisasi
menggunakan metode suku bunga
efekif, dikurangi cadangan kerugian
penurunan nilai.

Pada tanggal 31 Desember 2019,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam instrumen  pasar  uang
{deposito berjangka), kas di bank,
piutang bunga, dan aset kain-lain.

Liabilitas Keuangan

Liabilitas Keuangan Lain-lain

Kategori ini  merupakan [iabilitas
keuangan yang dimiliki tidak untuk
diperdagangkan  atau pada  saat
pengakuan awal tidak ditetapkan untuk
diukur pada nilai wajar melalui laba rugi.

Liabilitas keuangan laindain selanjutnya
diukur pada biaya perolehan diamortisasi
berdasarkan metode suku bunga efektf.

Pada tanggal 31 Desember 2019,
kategori ini meliputi utang transaksi efek,
liabilitas atas pembefian kembaii unit
penyertaan, beban akrual, liabilitas atas
biaya pembelian kembali unit penyertaan
dan utang lain-lain.

Sejak 1 Januari 2020

Efektif 1 Januari 2020, Reksa Dana
menerapkan  Pemyataan  Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK} No. 71,
Instrumen Keuangan, yang
menggantikan PSAK No. 55, Instrumen
Keuangan: Pengakuan dan Pengukuran,
mengenal  pengaturan  instrumen
keuangan ferkait IKasifikesi dan
pengukuran, penurunan nilai atas aset
keuangan dan akuntansi lindung nilai.

As of December 31, 2018, this
category  includes  investment
portiolios in  equy and debt
instruments.

Loans and Receivables

N

Loans and recsivables are non-
derivative financial assets with fixed
or determinable payments that are
not quoted in an active market and
are  subsequently measured at
amortized cost using the effective
interest rate method, less allowance
for impairment.

As of December 31, 2019, this
calegory  includes  investment
portfolios  in money  market
instruments {ime deposits), cash in
banks, interests receivable, and
other assets.

Financial Liabilities
Other Financial Liabilities

This category pertains to financial fiabilities
that are not held for trading or not
designated at FVPL upon the inception of
the liability.

Other financial liabiliies are subsequently
camied at amorized cost using the
effective interest rate method.

As of December 31, 2019, this category
incudes  liabilities  for  securities
transactions, liahilities for redemption of
investraent units, accrued  expenses,
liabiliies for redemption of investment
units feee, and other liabilities.

From January 1, 2020

Effective January 1, 2020, the Mutual
Fund has applied Statement of Financial
Accounting Standards (PSAK) No. 71,
Financial Instruments, which replaced
PSAK No. 55, Financial Instruments:
Recogrition and Measurement, which set
the requirements in classification and
measurement, impaiment in value of
financial assets and hedging accounting.
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Pada tanggal 31 Desember 2020, Reksa
Dana memiliki instrumen  keuangan
dalam ketegori aset keuangan yang
divkur  pada  biaya  perolehan
diamortisasi, aset kevangan yang dickur
pada nilai wajar melalui laba rugi, serta
lighilitas keuangan vang diukur pada
biaya perolehan diamortisasi,

Aset Keuangan

Reksa Dana mengklasifikasikan aset
keuangan sesuai dengan PSAK No. 71,
Instrumen Keuangan, sehingga setelah
pengakuan awal aset keuangan diukur
pada biaya perolshan diamortisasi, nilad
wajar melalui penghasilan komprehensif
lain atau nilai wajar melalui laba rugi,
dengan menggunakan dua dasar, yaitu:

(a) Modet bisnis Reksa Dana dalam
mengelola aset keuangan; dan
Karakteristik arus kas kontraktual
dari aset keuangan.

®

i

Aset Keuangan Diukur pada Biaya
Perolehan Diamortisasi

Aset keuangan divkur pada biaya
perolehan diamortisasi jika kedua
kondisi berikut terpenuhi:

(a) Aset keuangan dikelola dalam
model bisnis yang bertujuan
untuk memiliki aset keuangan
dalam rangka mendapatkan
arus kas kontrakiual; dan

{b) Persyaratan kontraktual dari
aset keuangan menghasilkan
arus kas pada tanggal tertentu
yang semata dari pembayaran
pokok dan bunga dari jumleh
pokok terutang.

Aset keuangan pada biaya
perolehan diamortisasi diukur pada
jumlah yang diakui saat pengakuan
awal dikurangi pembayaran pokok,
ditambah atau dikurangi dengan
amortisasi kumulatif menggunakan
metode suku bunga efekiif yang
dihitung dari sefisit antara nitai awal
dan nilai jatuh temponya, dan
dkurangi  dengan  cadangan
kerugian penurunan nilai.

Pada tanggal 31 Desember 2020,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam  instrumen pasar  uang
{deposito berjangka), kas di bank,
piutang bunga, piutang dividen, dan
aset lain-lain.

As of December 31, 2020, the Mutual
Fund has financial instruments under
financial assets at amortized cosl, financial
assets at FVPL, and financial liabilities at
amorfized cost.

Financial Assets

The Mutual Fund classifies its financial
assefs in accordance with PSAK No. 71,
Financial Instruments, that ~classifies
financial assets as  subsequently
measured at amortized cost, fair value
through comprehensive income or fair
value through profit or loss, on the basis of
both:

(a) The Mutual Fund business model for
managing the financial assets; and

(b) The contractial cash flow
characteristics of the financial assets.

(1) Financial Assets at Amortized Cost

A financial asset shall be measured
at amortized cost if both of the
following conditions are met:

(a) The financial assetis held within
a business model whose
objective is to hold financial
assels in order fo collect
contractual cash flows; and

(b) The contractual tems of the
financial assets give rise on
specified dates to cash flows
that are solely payments of
principal and interest on the
principal amount outstanding.

Financial assets at amortized cost is
measured at initial amount minus the
principal repayments, plus or minus
the cumulative amortization using the
effective interest rate method of any
difference between that inifial amount
and the maturity amount, adjusted for
allowance for impairment.

As of December 31, 2020, this
category  includes  investment
portfofios  in  money  market
instruments {time deposits), cash in
banks,  interests  receivable,
dividends receivable, and other
assels.
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{2) Aset Keuangan Divkur pada Nilai
Wajar melalui Laba Rugi

Aset keuangan diukur pada nilai
wajar melaluf laba rugi kecuali aset
keuangan tersebut diukur pada
biaya perolehan diamortisasi atau
pada nilai wajar melalui penghasilan
komprehensif lain.

Derivatif juga  diklasifikasikan
sebagal diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, kecuali derivatif
yang ditetapkan sebagai instrumen
lindung nilai yang efekiif.

Aset keuangan yang dikur pada
nilai wajar melalui laba rugi dicatat
pada laporan posisi keuangan pada
nilai - wajamya. Pesubahan nilai
wajar langsung diakui dalam laba
rugi. Bunga yang diperoleh dicatat
sebagai  pendapatan  bunga,
sedangkan pendapatan  dividen
dicatat  sebagai bagian  dari
pendapatan  sesuai  dengan
persyaratan dalam kontrak, atau
pada saat hak untuk memperoleh
pembayaran atas dividen fersebut
telah ditetapkan.

Pada tanggal 31 Desember 2020,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam efek ekuitas dan efek ulang

Liabilitas Keuangan

Reksa Dana mengklasifikasikan liabifitas
keuangannya sebagai liabilitas keuangan
yang diukur pada biaya perolehan
diamortisasi.

Tidak ferdapat perubahan  signifikan
dalam Klasifikasi dan pengukwan liabilitas
keuangan atas penerapan PSAK No. 71.
Untuk itu, pengungkapan mengenai
kategori liabiitas keuangan menurut
PSAK No. 71 tidak disajikan.

Pada tanggal 31 Desember 2020,
kategori ini meliputi liabiitas atas
pembelian  kembali unit ~penyertaan,
beban akmual, liabiltas atas biaya
pembelian kembali unit penyertaan, dan
utang lain-lain.

{2) Financial Assets at FYPL

A financial asset shall be measured
at fair value through profit or loss
unless it is measured at amortized
cost or at fair valug through other
comprehensive income.

Derivatives are also categorized as
fair value through profit or loss
unless they are designated as
effective hedging instruments,

Financial assets at FVPL are
recorded in the statement of financial
position et fair value. Changes in fair
value are recognized directly in profit
or loss. Interest eamed s recorded
as interest income, while dividend
income is recorded as part of income
according to the fterms of the
contract, or when the right to receive
payment has been established.

As of December 31, 2020, this
category  includes  investment
portiolios in equity instruments and
debt instruments

Financial Liabilities

The Mutual Fund dlassifies its financial
liabiliies as financial labilities at
amortized cost.

There are no significant changes in
classfficaion and  measurement  of
financial fiabilties resulting from adoption
of PSAK No. 71. Thus, disclosures
regarding the category of financial
liabiities according to PSAK No. 71 was
not presented.

As of December 31, 2020, this category
includes liabiities for redemption o
investment units, accrued expenses,
liabilities for redemption of investment
units fee, and other liabiliies.
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Instrumen Ekultas

Instrumen ekuitas adaleh sefiap kontrak
yang memberikan hak residual alas aset
suatu entitas setelah dikurangi dengan
seluruh liabiitasnya.

Suatu instrumen  keuangan  yang
mempunyai  fitur opsi  jual, yang
mencakup kewajiban kontraktual bagi
penerbit untuk membell kembali atau
mengbus instrumen dan menyerahkan
kas atau aset keuangan Jain pada saat
eksekusi opsi jual, dan memenuhi definisi
fiabiltas ~ keuangan didasifikasikan
sehagal instrumen ekuitas jika memiliki
semua fitur berkut:

a) memberikan  hak  kepada
pemegangnya atas bagian prorata
aset neto entitas,

b) instrumen berada dalam kelompok
instumen  yang  merupakan
subordinat dari semua kelompok
instrumen Jain,

¢ seluruh instrumen keuangan dalam
ketompok memilki fitur yang identik,

d)  instrumen tidak termasuk kewajiban
kontraktual untuk menyerahkan kas
atau aset keuangan lain kepada
entitas lain selain kewajiban untuk
membeli kembali, dan

e) jumlh aus  kas  yang
diekspektasikan  dihasilkan  dari
instrumen selama umur instrumen
didasarkan secara substansial pada
laba rugi penerbit.

Saling Hapus Instrumen Keuangan

Aset keuangan dan liabilitas keuangan
saling hapus dan nilai netonya disajikan
dalam laporan posisi keuangan jika, dan
hanya jika, Reksa Dana saat ini memilii
hak vyang berkekuatan hukum untuk
melakukan saling hapus ales jumiah
yang telah diakui tersebut, dan berniat
uniuk menyelesakan secara neto alau
untuk  merealisasikan  aset  dan
menyefesakan  liabilitasnya  secara
simultan.

Equity Instruments

An equity inslrument is any contract that
evidences a residual inferest in the assets
of an entity after deducting all of its
fiabilites.

Puttable financial instruments  which
include a contractual obligation for the
issuer to repurchase or redeem that
ingtrument for cash or another financial
asset on exercise of the put and mest the
definiion of a financial liability are
classiied as equity instruments when and
only when all of the following criteria are
met:

the puttable instruments entitle the
hoider to a pro rata share of the net
assets,

by the puttable instruments is in the
class of instruments that is
subordinate to all other classes of
instruments,

¢) all instruments in that class have
identical features,

=

there is no contractual obligation to
deliver cash or another financial
assets ather than the obligation on
1he issuer to repurchase, and

the total expected cash flows from
ihe puttable instruments over its life
must be based substantially on the
profit or loss of the issuer.

@

Offsetting of Financial Instruments

Financial assets and liabilities are offset
and the net amount reported in the
statement of financial posilion if, and only
if, the Mutual Fund currently has the
enforceable right to offset the recognized
amounts and there is intention o setile on
a net basis, o to realize the asset and
setlle the liability simultaneously.
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Raklasifikasi Aset Keuangan

Sesual dengan ketentuan PSAK No, 71,
Instrumen  Keuangan, Reksa Dana
mereklasifikasi seluruh aset keuangan
dalam kategori yang terpengaruh jika,
dan hanya jika, Reksa Dana mengubah
model bisnis untuk pengelolaan aset
keuangan tersebut. Sedangkan, liabilitas

keuangan tidak direklasifikasi.
Penurunan Nilai Aset Kevangan

Sebelum 1 Januari 2020

Reksa Dana menerapkan pengukuran
penurunan nilai aset keuangan sesuai
dengan  PSAK No. 85, Instrumen
Keuangan: Pengakuan dan Pengukuran.

Pada sefiap tanggal ‘aporan posisi
keuangan, Reksa Dana menelaah
apakah suatu aset keuangan atau
kelompok aset keuangan yang dicatat
pada biaya perolehan diamortisasi telah

mengalami penurunan nilai.

Reksa Dana pertama-tarma menentukan
apakah terdapat bukti obyektif mengenat
penurunan nilai secara individual atas
aset keuangan yang signifikan secara
individual, dan secara individual atau
kolektif untuk aset keuangan yang

jumlahnya  tidak  signifikan

individual. Jika Reksa Dana menentukan
tidak terdapat bukti obyektif mengenai
penurunan nilai atas aset keuangan yang
dinflai secara individual, maka aset
tersebut dimasukkan ke dalam kelompok

aset  keuangan  yang

karakteristik risiko kredit yang sejenis dan
menilai  penurunan  nilai - kelompok

tersebut secara kolektif.

Jika terdapat bukii obyektif bahwa rugt
penuronan  nilai telah tefadi, maka
jumlah kerugian tersebut diukur sebagai
selisih antara nilai tercatat aset dengan
niai Kini estimasi arus kas masa depan
yang didiskonts menggunakan suku
bunga efekiif awal dari aset tersebut
Jumlah kerugian yang tesjadi  diakui

delam laba rugi.

Reclassifications of Financial Assets

In accordance with PSAK No. 71,
Financial Instruments, the Mufual Fund
reclassifies its financial assets when, and
only when, the Mutual Fund changes ifs
business model for managing financial
assets, Whike, any financial liabilities shall
not be reclassified.

Impairment of Financial Assets

Prior to January 1. 2020

The Mutual Fund applies measurement for
impairment of financial assets in
accordance with PSAK No, 55, Financial
Instruments: Recognition and
Measurement.

The Mutual Fund assesses at each
statement of financial position date
whether a financial asset or group of
financial assets carried at amortized cost
is impaired.

The Mutual Fund first assesses whether
objective evidence of impainent exisis
individually for financial assets that are
individually significant, and individually o
collectively for finandial assets that are not
individually significant. If the Mutual Fund
determines that no objective evidence of
impainment  exists for an  individually
assessed financial asset, the asset is
included in a group of financial assets with
similar credit risk characteristics and that
group of financial assets is collectively
assessed for impaiment.

If there is an objective evidence that an
impairment loss has been incured, the
amount of the loss is measured as the
difference between the asset’s camying
value and the present value of estimated
futwre cash flows discounted at the
financial assef's original effective interest
rate. The amount of loss is charged to
profit or loss.
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Jika, pada tahun berikuinya, jumlah
kerugian penurunan  nilai - berkurang
karena suatu peristiva yang terjadi
setelah penurunan nilai tersebut diakui,
maka dilakukan  penyesualan atas
cadangan kerugian penurunan nilai yang
sebelumnya  diakui.  Pemulihan
penurunan nilai selanjutnya diakui dalam
taba rugi, dengan ketentuan nilai tercatat
aset setelah pemulihan penurunan nilai
tidak meflampaui biaya perolehan
diamortisasi pada tanggal pemulihan
tersebut.

Sejak 1 Januari 2020

Pada setiap periode pelaporan, Reksa
Dana menilai apakah risiko kredit dari
instumen keuangan telah meningkat
secara signifikan sjak pengakuan awal.
Ketika melakukan penilaian, Reksa Dana
menggunakan perubahan atas risiko
gagal bayar yang teriadi sepanjang
perkiraan usia instrumen  keuangan
daripada perubahan atas jumlah kerugian
kredit ekspektasian. Dalam mefakukan
penilaian, Reksa Dana membandingkan
antara fisko gagal bayar yang terjadi
alas ingtrumen keuangan pada saat
periode pelaporan dengan risiko gagal
bayar yang tefadi atas instrumen
keuangan pada saat pengakuan awal
dan mempertimbangkan kewajaran serta
ketersediaen informasi, yang tersedia
tanpa biaya atau usaha pada saat
tanggal pelaporan terkait dengan
kejadian masa lalu, kondisi terkini dan
perkiraan atas kondisi ekonomi di masa
depan, yang mengindikasikan kenalkan
risiko kredit sejak pengakuan awal.

Penghentian Pengakuan Aset dan
Liahilitas Keuangan

(1) Aset Keuangan

Aset keuengan (atau bagian dari
aset kevangan atau kelompok aset
keuangan  serupa}  dihentikan
pengakuannya jika:

a) hak kontrakiual atas arus kas
yang berasal dari aset
keuangan tersebut berakhir;

If, in & subsequent year, the amount of the
impairment loss decreases because of an
event occumring after the impainment was
recognized, the previously recognized
impairment loss is reversed. Any
subsequent reversal of an impairment loss
is recognized in profit or loss, to the extent
that the carmying value of the asset does
not exceed its amortized cost at the
reversal date.

From January 1, 2020

At each reporling date, the Mutual Fund
assess whether the credit risk on a
financial  instrument  has  increased
significantly since initial recognition. When
making the assessment, the Mutual Fund
uses the change in the risk of a default
occurring over the expected Iife of the
financial instrument instead of the change
in the amount of expected credit losses.
To make that assessment, the Mutual
Fund compares the risk of a default
occurring on the financial instrument as at
the reporting date with the risk of a default
occurring on the financial instrument as at
the date of inilal recognition and consider
reasonable and supportable information,
that is available without undue cost or
effort at the reporting date about past
events, curment conditions and forecasts of
fiture economic ~ conditions, that is
indicative of significant increases in credit
risk since initial recognition.

Derecognition of Financial Assets and
Liailities
{1) Financial Assets
Financial asset (or, where appiicable,
apart of a financial asset or part of a

group of similar financial assets) is
derecognized when:

a) the rights 1o receive cash flows
from the asset have expired;
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b) Reksa Dana tetap memiliki
hak untuk menerima erus kas
dari aset keuangan tersebid,
namun  juga  menanggung
kewsjiban  kontraktual untuk
membayar kepada pihak
ketiga atas arus kas yang
diterima  lersebut  secara
penuh  fenpa  adanya
penundazn yang - signifikan
berdasarkan suatu
kesepakatan; atau

¢) Reksa Dana telah mentransfer
haknya untuk menerima arus
kas dari aset keuangan dan ()
telah  mentransfer ~ secara
substansial sefuruh risiko dan
manfaat atas aset keuangan,
atau (i) secara substansial
tidak mentransfer atau fidak
memiiki seluuh sisko dan
manfaat atas aset keuangan,
namun  felah  mentransfer
pengendalian  atas  aset
keuangan tersebut.

(2} Liabilias Keuangan

Liabilitas ~ keuangan  dihentikan
pengakuannya  jika  liabilitas
keuangan  terssbut  berakhir,

dibatalkan, atau telah kadaluarsa.
Pengukuran Nilai Wajar

Pengukuran nilai wajar didasarkan pada
asumsi bahwa fransaksi unfuk menjuat
asel atau mengalikan fabilitas akan
ferjadi di pasar utama untuk aset atau
liabilitas tersebut atau, jika fidak terdapat
pasar utama, di pasar yang paling
menguntungkan untuk aset atau liabfitas
tersebut

Reksa Dana harus memiliki akses ke
pasar utama atau pasar yang paling

menguntungkan pada tanggal
pengukuran.
Reksa Dana memaksimalkan

penggunaan  input  yang  dapat
diobservasi  yang  relevan  dan
meminimalkan penggunaan input yang
tidak dapat diobservasi.

Seluruh aset dan liabilitas selain sukuk
dikategorikan dalam hirarki nilai wajar
sebagai berikut:

s Level 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar akiif untuk
aset atau liabiltas yang identi;

b) the Mutual Fund retains the
fight to receive cash flows from
the assel, but has assumed a
contractual obligation to pay
them in full without material
delay to a third party under a
*pass-through” arrangement; or

¢) the Mutual Fund has transferred
its rights to receive cash flows
from the asset and either ()
has transferred substanially all
the risks and rewards of the
assel, or (i) has neither
transfered  nor  retained
substantially alf the risks and
rewards of the asset, but has
transfered control of the asset.

(2) Financial Liabilties

A financial liability is derecognized
when the obligation under the
contract is discharged, cancelled, or
has expired.

Fair Valug Measurement

The fair value measurement is based on
the presumption that the transaction o sell
the asset or transfer the liability takes
place either in the principal market for the
asset or liability or, in the absence of a
principal  market, in  the  most
advantageous market for the asset or
liability.

The Mutual Fund must have access fo the
principal or the most advantageous market
at the measurement date.

The Mutual Fund maximizes the use of
refevant observable inputs and minimizes
the use of unohservable inpuds.

All assets and liabiliies ofher than sukuk
are categorized within the fair value
hierarchy s follows:

s Level 1 - quoted (unadjusted) market
prices in active markets for identical
assets or liabilities;
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o Level 2 - teknik penilaian dimana
level input terendah yang signifikan
terhadap pengukuran nilal wajar
dapat diobservasi, baik secara
langsung maupun tidak langsting;

o Level 3 - teknik penilaian dimana
level input terendah yang signifikan
ferhadap pengukuran nilai wajar

fidak dapat diobservasi.

Nilai wajar sukuk diklasifikasikan dengan
menggunakan hirarki nilai wajar sebagai

berkut:

o tevel 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar aki, atau

¢ level 2 - input selain harga
kuotasian (tanpa penyesuaian) di
pesar akif, yang dapat diobservasi.

Untuk aset dan liabilitas yang diukur
pada nilai wajar secara berulang dalam
laporan keuangan, maka Reksa Dana
menentukan apakah terdapat transfer di
antara level hirarki dengan menilai
kembali pengkategorian pada sefiap

akhir periode pelaporan.

e. Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan diakui ketika kemungkinan
besar manfaat ekonomi masa depan
akan mengalir ke Reksa Dana dan
manfaat ini dapat diukur secara andal,

Pendapatan bunga dan bagi hasil diakui
berdasarkan proporsi waktu dalam laba
rugi, termasuk pendapatan dasi jasa giro,
instrumen pasar uang, efek utang, dan
sukuk yang diukur pada nilai wajar

melalu laba rugi.

Pendapatan  dan  pembagian

(dividen, saham bonus, dan hak lain yang
dibagikan) oleh emiten diakui pada

tanggal ex {ex-date).

Keuntungan atau kerugian investasi yang
belum direalisasi akibat kenaikan atau
penurunan harga pasar (nilai wajar) serta
keuntungan atau kerugian investasi yang
telah direalisasi disajikan dalam laba rugi.
Keuntungan dan kerugian yang telah
direalisasi neto atas penjualan portofolio
efek dihitung berdasarkan harga pokok
vang menggunakan metode rata-rata

fertimbang.

o Level 2 - veluation techniques for
which the lowest level input that is
signficant  to the fair  value
measurement is directly or indirectly
abservable;

o Level 3 - valuation techniques for
which the lowest level input that is
significant  to  the fair value
measurement is unobservable.

Fair value of sukuk is deteained by
hierarchy as follows:

o Level 1 - quoted (unadjusted) market
prices in active markets, or

s Level 2 - observable input except
quoted (unadjusted) market prices in
active markets.

For assets and liabilities that are
recognized in the financial statements on a
recurring  basis, the Mutual Fund
detenmings whether there are transfers
between levels in the hierarchy by
re-assessing categorization at the end of
each reporting period.

Income and Expense Recognition

Income is recognized to the extent that it is
probable that the future economic benefits
will flow to the Mutual Fund and these
benefits can be reliably measured.

Intgrest and profit sharing income is
recognized on a time-proportionate basis
in profit or loss, which includes income
flom cash in banks, money market
instruments, debt instruments, and sukuk
which are measured at FVPL.

Income  fom distribution of  rights
(dividends, bonus shares, and ofher
distributable rights) by the issuer company
is recognized at ex-date.

Unrealized gain or loss on investments
arising from the increase or decrease in
market values (fair values) and realized
gain or loss on investments arising from
sale of invesiment portfolios are
recognized in profit or loss. To calculate
the net realized gain or loss from the sale
of investment portiolios, the costs of
investment sold are determined using the
weighted average method.
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Beban investasi temasuk  pajak
penghasilan final diakui secara akrual
dan harian.

Transaksi Pihak Berelasi

Sesuai dengan  Keputusan Kepala
Departemen Pengawasan Pasar Modal
2A No. Kep-04/PM.2112014 langgal
7 Oktober 2014 tentang Pihak Berefasi
terkat  Pengelolaan  Reksa Dana
Berbentuk  Konirak Investasi Kolektif,
PT Panin Asset Management, Manajer
Investasi, adalah pihak berelasi Reksa
Dana.

Pajak Penghasilan

Pajak penghasilan Reksa Dana diatur
dalam Surat Edaran Direkdorat Jenderal
Pajak No. SE-18/PJ.4211996 tanggal
30 April 1996 tentang Pajak Penghasilan
atas Usaha Reksa Dana, serta ketentuan
pajak yang beraku. Obyek pajak
penghasilan  terbatas hanya pada
penghasilan yang diterima oleh Reksa
Dana, sedangkan pembelian kembali unit
penyertaan dan pembagian laba kepada
pemegang  unit  penyertaan  bukan
merupakan obyek pajak penghasilan.

Pajak Penghasilan Final

Pendapatan yang telah dikenakan pajak
penghasilan final tidak lagi diteporkan
sebagai pendapatan kena pajak, dan
serua  beban  sehubungan  dengan
pendapatan yang telah dikenakan pajak
penghasilan  final  tidak  boleh
dikurangkan.

Pajak Kini

Pajak kini ditentukan berdasarkan laba
kena pajak dalam tabun  yang
bersangkutan yang dihitung berdasarkan
tarif pajak yang berlaku.

Peristiwa Setelah Periode Pelaporan

Perigtiwa-peristiwa yang terjadi setelah
periode pelaporan yang menyediakan
tambahan informasi mengenai  posisi
keuangan Reksa Dana pada tanggal
laporan posisi  keuangan (peristiwa
penyesva), jika ada, telah tercemmin
dalam laporan  keuangan. Peristiwe-
peristiwa yang terjadi setelah periode
pelaporan  yang  tidak memerlukan
penyestaian {peristiwa non-penyesuai),
apabila  jumlahnya  malerial, telah
diungkapkan dalam laporan keuangan.

Investment ~ expenses  including  final
income tax are accrued on a dally basis.

Transactions with Related Parties

In accordance with the Decision of
the Head of Department of the
Captal  Markel ~ Supenvisory  2A
No. Kep-04/PM 2112014 dated October 7,
2014 concerning Related Parties in the
Management of Mutual Funds in the
Form of Collective Investment Contract,
PT Panin Asset Management, the
Investment Manager, is a related party of
the Mutual Fund.

Income Tax

Income tax for the Mutual Fund is
regulated by the Circular Letter of the
Directorate ~ General ~ of  Taxation
No. SE-18/PJ.42/1996 dated April 30,
1996 regarding Income Tax on Mutual
Fund's Operations, and other prevailing
tax regulations. The faxable income
pertains only to the Mulual Fund’s income,
while the redemption of investment units
and the income distribuled fto its
unitholders are not taxable.

Final Income Tax

Income subject to final income tax is not to
be reported as taxable income, and all
expenses related to income subject fo final
income tax are not deductible.

Current Tax

Current ax is determined based on the
taxable income for the year computed
using prevailing tax rates.

Events after the Reporting Period

Post yearend events that provide
additional information about the Mutual
Fund’s statement of financial position at
the reporting date (adjusting events), if
any, are reflected in the financial
statements. Post year-end events that are
ot adjusting events are disclosed in the
notes to financial statements when
material.
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Penggunaan Estimasi, Perimbangan, dan
Asumsi

Dalam penerapan kebijakan akuntansi, seperti
yang diungkapkan dalam Catatan 2 alas
laporan  keuangan, Reksa Dana harus
membuat esimasi, pertimbangan, dan asumsi
atas nilai tercatat aset dan liabilitas yang tidak
tersedia oleh sumber-sumber lain. Estimasi
dan asursi tersebut berdasarkan pengalaman
historis dan faktor lain yang dipertimbangkan
relevan.

Pengungkapan berikut mencakup ikhtisar
estimasi, pertimbangan, dan asumsi signifiken
yang berpengaruh terhadap jumlah-jumizh
yang dilaporkan serta pengungkapan dalam
laporan keuangan.

Pertimbangan

Perimbangan-pertimbangan  berikut  dibuat
dalam proses penerapan kebijakan akuntansi
Reksa Dana yang memiiki dampak yang
paling signifikan terhadap jumiah-jumlah yang
diakul dalam faporan keuangan:

a. Mata Uang Fungsional

Mata uang fungsional Reksa Dana
adalah mata uang lingkungan ekonomi
utama dimana Reksa Dana beroperasi.
Mata uang tersebut, antara lain, adalah
yang paling mempengaruhi  nilai
portafolio efek dan unit penyertaan, mata
uang dari negara yang kekuatan
persaingan dan peraturannya sebagian
besar menentukan nilai portofolio efek
dan unit penyertasn, dan merupakan
mata uang yang mana dana dari akfivitas
pendanaan dihasilkan.

b Kiasifikasi Aset Kevangan dan Liabiltas
Keuangan

Reksa Dana menentukan Klasifikasi aset
dan fiabiltas tertentu sebagal aset
keuangan dan liabiitas keuangan dengan
menilai  apakah aset dan fiabilitas
tersebut  memenuhi  kriteria  yang
ditetapkan dalam PSAK No. 71 (sebelum
1 Januad 2020: PSAK No. 55). Aset
keuangan dan liabitas keuangan dicatat
sesual dengan kebijakan akuntansi
Reksa Dana sebagaimana diungkapkan
dalam Catatan 2.

3. Use of Estimates,

Judgments, and
Assumptions

In the application of the accounting policies,
which are described in Note 2 to the financial
statements, the Mutual Fund is required to
make estimates, judgments, and assumptions
about the carrying values of assets and
liabilties that are not readily apparent from
other sources, The estimates and assumptions
are based on historical experience and other
factors that are considered to be relevant.

The following disclosures represent a summary
of the significant estimates, judgments, and
assumptions that affected certain reported
amounts and disclosures in the financial
statements.

Judgments

The following judgments are made in the
process of applying the Muiual Fund's
accountng policies that have the mosl
significant effects on the amounts recognized in
the financial statements:

a. Functional Currency

The Mutual Fund's functional currency is
the currency of the primary economic
environment in which the Mutual Fund
operates, Itis the currency, among others,
that mainly influences the values of
invesiment portfolios and units, of the
country whose competitive forces and
regulations mainly determine the value of
investment portfolios and units, and the
cursency in which funds from financing
activities are generated.

b. Classification of Financial Assefs and
Financial Liabilities

The Mutual Fund determines the
classifications of certain assets and
liabilities as financial assets and financial
liabiliies by judging if they meet the
citeria set forth in PSAK No. 71 {prior to
January 1, 2020: PSAK No. 55). The
financial assets and financial liabilities are
accounted for in accordance with the
Mutual  Fund's accounting policies
disclosed in Note 2.
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Cadangan  Kerugian Penurunan  Nilai
Aset Keuangan

Sebelum 1 Januari 2020

Cadangan keugian  penurunan  nilai
dipelihara pada jumlah yang dianggap
memadai untuk menutup kemungkinan
tidak tertagihnya aset keuangan. Pada
setiap tanggal laporan posisi keuangan,
Reksa Dana secara spesific menelaah
apakah telah terdapat bukli obyektif
bahwa suatu aset keuangan telah
mengalami  penurnan  nilai  (tidak
tertagih).

Cadangan vang dibenfuk adalah
berdasarkan pengaleman  penagihan
masa lalu dan faktor-faklor lainnya yang
mungkin - mempengaruhi  Kolektibifitas,
antara lain  kemungkinan  kesulitan
likuiditas atau kesuftan keuangan yang
signifikan yang diatami oleh debitur atau
penundaan pembayaran yang signifikan.

Jika terdapat bukdi obyektif penurunan
nilai, maka saat dan besaran jumlah yang
dapat ditagh diestimasi  berdasarkan
pengalaman  kerugian masa  lalu.
Cadangan kerugian penurunan nilai
dibentuk  atas  akunakun  yang
diidentifikasi secara  spesifik telah
mengalami  penurunan  nilai.  Suatu
evaluasi atas piutang yang berfujuan
untuk menentukan jumiah  cadangan
yang harus dibeniuk dilakukan secara
berkala sepanjang tahun. Oleh karena
itu, saat dan besaran jumlah cadangan
kerugian penurunan nilai yang tercatat
pada setiap petiode dapat berbeda
tergantung pada pertimbangan  dan
estimasi yang digunakan.

Sejak 1 Januari 2020

Pada sefiap tanggal laporan posisi
keuangan, Reksa Dana menilai apakah
fisiko lredit atas instrumen keuangan
telah meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal. Ketika melakukan
penilaian  {ersebut, Reksa  Dama
mempertimbangkan  perubahan  risiko
gagal bayar yang terjadi selama umur
instrumen keuangan. Dalam melakukan
penilaian  tersebut, Reksa  Dana
membandingkan risiko gagal bayar yang
ferjadi pada tanggal pelaporan dengan
risiko gagal bayar pada saat pengakuan
awal, seta  mempertimbangkan
informas}, fermasuk informasi masa lalu,
kondisi saat ini, dan informasi bersifat
perkiraan masa depan (forward-ooking),
yang wajar dan terdukung yang tersedia
tanpa biaya atau upaya berlebihan.

Allowance for Impairment of Financial
Assels

Prior to January 1, 2020

Allowance for impaiment losses is
maintained at a level considered adequate
to provide for potentially uncollectible
financial assets, The Mutual Fund
assesses specifically at each staternent of
financial position date whether there is an
objective evidencs that a financial asset is
impaired (uncollectible).

The level of allowance is based on past
collaction experience and other factors
that may affect collectibility, such as the
probability of insolvency or significant
financial difficulties of the debtors or
significant delay in payments.

If there is an objective evidence of
impairment, timing and collectible amounts
are estimated based on historical loss
data. Allowance is provided on accounts
specifically  identiied as  impaired.
Evaluation of receivables to determine the
total allowance to be provided is
performed  periodically during the year.
Therefore, the timing and amount of
allowance recorded at each period might
difer based on the judgments and
estimates that have been used.

Erom January 1, 2020

At each financial position reporting date,
the Mutua! Fund shall assess whether the
credit risk of a financial instrument has
increased  significantly  since  iniial
recogniion.  When  making  the
assessment, the Mutual Fund shall use
the change in the risk of a default over the
expected life of the financial instrument.
To make that assessment, the Mutual
Fund shall compare the risk of a default
accurring on the financial instrument as at
the reporting date with the risk of a defautt
occurring on the financial instrument as at
the date of initial recognition and consider
ble and supportable infomati
incuding that which is fonward-looking,
that is available without undue cost or
efiort.
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Reksa Dana mengukur  cadangan
kerugian sepanjang umumya, fika risik
kredit atas instrumen keuangan tersebut
telah meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, jika tidak, maka Reksa
Dana mengukur cadangan kerugian
untuk instrumen  keuangan  tersebut
sejumiah kerugian kredit ekspekiasian
12 bulan. Suatu evaluasi yang bertujuan
untuk mengidentifikasi jumiah cadangan
kerugian  ekspeklasian yang harus
dibentuk, dilakukan secara berkala pada
setiap periode pelaporan. Oleh karena
iy, saat dan besaran jumlah cadangan
kerugian ekspeklasian yang tercatat
pada setiap periode dapat berbeda
fergantung pada perdimbangan - atas
informasi yang  tersedia atau berlaku
pada saal itu.

d.  Pajak Penghasilan

Pertimbangan yang signifikan dibulubkan
untuk  menentukan  jumish  pajak
penghasian.  Terdapat  sejumiah
transaksi dan  perhitungan  yang
menimbulkan ketidakpastian penentuan
jumiah  pajak  penghasilan  karena
interpretesi atas perauran pajak yang
berheda. Jika hasil pemeriksaan pajak
berbeda  dengan  jumlah  yang
sebelumnya telah dibukukan, maka
selish tersebut akan  berdampak
terhadap aset dan liabilitas pajak kini dan
tangguhan dalam periode dimana hasi
pemeriksaan tersebut terjadi.

Estimasi dan Asumsi

Asumsi utama mengenai masa depan dan
sumber utama lain dalar  mengestimast
ketidakpastian pada tanggal pelaporan yang
mempunyai risko signfikan yang dapat
menyebabkan penyesuaian material terhadap
ilai tercatat aset dan liabilitas dalam periode
berikutnya diungkapkan di bawah ini. Estimasi
dan asumsi didasarkan pada parameter yang
tersediasaat laporan keuangan disusun.
Kondisi ‘yang ada dan asumsi mengenai
perkembangan masa depan dapat berubsh
karena perubahan situasi pasar yang berada
di lvar - kendali Reksa Dana. Perubahan
tersebut tercemnin  dalam asumsi kefika
keadaan tersebut terjadi.
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The Mutual Fund shall measure the loss
aliowance for a financial instrument at an
amount equal to the lifetime expected
credit losses if the credit risk on that
financial instrument  has  increased
significantly  since  initial ~ recognition,
otherwise, the Mutual Fund shall measure
the loss allowance for that financial
instrument at an amount equal to
12month  expected  credit  losses.
Evaluation of financial assets to determine
the" allowance for expected loss to be
provided is performed periodically in each
reporting period. Therefore, the timing and
amount of allowance for expected credit
loss recorded at each period might differ
based on the judgments and estimates
that are available or valid at each period.

d.  Income Taxes

Significant judgment is required in
determining the provision for income taxes.
There are many transactions and
calculations for which the ultimate fax
determination is uncertain due to different
interpretation of tax regulations. Where the
final tax outcome of these matiers is
different from the amounts that were
initially recorded, such differences will have
an impact on the cument and deferred
income tax assets and liabiliies in the
period in which such determination is
made.

Estimates and Assumptions

The key assumptions concerning the future and
other key sources of estimation uncertainty at
the reporting date that have a significant risk of
causing :a raaterial adjustment to the camying
values of assets and liabilties within the next
financial period are disclosed below. The
estimates and assumplions are based on
parameters ~ avalable when the financial
statements  were  prepared.  Existing
circurnstances and assumptions about future
developments may change due fo market
changes on circumstances arising beyond the
control of the Mutual Fund. Such changes are
refiected in the assumptions when they occur.
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Nilai Wajar Asat Keuangan

Standar Akuntansi Keuangan di indonesia
mensyaratkan pengukuran aset keuangan
tertentu pada nilai wajarnya, dan penyajian ini

mengharusken  penggunaan

estimasi,

Komponen pengukuran nilai wajar yang

signifikan  ditentukan

berdasarkan  bukdi

obyeklif yang dapat diverifikasi (seperti nilai
tukar, suku bunga), sedangkan saat dan
besaran perubahan nilai wajar dapat menjadi
berbeda karena penggunaan metode penilaian

yang berbeda.

Nilai wajar portofolio efek diungkapkan pada

Catatan 14.

Fair Vaiue of Financial Assets

Indonesian Financial Accounting Standards
require measurement of cerlain financial assets
at fair values, and the disclosure requires the
use of estimates, Significant component of fair
value measurement is determined based on
verifiable  objective  evidence  ie. foreign
exchange rate, interest rate), while timing and
amount of changes in fair value might differ due
to different valuation method used.

The fair values of investment portfolios are set
outin Note 14

4, Portofolio Efek 4, Investment Portfolios
a.  Efek Ekuitas a.  Equity Instruments
2000
Persentase
Harga tethadap jumian
Jumigh perciehan dumign portofoin efek
lombar sham!  rela-atal ‘harga pasar’ Paicantags kb
Numberof Avwrage Tole foir totslinvesiment
Jenis sfek shares Cost merket value partiofos
E)
Aset Keuangan Diukur pada Nital Wajar Financial Assets FYPL
Hotalui Laba Rugl
‘Saham Sheres.
T Bank Pan ndonesia Tok. 18687700 81648 T4 500 58 PT Bark PanIndonesia Tok.
PT Pann Financial Tok. €6.000.000 2582 18.236.000.000 a0 PT Panin Financial Tok.
FT Timah Thk. 10.445.381 96350 15067300815 587 PT Timan Tbx
PT Astra Intmational Tk 2044200 736537 12:316.305.000 455 PT Asira Infemational Tbk
PT Buni Resoureas Thk. 150.463.800 2086 10834813200 400 P Bumi Resurces Tok
PT Bat Mandii {Parsero) Tok 1.700.000 633091 10.752 500.000 kL Thh
PT Telkom lodcnesia (Persero) Thk 3000.000 354687 $.930,000.000 8 PT Telkom Indonesia (Persero) Tok
PT Sarana hbenara Nusaniara Tbk 10.060000 1036%8 9B57B0.000 kL PT Sarane Menara Musantara Thk
PT Bumi Rasourcas Mirerals Tbk. 100.600.600 8327 $374743.800 kR PT Bumi Resaurces Minerais Tbk
PT Merdeka Copper Gold Thk 2010400 796.00 7515272.000 ki PT Merdeka Copper Gold Tk
PT Gudang Garam Thk. 164500 76976 £.780.900.000 25 PT Gudang Garam ok
T Tunas Baru Lampung Tok 4400 108825 6691234000 W PT Tunes Baru Lampung Tbk
P Bank Negara Indongsia (Parsarc) Thk 1,088,000 801318 6.582550.000 4 PT Bank Negara Indanesia (Persern)
T Uinked Trackors Tok W50 20513 £423500.000 22 P Unlted Tréctors Thic
PT Hanjaya Mandala Samposma Tk 3657500 282416 5504537.600 p14d PT Hanjaya Mandak Samgoama Tt
PT Bank Jago bk 1224400 208500 $.264.920.000 186 PT Bank Jage Tbk
7 Tower Barsama hrasiructure Tok. 2.000.000 126253 4:880.000.000 184 PT Tower Bersama infrasincture Tht
P Jaya Real Propenty Tk 6.548.000 9738 3.928800.000 145 PT Jaya Reai Propesty Tok
P Indo-Rama Synihelics Tok 1.252.200 940 3819210.000 14 PT Indo-Rarma Synthetics Tok
P Suya Semesta knlamusa Thk 5252300 505,39 3020072500 112 PT Surya Semesla Intemuss Tbi
T Sallm Ivomas Pratama Tok 7.000.000 52505 2940.000.000 108 PT Salim lvomas Pratama Tok
P Jasa Marga (Persero) Tok. 500000 430588 2315.000.000 085 PT Jasa Marga (Persero) Tk
PT Paritwest Tk 1405800 572 1.216017.000 045 PT Paninvest Tok
PT Berfan Laju Tanker Thic 31470800 2279 849703500 ¥ PT Bertian Laju Tanker Thk
PT Panin Sekuritas Tok £50.000 a0 TIBAS0 0 PT Panin Sekuritas Th
P Tempo Scan Pacfi Tok. 453500 259,90 634.500.000 n PT Tempo Scan Padific Tk
PT Pembangenan Jaya Ancol Tok. 750.000 BT 450.000.000 an PT Pembangunan Jaya Ancol Tok
PT Sumamarecon Agung Tk 200486 177804 161.3%0.280 008 PT Summarecon Agung Tbk
P dakeria Intamationa) Holels And PT Jakarts |rlemational Hatels A
Development Tok. 2ETOH 86228 10840.200 o Development Tk
PT Puratelta Lestari Thk .20 23861 15915.200 oM PT Puratelta Lestar Thk
PT Surya Citra Madia Thk 20800 11130 47832000 202 PT Surya Clira Media Thh
PT Cieira Dovalopment Thk % 0813 36480 000 PT Clputra Development Thk.
Jumiah A0.T12.047.275 86,78 Total

-21-
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2019
Persaniase
Haega tarhedap jumish
urighy periehan Jumlay portafalo sfek/
lombar ssham!  rE@ratal harga pesar/ Parcentege (o
Humberof Average ot fo toletinvesiment
Jeris ofeke sharps Lost ket veie porthofos Type ot iovesiments
%
‘Aset Kousngan yang Diukur pada Wbl Wajar Financial Assets FVPL
Melalul Labs Rugl
Seham 1]
PT Bank Menir (Perserc) Tok AN0.00 88881 23025000000 5% 71 Benk Mandin (Persero) Tk
PT Bank Pan Indonesia Tbk 18567700 64848 222807850 §57 P1Bank Pan indonesia T
PT Panin Financial Thh. 8,000,000 2542 19.932000.000 49 P Panin Financial Tok
PT Asts inpadional Tk 284200 238537 18.311.085.000 458 P1Astra inlemalional e
PT Buml Resourcas Tok 77483800 2088 TR0 28 P18umi Resourcas Tok.
BT Acira Dinerika Mulb Fioanca Tok 1150 3658,00 11 853,800,000 28 ‘P1Adira Dinamika Muti Finsnce Tek
PT Mgtahari Dapartmant Stors Tok. 2828400 ALES0B 1089000 an P1Mataharl Depariment Stora Ttk
PT AKR Corparindo Tok 2780400 S57681 11012985000 2% P1AKR Comarindo Tk
PT Timah Tok 228 SE3E0 1041940078 25 P1Timah Tk
PT Gudang Ganm Tk B0 TR 2738700000 29 P1Gudang Garam Tok
PT Bank Negare Indonsia {Parsaro) Tk 1.065.000 201398 8.368.100.000 2, P Bank Negsra Indonssia {Parsaro)
PT Wasidla Karya {Parsato} Tbk 553500 186130 BI85747.500 20 P1Waskita Karya (Perseso) Tok
PT Bukl Asam Tk M00.000 288000 7.880.000.000 200 P1But Asam Tbk
PT Harjaya Mandala Sampoema Tok 3.867.600 202498 7560750000 12 P1Hanjaya Mandala Sampoema Thi
PT Tunas Bary Lampung Tok. 7158400 108825 7120618.000 1% P1Turias Baru Lamgung Thk
PT Mardoks Copper Goki Tok. 6282500 78800 872225000 188 P Mardeka Copper Gold Thi
PT Purzdsha Lastad 19.803.200 8 5881.747.200 147 P1Puredela Lestar
PT Buml Rascurcas Minerals Tok 100,800,600 [Eh 5.248821.200 13 P1Bum! Resourcas Minerals Tk
PT United Traclors Tok 01500 85138 5.198.287.500 130 P Uniked Traciors Thk.
PT Indo-Rama Symihetics Tok 1868400 B340 4785842000 12 P1Indo-Rama Synihelics Tok
PT Buana Listya Tama Tk 278000 18100 4.500.360.000 113 P Buana Listya Tama Tk
PT Surya Citra Media Tbk 3145000 1298 4434450000 imm P1Surya Civa Media Thk
PT Jaya Real Property Tok. 548,000 18738 3928800000 088 P1Jaya Real Praperty Tok
PT Surya Semesta Inlamusa Tok 5252300 563,89 2440256500 088 P1Surys Semasia Intermwssa Tok
PT Adara Energy Tok 2000.000 107500 2110000000 078 P1Adaro Ensegy Tk
PT Tower Bersanma fraskucture Thk 2.500.000 122748 3075000000 077 PYTowet Bersama Infrastructure Toi
PT Salim Iveras Pratama Tok 7,000,000 £2308 2024000000 7% P13 oz Pratama Tk
PT Modemlang Realty Tbk 8225000 M98 1791550000 A5 P1Modemiand Reaky Thk
PT Paninvast Tok. 1405800 Lk 1539 351,300 038 PPanimvest Tk
PT Detta Dunia Makur Th 4281200 M 1198764000 030 PY0eka Dunia Makmur Thk.
PT Berfian Laju Tanker Tk .4N050 w B43.703.500 021 P1Beckan Laju Tanker Thk
PT Parin Sekuritas Tbk 560,00 " 81750 020 PYPanin Sekuritas Tok.
PT Pembengunan taya Ancol Tok 160000 e 738750500 018 PYPambangunar Jaya Ancol Tok
PT Tempo Sean Pacific ok 452500 859,50 832632500 015 P1Tempo Scan Pagific Tk
PT Summanecon Agung Thk. 2004% 170804 201498490 005 PYSummeracon Agung Thk
PT Jakarta Intermational Holels and PlJakerta Infemations) Hotels and
Deveiopment Thk 28200 8.0 147.785.000 004 Development Thk
PT Deka Diakarta Tk 1000 600040 £3.000.500 002 P10etta Diakerts Thk.
PT Clputra Devlopment Thk % 83,1 7441 0%
dumizh 24530945497 6220 Total
Lasnusi,

Nilai tercaat efek ekuitas pada laporan
keuangan adalah sebesar nilai wajamya.

Reksa  Dama  mengklasifikasikan
pengukuran niai wajar efek ekuitas
dengan menggunakan hirarki ilai wajar
Level 1 (Catatan 14).

Aktivitas perdagangan dan harga pasar
saham sangat fluktuatif dan tergantung
kepada kondisi pasar modal. Nilai
realisasi dari saham tersebut dapat
berbeda secara signifikan dengan harga
pasar masing-masing pada  tanggal
31 Desernber 2020 dan 2019,

-22-

The carying value of equity instruments in
the financial statements is equal to their
fair values.

The Mutual Fund classifies fair value
measurements of equity instruments using
a far valve hierarchy Level 1
{Note 14).

Trading activities and the fair market value
of shares are very volatile and are highly
dependent on the capital market condition.
The estimated values of these shares as
of December 31, 2020 and 2019 may
differ significantly from their respective
values upon realization.
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Nilai tercatat efek utang pada laporan
keuangan adalah sebesar nilai wajamya.

Reksa  Dana  mengklasifikasikan
pengukuran  nilai wajar efek utang
dengan menggunakan hirarkd nilai wajar
Level 1 (Calatan 14).

Efek utang dalam portofolio efek Reksa
Dana mempunyai Sisa jangka waktu
sampai dengan 15 tahun. Dalam hal
harga perdagangan terakhir efek di bursa
efek tidak mencerminkan nilai pasar
wajar pada saat itu, maka ilai wajar efek

utang ditentukan berdasarkan
pertimbangan terbaik Manajer Investasi
dengan  mengacy  kepada  Surat

Keputusan Ketua Bapepam dan LK
mengenai ‘Nilai Pasar Wajar dari Efek
dalam Portofolic Reksa Dana”. Nilai
realisasi dari efek utang fersebut dapat
berbeda secara signifikan dengan nilai
wajar efek utang masing-masing pada
tanggal 31 Desernber 2020 dan 2019,

3-

The carrying value of debt instruments in
the financial statements is equal fo their
fair values.

The Mutual Fund classifies fair value
measurements of debt instruments using a
fair value hierarchy Level 1 (Note 14).

Debt Instruments in the Mulual Fund's
investment portfolios have  remaining
terms of up to 15 years. in case the
closing trading price in the stock exchange
does not reflect the fair market value at a
particuler tme, the fair values of these
debt instruments are then determined
based on the best judgment by the
Investment Manager in accordance with
the Decision Letter of the Chairman of
Bapepam-LK regarding ‘Fair Market Value
of Securties in the Mutual Fund
Portfolios”. The estimated values of such
debt instruments as of December 31, 2020
and 2019 may differ significantly from their
respective values upon realization.
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¢ Instrumen Pasar Uang ¢ Money Market Instruments
an
Persentase
g umiah
Sukw bimga Jauh portololy elek/
portann/ tompol Pereniage fo
Nilgitgrcalat! Inres! refs Matunty tolel messtmenk
Jonls afek. Canying valss amum oale porfifs Type of iwasiment
B > —lasdet
‘A9t Keuangan Diukur pada Financlal Assets at
Blayn Parciohan Diamortisati Amortiesd Cost
Deposio beangka Time deposils
PT Bank Tabungan Pansiuian PT Bank Tabungan Pensiungn
Nasional Thk 10.000.000.00¢ A% Ohend e Nasional Tok
PT Bank Tabungan PT Bank Tabungan
Negara (Perserc) Tok 7000000000 450 2Bden2l 28 Negara (Parsero) Th
PT Bank Danamon PT Benk Danamon
Indonasia Tok 500000000 A% a2t 165 Indonesia Thk
Jumiah 22000000000 ALY Totgl
me
Sul bunga
pr tahun
‘atay inghat Porseniase
bagitsl lethdzp jumlah
Inerestrele Jatuh portofoic kel
erannum tempof Perseaiage o
Niai tercelat/ o profl Maturty tolal nesiment
Jenis elek Cam’m valie shaﬂ .} dele portlios Type: of investent
k3 %
Pinjaman yang Diberkan dan Loan and Recalvables
Piutang
Depasio befiangka ‘Time dapasits
PT Bank Rakyat indonesia PT Bank Raloya Indonksia
Agroniaga Tek 20000000000 60 HNeX 500 Agioniaga Tok
PT Bank Rakyat indonesia PT Bank Rakyat Indonesia
Agoriaga Tbk 0080000000 N B 25 Agrontaga Thk
PT Bank Tabungan PT Bark Tzbungan
Negara (Persero) Thk 5000.000.000 0 R 125 Negara Persero} Tok
PT Bank Bukopin Thk 5000000000 LA 125 PT Bank Bukepin Tok
Depasito betjangka syariah Sharla time deposit
T 8ank Panin Dubei PT Bank Panin Oubai
Syarizh Tok 5000000000 LAC T U 126 Syaniah Thk.
Jumiah 465.000.000.000 125 Tatat
Nilai tercatat deposito berjangka di The canying valu of time deposits in the
laporan keuangan telah mencemminkan financial statements reflects their nominal
nilai nominal dan ilai wajamya. and fair valugs.
d. Sukuk d. Sukuk
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Nilai tercatat sukuk pada laporan keuangan
adalah sehesar nilai wajamya.
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The camying value of sukuk in the financial
statements is equal o their fair values.
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Reksa Dana mengklasifikasikan pengukuran The Mutual Fund dlassifies fair value
nilal wajar sukuk dengan menggunakan hirarki measurements of sukuk using a fair value
nilai wajar Level 1 (Catatan 14). higrarchy Level 1 (Note 14),
Sukuk dalam portofolio efek Reksa Dana Sukuk in the Mutval Fund's Invesiment
mempunyai sisa jangka waktu sampai dengan portfolios have remaining terms up to 2 years. In
2 tahun. Dalam hal harga perdagangan case the closing trading price in the stock
terakhir efek di bursa efek tidak mencerminkan exchange does not reflect the fair market value
nitai pasar wajar pada saat itu, meka nilai at a particular time, the fair values of these
wajar  sukuk  ditentukan  berdasarkan sukuk are then determined based on the best
pertimbangan terbalkk  Manajer Investasi judgment by the Investment Manager in
dengan mengacu kepada Surat Keputusan accordance with the Decision Letter of the
Ketua Bapepam dan LK mengenai "Nilai Pasar Chairmman of Bapepam-LK regarding "Fair
Wajar dari Efek dalam Portofolio Reksa Dana’. Market Value of Securities in the Mutual Fund
Nilai realisasi dari sukuk tersebut dapat Portfolios”. The estimated values of such sukuk
berbeda secara signfikan dengan nilal wejar as of Dacember 31, 2020 and 2019 may differ
sukuk  masing-masing  pada  tanggal significantly from thelr respective values upon
31 Desember 2020 dan 2018, realization

5. KasdiBank 5. Cashin Banks

2020 2018

PT Bank Central Asia Tok PT Bank Cenbral Asia Tok
{Bank Kustodian) 5543.287560  17.885.505.833 {Custodian Bank)
PT Bank Mandir {Persero) Tbk 74.895.799 502121443 PT Bank Mandiri (Persero) Thk
PT Bank Pan Indonesia Thk 34418518 50098753  PT Bank Pan Indonesia Tok
PT Bank CIMB Niaga Tbk 24.044.258 245014048 PT Bank CIMB Niaga Tok
PT Bank Rakyat indonesia PT Bank Rakyat indonesia
(Persera} Th 20.214.488 158.177.931 {Perseso) Thk
Jumlah 5896.860662 19480808701 T
6. Piutang Bunga dan Bagi Hasil 6. Interests and Profit Sharing Recelvable
2020 2019
Efek utang 721918278 527.086.764  Debtinstruments
Instrumen pasar vang 38.622.995 85134247 Money market instruments
Sukuk 31.825.000 31825000 Sukuk
duiah eI e40sOH Tl
Cadangan kerugian penurunan niai atas No allowance for impaiment loss on inferesls
piutang bunga dan bagi hasil tidak dibentuk and profit sharing receivable was provided
karena Reksa Dana berpendapat bahwa because the Mutual Fund believes that such
seluruh piutang tersebut dapat ditagih. receivables are fully collectible.
7. Pajak Dibayar Dimuka 7. Prepaid Tax
Akun ini merupakan kelebihan pembayaran This account represents fax overpayment year
pajak tahun 2020 (Catatan 20). 2020 (Note 20).

5.



REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir

31 Desember 2020 dan 2019
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain}

REKSA DANA PANIN DANA UNGGULAN
Notes to Financial Statements

For the Years Ended

December 31, 2020 and 2049

{Figures are Presented in Rupiah,
unless Otherwise Stated)

8. Uang Muka Diterima atas Pemesanan Unit
Penyertaan

Akun ini merupakan penerimaan uang muka
atas pemesanan unit penyertaan yang belum
diterbitkan dan diserahkan kepada pemesan,
sehingga unit penyertasn yang dipesan
tersebt  belum tercatat sebagai  unit
penyertaan beredar pada tanggal laporan
posisi keuangan,

Rincian uang muka diterima atas pemesanan
unit penyeriaan berdasarken agen penjual
adalah sebagai benkut:

2020

Manajer investasi {pihak beretasi}

Agen penjual lainnya
Jumlah 40.349.991

9, Utang Transaksi Efek

Akun ini mesupakan utang atas transaksi
pembelian saham yang belum terselesaikan
pada tanggal laporan posisi keuangan.

__tosn

8, Advances Received for Subscribed Units

This account represents advances received for
subscribed units which have not yet been
issued and transferred to the subscribers at the
statement of financial position date, thus, those
subscribed investment units have not yet been
included as outstanding investment unis.

Detalls of advances received for subscribed
units based on selling agent are as follows:

2018

investmeni manager (falated party)
126624380 Other selling agent

126624380 Total
——

9. Liahilities for Securities Transactions

This account represents kiabilities arising from
purchases of shares which are not yet paid by
the Mutual Fund at the statement of financial
position date.

10. Liabilitas atas Pembelian Kembali Unit 10, Liabilities for Redemption of Investment
Penyertaan Units
Akun i merupakan liabilitas  kepada This account represents liabilities to unithoiders
p unit peny atas pembeli arising from their redemption of investment units
kembali und penyertaan yang belum which are not yet paid by the Mutual Fund at the
{erselesaikan pada tanggal laporan posisi statement of financial position date.
keuangan.
Rincian liabilitas atas pembelian kembali unit Details of liabiliies for redemption of investment
penyertaan berdasarkan agen penjual adalah units based on selling agent are as follows:
sebagai berikut:
2020 2019
Manajer investasi (pihak berelasi) “ Investment manager (related party)
Agen penjual lainnya 564.777.205 15333439 Otherselling agent
Jumlah 564.777.205 15333439 Totat
11. Beban Akrual 11, Accrued Expenses
220 i)
Jasa pengelolaan investasi Investment management services
(vihek berelas) (Catatan 17) 509530.397 791342022 (arelated party) {Note 17)
Jasa kustodian {Catatan 18) 57322168 89025978 Custodtal services (Note 16)
Lainya 47.021.243 475172 Otvers
Jurizh 613973799 Q7885 Tl

-26-
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Lainnya terutama merupakan beban akrual
atas jasa profesional.

~

. Liabilitas atas Biaya Pembelian Kembali
Unit Penyertaan

Akun ini merupakan biaya agen penjual yang
belum dibayar pada tanggel laporan posisi
keuangan atas pembelian kembali unit
penyertaan.

Rincian liabilitas atas biaya pembelian kembali
unit penyertaan berdasarkan agen penjual
adalah sebagai berikut:

2020

Manajer investasi (pihak berelasi) -

Agen penjul lainnya 32314884

Jumlah 3231864
13. Utang Pajak

2020

Pajak penghasiian Pasal 2§ 32.019.194

Pajak kini- Pasal 29 (Catatan 20) -

Jumiah 32.019.484
14, Pengukuran Nilai Wajar

Nilai wajar instrumen keuangan yang
diperdagangkan i pasar akiif adalah
berdasarkan kuotasi harga pasar pada tanggal
pelaporan, Pasar dianggap aktif apabila
kuotasi harga tersedia sewaktu-waktu dan
dapat diperoleh secara rutin dari bursa,
pedagang atau perantara efek, badan
penyedia jasa penentuan harga kelompok
industri, atau badan pengatur, dan harga
fersebut mencerminkan transaksi pasar yang
aktual dan rutin dalam suatu transaksi yang
wajar. Instrumen keuangan sepert ini termasuk
dalam hirarki Level 1.

Nilai wajar instrumen keuangan yang tidak
diperdagangkan di pasar akiif ditentukan
menggunakan  teknk  penilaian.  Teknik
penilaian ini memaksimalkan penggunaan data
pasar yang dapat diobservasi yang tersedia
dan sesedikit mungkin mengandalkan estimasi
spesifik yang dibuat oleh Manajer Investasi.
Karena ~ seluruh input  signifian  yang
dibutuhkan untuk menentukan nilai wajar dapat
diobservasi, maka instrumen tersebut temmasuk
dalam hirarki Leve) 2.

4423773

4423773
—_—

13

i

128.184.959

_7-

Others mainly consist of acorued professional
fee.

. Liabilities for Redemption of Investment

Units Fee
These represent unpaid fee of selling agent at

the statement of financial position date arising
from redemption of investment units,

Details of liabilities for redemption of investment
units fee based on selling agent are as follows:
2018

Investment manager {related party)
Othar selling agent

Total

Taxes Payable

2019

Income tax Article 25
Current fax - Article 29 (Note 20)

40007.728

Total

, Fair Value Measurement

The fair value of financial instruments traded in
active markets is based on quoted market
prices at the reporting date. A market is
regarded as active if quoted prices are readily
and requiarly available from an exchange,
dealer or broker, industry group pricing service,
or regulatory agency, and those prices
represent actual and regularly occurring market
fransaction on &n am's lengths basis. These
instruments are included in Level 1.

The fair value of financial instruments that are
not traded in an active market is determined by
using valuation techniques. These valuation
techniques masimize the use of observable
market data where it is available and rely as
lite as possible on Investment Manager's
specific estimates. Since all significant inputs
required to fair value an instrument are
observeble, the instrument is included in
Level 2.
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Pengukuran nilai wajar portofolio efek Reksa
Dana adalah sebagai berikut:

220
Niai fercatat
Pengukuran nilal wajar menggunakan:
level1

Level2
Level3

245.560.008.655

durmlah

15, Unit Penyertaan Beredar

Jumiah unit penyertaan yang dimiiki oleh
pemodal dan  Manajer Investasi, pihak
berelasi, adalah sebagai beriku:

248.560.068.655 34721440447

243.560.068.655 354721 148.447

Fair value measurement of the Mutual Fund's
investment portfolios is as follows:

2019

Carrying values

Fai valug measurement using:
Level 1

Level 2
Level 3

34721148447

Total

15, Qutstanding Investment Units

The detals of outstanding investment units
owned by the investors and the Investment
Manager, a related party, are as follows:

2020 2019
Persentase! Unetf Persentase/ Unit/
Percentage Units Percentage Units
% %
Permedal 81,26 29.830.354,0329 8756  48.401606,0217  Investors
Manajer Investasi Investment Manager
{pihak berelasi) 18,74 6,878.271,9699 1244 68782719690  (arelated party)

Juiah 100,00 36.708.626,0027 10000 55.279967,9916  Total

Tidak terdapat pembelian kembali  unit
penyettaan yang dimiiki oleh Mangjer
Investasi, pihak berelasi, masing-masing untuk
tahun-tahun yang besakhir 31 Desember 2020
dan 2018,

16. Pendapatan Bunga dan Bagi Hasil

Akun ini merupakan pendapatan bunga dan
bagi hasil atas:

2
Efek utang dan sukuk 5282004444
Instrumen pasar uang 1567.014.175
Jasagiro 371.061.478
Jumich 7.220.080.097

Pendapatan di atas termasuk pendapatan
bunga dan bagi has yang belum direalisasi
{Catatan 6).

_ wm

10415500623

There was no redemption of invesiment units
owned by the Investment Manager, a related
party, for the years ended December 31, 2020
and 2019, respectively.

16. Interest and Profit Sharing Income

This account consists of interest and profit
sharing income from:

019
Debt instruments and sukuk

Money market instruments
Current accounts

B.673657.889
1377621251

Total

The above income includes interest and profit
sharing income not yet collected (Note 6).

98-
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17, Beban Pengelolaan Investasi 17. Investment Management Expense
Akun ini merupakan imbalan kepada PT Panin This account represenis compensation for the
Asset Management sebagai Manajer Investasi, services provided by PT Panin  Assel
pihak berelasi, sebeser maksimum 2% per Management as Invesiment Manager, a related
tahun dari nilai aset bersih yang dihitung party, which is calculated at maxirum of 2% per
secara harian dan dibayarkan sefiap bulan. annum of net assats value, computed on a daily
Pemberian  imbalan  tersebut  diatur basis and paid on a monthy basis. The terms of
berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif antara the service compensation are documented in
Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Beban the Coflective Investment Contract betwaen the
pengelolaan investasi yang belum dibayar Investment Manager and the Custodian Bark.
dibukukan pada akun  Beban  Akrual The accrued investment management expense
(Catatan 11). is recorded under Accrued Expenses account

(Note 11).

Beban pengelolaan investasi uniuk tahun- The invesiment management expense for the
tehun yang berakhir 31 Desember 2020 years ended December 31, 2020 and 2019
dan 2019  masing-masing  sebesar amouried to Rp 6134100224 and
Rp 8.134.100.224 dan Rp 9.080.323.453, Rp 9,080,323 453, respectively.

18. Beban Kustodian 18. Custodial Expense
Akun i merupskan imbalan atas jasa This account represents compensation for the
penanganan transaksi investasi, penitipan handling of investment transactions, custodial
kekayaan dan administrasi yang berkaitan services and administration felated to he
dengan kekayaan Reksa Dana, pencatatan Mutual Fund’s assets, registration of sales and
transaksi penjualan dan pembelian kembali redemption of investment units, together with
unit penyerlaan, sera biaya yang berkaitan expenses incured in relafion to the accounts of
dengan akun p unit  penyert the unitholders. The services are provided by
kepada PT Bank Central Asia Thk sebagai PT Bank Central Asia Tbk as the Custodian
Bank Kustodian sebesar maksimum 0,25% per Bank with fee at maximum of 0.25% per annum
tahun dari nilai aset bersh yang dihitung based on net assets value, computed on a daily
secara harian dan dibayarkan setiap bulan. basis and paid on a monthly basis. The terms of
Pemberian  imbalan  tersebut  diafur the service compensation are documented in
berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif antara the Collective Investment Contract between the
Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Beban Investment Manager and the Custodian Bank.
kustodian yang belum dibayar dibukukan pada The accrued custodial expense is recorded
akun Beban Akrual (Catatan 11). under Accrued Expenses account (Note 11).
Beban kustodian untuk tahun-tahun  yang The custodial expense for the years ended
berakhir 31 Desember 2020 dan 2019 December 31, 2020 and 2019 amounted o
masing-masing sebesar Rp 690.086.275 dan Rp 690,086275 and Rp 1021536383,
Rp 1.021.536.388. respectively.

19, Behan Lain-ain 19, Other Expenses

2020 2019

Beban ransaksi 437.743.080 SM.45447  Transacion fee
Beban pajak penghasian final 622626.103 047523941 Finalincome ax expense
Lainnya 17.30.285 134046330 Others
Jumiah _MTITAOA8 1952915727 Tolel

Lainnya terdii dari beban pembuatan/
pembaharuan  prospekius,  beban  jasa
profesional, dan lainnya yang  ditetapkan
dalam kontrak.

2.

Others consists of fees for issuancefrenewal of
prospectus, professional fees, and others as
agreed in the contracl
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20, Pajak Penghasilan 20. Income Tax
2 Pajak Kini 2. Cument Tax
2020 2019
Pajak penghasilan fidsk final 679.008.480 1628590000  Nonfinal Income tax
Pajak penghasian final atas
keuntungan invastasi yang telah Finel income tax on realized gain on
direalisasi 30.850.000 4787500 invesments
Jumlzh 700.966.480 1.583.377.500  Totdl
Rekonsiliasi antara laba (rugi) sebelum A reconciiation between the profit floss)
pajak menurut laporan laba rugi dan before tax per statement of profit or loss
penghasitan komprehensif lain dengan and other comprehensive income and
aba kena pajak adalah sehagai berikut: taxable income is as follows:
2020 2019
Laba {rugi) sebelum pajak menurut Profit {foss) hafore tax per statements
faparan laba rugi dan penghasilan of profit or loss and other
komprehensif lain 12.422.581.928) 16.343.031 671 ive
Perbadaan tetap: Pemanent differences:
Beban investasi 7881859.719  11.757.9426840 Invesiment expenses
Pendapatan bunga dan bagi hasil: Interest and profit sharing income:
Efek utang dan sukuk (5.282.004.444)  (B.673.657.889) Debt instruments and sukuk
Instrumen pasar uang (1.567.014.175)  {1.377.621.251) Monay market instruments
Jasagiro (371.061.478) (364.221.483) Current accounts
Pendapatan dividen {72.140.000) Dividend income
Kerugian (keuntungan) investasi Realized gain (loss) on
yang felsh dirgalisasi 24.948.796.586 {9.549.697.136) invesiments
Keuntungan investasi yang
belum direalisasi {10.029.461.079) (2.021.416.116) Unrealized gain cn investments
Jumlah 15.508.975.129 10,228 671.237) Total
Laba kena pajak 3.086.393.201 6.114.360.434_ Taxable income
Perhitungan beban dan uiang (kelebiban The cument tax expense and payable
pembayaran) pajak kini adalah sebagai (overpayment) are computed as follows
berikut:
2020 2019
Beban pajak kini 679.006.460 1528590000 Cument tax expense
Dikurangi pajak dibayar dimuka: Less prepaid incorte taxes:
Pasal 23 480970410 960.928.889 Article 23
Pasat 26 408.195.930 479.483.901 Article 26
Jumiah §89.166.340 1440412770 Total
Utang (kelebihan pambayaran) Current tax payable (overpayment)
pajak kini (Catatan 7 dan 13) (210.159.880) 88.177.230 (Notes 7 and 13)
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2.

Pada tanggal 31 Maret 2020, Presiden
Republk ~Indonesia  menerbitkan
Peraturan Pemerintah Pengganti Undang-
Undang No. 1 Tahun 2020 yang telah
disahkan  menjadi  Undang-Undang
Republik Indonesia No. 2 Tahun 2020
tanggal 16 Mei 2020 tentang Kebijakan
Keuangan Negara dan Stabiltas Sistem
Keuangan untuk Penanganan Pandemi
Corona Virus Disease (Covid-19), yang
antara lain  mengubah tarif pajak
penghasilan badan dari sebelumnya 25%
menjadi 22% untuk tahun-tahun pajak
2020 dan 2021, dan menjadi 20% mulai
tahun pajak 2022. Reksa Dana telah
menerapkan  perubahan tarif  pajak
penghasian badan yang baru tersebut
dalam perhitungan pajaknya.

Laba kena pajak dan beben pajak menjadi
dasar Surat Pemberitahuan Tahunan
(SPT) yang disampaikan Reksa Dana
kepada Kantor Pelayanan Pajak.

Surat Pemberitahuan Tahunan dilaporkan
berdasarkan perhitungan Reksa Dana
(sel-assessmenf). Kantor Pajak dapat
melakukan pemeriksaan atas perhitungan
pajak tersebut sebagaimana ditetapkan
dalam  Undang-Undang  mengenai
Ketenfuan Umum dan  Tata Cara
Perpajakan.

b. Pajak Tangguhan

Pada tanggal 31 Desember 2020 dan
2019, tidak terdapat perhedaan temporer
yang berdampak terhadap pengakuan
aset dan liabiltas pajak tangguhan.

Tujuan dan Kebijakan Pengelolaan Dana
Pemegang Unit Penyertaan dan Manajemen
Risiko Keuangan

Pengelolaan  Dama  Pemegang  Unit
Penyertaan

Pada tanggal 31 Desember 2020 dan 2019,
Reksa Dana memilki nilai aset bersih masing-
masing sebesar Rp 276.008.100.330 dan
Rp 417792953746 yang diklasifikasikan
sebagai ekuitas.

IR

On March 31, 2020, the President of the
Republic of Indonesia issued Government
Regulation in Lieu of Law of the Republic of
Indanesia No. 1 of 2020 which has been
passed into Law of the Republic of
Indonesia No. 2 of 2020 dated May 16,
2020 concerning State Financial Policles
and Financial Systern Stability in Response
to Corona Vius Disease (Covid-19)
Pandemic, in which among ofhers,
changed the corporate income tax rafe
from previously 25% fo 22% for fiscal years
2020 and 2021, and further decrease to
20% in fiscal  year 2022
The Mutual Fund has adapted the change
of new corporate income tax rate In
computing its income taxes.

The taxable income and tax expense o be
the basis for the corporate income fax
retuns filed with the Tax Service Office.

The income tax retums are filed based on
the Mutual Fund's calculation (seti-
assessment). The fax authorifies may
corduct a tax audit on such calculation as
determined in the Law of General
Provisions and Administration of Taxation.

b. Deferred Tax

As of December 31, 2020 and 2019, there
were no femporary differences recognized
as deferred tax asset and/or liability.

. Unitholders’ Funds and Financial Risk

Management Chjectives and Policies

Unitholders’ Funds Management

As of December 31, 2020 and 2019, the Mutual
Fund has nel assefs value of
Rp 276,008,100,330 and Rp 417.792.953.746,
respectively, classified as equity.
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Tujuan Reksa Dana dalam mengelola nilai
aget bersih adalah untuk memastikan dasar
yang stabil dan kuat untuk memaksimalkan
pengembalian kepada seluruh pemegang unit
penyertaan dan untk  mengelola risiko
[ikuiditas yang timbul dari pembelian kembali
unit  penyertaan. Dalam  pengelolaan
pembelian kembali unit penyertaan, Reksa
Dana secara feratur memantay tingkat
penjualan dan pembelian kemball secara
haian dan membatasi jumlah pembelian
kembali unit penyertean dalam satu hari bursa
sampai dengan 20% dari nilai aset bersih pada
hari pembefian kembali

Tidak terdapat perubahan dalam kebijakan
dan prosedur selama tahun berjalan terkait
dengan pendekatan Reksa Dana terhadap
nilai aset bersih.

Manajemen Risiko Keuangan

Risiko-risiko utama yang timbul dari instrumen
keuangan yang dimilki Reksa Dana adalah
risiko harga, risiko suku bunga, risiko kredit,
dan risiko likuiditas. Kegiatan operasional
Reksa Dana dialankan secara berhati-hati
dengan mengelola risiko-risiko tersebut agar
tidak menimbulkan potensi kerugian bagi
Reksa Dana.

Risiko Harga

Risiko harga adalah risiko nilai wajar atau arus
kas masa depan dari suatu instrumen
keuangan akan berflukiuasi karena perubahan
harga pasar (sefain yang timbul dari risiko suku
bunga), baik perubahan-perubahan fersebut
disebabkan oleh faktor khusus pada individu
penerbit instrumen keuangan, atau faktor yang
mempengaruhi instrumen keuangan sejenis
yang diperdagangkan di pasar.

Reksa Dana menghadapi risko harga yang
timbul dari portofolio efek yaitu efek ekuitas
dan efek utang.

Manajer Investasi mengelola risiko harga
Reksa Dana sesuai dengan fujuan dan
kebijakan investasi Reksa Dana serta
memonitor posisi pasar keseluruhan secara
harian,

Risiko Suku Bunga

Risiko suku bunga adalah risko dimana nilai
wajar atau arus kas kontrakival masa datang
dari suatu instumen  keuangan akan
terpengaruh akibat pesubahan suku bunga
pasar.  Eksposur Reksa Dana yang
terpengaruh risiko suku bunga terutama terkalt
dengan portofolio efek.

30

The Mutual Fund's objectives in managing net
assets value are to ensure a stable and strong
base to maximize returns to all unitholders and
to manage liquidiy risk arising from
redemptions of investment unit In the
management of redemptions of investment
units, the Mutual Fund regularly monitors the
level of daily subscriptions and redemptions and
limits the amount of investment unit redemption
in one bourse day up to 20% of the net assets
value on the redemption date.

There were no changes in the policies and
procedures during the year with respect to the
Mutual Fund's approach to ifs net assets value.

Financial Risk Management

The main risks arising from the Mutual Fund's
financial instruments are price risk, interest rate
risk, credi risk, and liquidity risk. The
operational acivities of the Mutual Fund are
managed in a prudential manner by managing
those risks to rinimize potential losses.

Price Risk

Price risk s the risk that the fair value or future
cash flows of a financial instrument will fluctuate
because of changes in market prices (other
than those arising fiom interest rate risk),
whether those changes are caused by factors
specific to the individual financial instrument
issuer, or factors affecting similar financial
instruments traded in the market.

The Mutual Fund is exposed to price isk arising
from s investment portfolios ie. equity and
debt instruments.

The Investment Manager manages the Mutual
Fund's price risk on a dally basis in accordance
with the Mutual Fund's investment objectives
and policies and monitors overall market
positions on a daily basis.

Interest Rate Risk

Interest rate risk is the risk that the fair value or
contractual future cash flows of a financial
ingtrument will be affected due o changes in
market interest rates. The Mutual Fund's
exposures 1o the interest rate fisk relates
orimarily to investment porffolios.
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Untuk  meminimalkan risiko suku bunga,
sebagian besar dari portofolio efek Reksa
Dana mempunyal suku bunga tetap.

Instrumen keuangan Reksa Dana yang terkait
isiko suku bunga pada tanggal 31 Desember
2020 dan 2019 terdini dari portofotio efek
dalam instrumen pasar uang dan efek utang,
dengan suku bunga per fahun sebesar
3,76% - 12,90%.

Analisa Sensitivitas

Analisa sensitivitas citerapkan pada variabel
risiko pasar yang mesmpengaruhi kinerja Reksa
Dana, yakni harga dan suku bunga.
Sensitivitas harga menunjukkan  dampak
perubahan yang wajar dari harga pasar efek
dalam portofolio efek Reksa Dana terhadap
jurnlah nital aset bersih, jumlah aset keuangan,
dan jumiah fiabilitas keuangan Reksa Dana.
Sensitivitas suku bunga menunjukkan dampak
perubahan yang wajar dari sukil bunga pasar,
termasuk yield dari efek dalam portofolio efek
Reksa Dana, terhadap jumlah nilai aset bersh,
jumlah aset keuangan, dan jumiah fiabiltes
keuangan Reksa Dana.

Sesuai dengan kebjakan Reksa Dana,
Manajer Investasi melakukan analisa serta
memantau sensitivitas harga dan suku bunga
secara reguler.

Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko bahwa Reksa Dana
akan mengalami kerugian yang fimbul dari
emilen atau pihak lawan akibat gagal
memenuhi kewajiban kontraktualnya. Manajer
Investasi berpendapat bahwa tidak terdapat
risiko kredit yang terkonsentrasi - secara
signifikan  kepada  suaty emiten atau
sekelompok emiten. Kebfjakan Reksa Dana
atas risiko kredit adalah meminimatkan
eksposur dari pihak-phak yang memiliki fisiko
kegagalan yang finggi dengan cara hanya
bertransaksi untuk instrumen pihiak-pihak yang
memenuhi  standar kredit  sebagaimana
ditetapkan dalam Kontrak Investasi Kolektif
Reksa Dana. Manajer Investasi secara lerus
menerus memantau kelayakan kredit dari
pihak-pihak yang menerbitkan  instrumen
fersebut dengan cara melakukan evaluasi
secara berkala atas peringkat kredit, laporan
keuangan, dan siaran pers.
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To minimize interest rate risk, the majority of the
Mutual Fund's investment portfolios are at fixed
interest rates.

Financial instruments of the Mutual Fund related
to interest rate risk as of Dacember 31, 2020
and 2019 consist of investment portiolios in
money market and debt instruments, with
interest rates per annum at 3.75% - 12.90%.

Sensitivity Analysis

The sensitivity analysis is applied to market risk
variables that affect the performance of the
Mutual Fund, which are prices and inferest
rates. The price sensitivity shows the impact of
reasonable changes in the market valug of
instruments in the investment portfolios of the
Mutual Fund to total net assets value, total
financial assats, and otal financial liabiliies of
the Muiual Fund. The interest rate sensitivity
shows the impact of reasonable changes in
market interest rates, including the yield of the
instruments in the investment portfolios of the
Mutual Fund, to total net assets value, total
financial assets, and total financial liabilities of
the Mutual Fund.

In accordance with the Mutual Fund's policy, the
Investment Manager analyzes and monitors the
price and interest rate sensitivities on a regular
basis.

Credit Risk

Credit risk s the risk that the Mutual Fund wil
incur a loss arising fom the issuer of the
instruments failure to fulfil thelr contractual
obiigations. The Investment Manager believes
that there are no significant concentrations of
credit risk to any individual issuer or group
issuers. The Mutual Fund's policy over credit
risk is to minimize the exposure fo the issuers
with perceived of default by dealing only with
reputable issuers meeling the credit standards
set out in the Mutual Funds Collective
Investment Confract, The Investment Manager
closely monitors the creditworthiness of the
issugrs by reviewing their credit raings,
financial statsments, and press releases on a
regular basis.
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Eksposur maksimum terhadap risiko kredit
pada tanggal laporan posisi keuangan adalah
sebesar niai tercatat portololio efek dalam
efek ulang yang diklasifikasikan sebagai diukur
pada nilai wajar melaki faba rugi dan aset
keuangan lainnya yang  diklasifikasikan
sebagai dikur pada biaya perolehan
diamortisasi.

Risiko Likuiditas

Risiko fikuiditas adalah risiko kerugian yang
{imbul karena Reksa Dana idak memiliki arus
kas yang cukup untuk  memenuhi
kewajibannya.

Dalarn pengeloiaan risiko fkuidilas, Manajer
Investasi memantau dan menjaga jenis dan
jumiah portofolio efek yang bersifet ikuid
yang dianggap memadai untuk melakukan
pembayaran atas transaksi perolehan kembali

unit peny dan P
Reksa Dana.
Jadwal jath tempo portofolio  efek

diungkapkan pada Catatan 4, sedangkan aset
keuangan lainnya dan liabilitas keuangan akan
jatuh tempo dalar waktu kurang dari 1 tahun.

22. Ikhtisar Rasio Keuangan 2
Berikut adalah tabel ikhisar rasio keuangan
Reksa Dana untuk fahun-tahun yang berakhir
31 Desember 2020 dan 2019:
2020

Hasil investasi 051%)
Hasi investasi setelah memperhitungkan

beban pemasaran (5.30%)
Beban imvestasi 2,88%
Perputaran portofolio 030:1

Persantase laba kena pajak

Tujuan tabel ini adalah semata-mata untuk
membantu memahami kinerja masa lalu dar
Reksa Dana. Tabel ini seharusnya ftidak
diperiimbangkan  sebagai indikasi bahwa
kinerja masa depan akan sama dengan kinerja
masa lalu.

The maximum exposure to credit risk at the
statement of financial position date is the
camying value of the investment portiolios in
debt instruments classifid as measured at
FVPL and other financial assets classified as
measured at amortized cost.

Liquidity Risk

Liquidity risk is a risk arising when the cash flow
position of the Mutual Fund is not enough to
cover the liabilties which become due.

In the management of liquidity risk, the
Invesimeni Manager monitors and maintains
type and amount of liguid investment portolios
deemed adequate to make payment for
redemption transactions and to finance the
Mutual Fund's operating acivities.

Maturity schedule of investment portiolios are
set out in Note 4, while other financial assets
and financial liabilities will become due within
less than 1 year.

Financial Ratios

Following are the financial ratios of the Mutual
Fund for the years ended December 31, 2020 and
2019

2019

378%  Retum on investments

Retum on investments adjusted for
(121%)  marketing charges

2,92%  Investmeni expenses

047:1 Portilio tumover

3741%  Percentage of faxable income

The aforementioned financial ratios were
presented solely to assist in understanding the
past performance of the Mutual Fund. It should
not be construed as an indication that the
performance of the Mutual Fund in the future will
be the same as that of the past.
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23, Reklasifikas! Akun

Beberapa akun datam laporan keuangan tahun
2019 telah direklasifikasi ager sesuai dengan
penyajian laporan keuangan tahun 2020
sesuai  dengan Surat Edaran  OJK
No. 14/SE0JK.0412020 tanggal 8 Jui 2020
tentang “Pedoman  Perlakuan  Akuntansi
Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi

Kolekii, sebagai berkut:

Sesudah
Reklasifkasi/
After
Reclassification
Asel
Porlofolio efek dalam
Efek ekuites 243,580.945.497
Efek utang 104.056.320.350
Instrumen pasar uang 45,000.000.000
Sukuk 2.083.882.600
Jumiah porofolic efek 309.721.148.447
Kas di bank 19.480.806.791
Piutang bunga dan bagi hasil 644.028.011
Aget lain-ain 14,043,000
Jumiah Asel 419.860.026.249
Liabilas
Uang muka diterima atas
pemesanan unit penyertaan 126.624.380
Utang transaksi efek 845.640.062
Liabililas atas pembefian kembali
unil penyertaan 15.333.439
Beban akna! 927.885.222
Lighilitas atas biaya pembelian
kembali unit penyertaan 4423773
Utang pajak 128,184,968
Utang laindain 18.980.679
Jumiah Liabilitas 2067.072.503
Niai Aset Bersih 417.762.953.748
Jumlah Unit Penyertaan Beredar 55.219.967,9916
Nilai Aset Bersih per Unit Penyertaan 7.557.7640

2. Retlassffication of Accounts

Certain accounts in the 2019 financial statement
have been reclassified to conform with the 2020
financial statement presentation in accordance
with OJK Circular Letter No. 14/SEQJK.04/2020
dated July 8, 2020 concerning “Guidelines for
the Accounting Treatment of lnvestment
Products in the Fom of Collective Investment
Contracts”. A summary of such acoounts is as
follows:

Sebelum
ReNasifikasi/
Before
Reclassification
Assets
Investment portfoios in
248560945497 Equity instruments
106.140.202.950 Dt instruments
45.000.000.000 Money market instruments
- Sukuk
309.721.148.447 Total investment portfolios
19480.806.789  Cashinbank
644.028.011  Interests and profil sharing receivable
14043000 Other assets
419.860.026.249  Tote Assels
Liabilties
Advances recsived for subscribed
126.624.380 units
845640052 Liabilities for securiies transactions
Liabiliies for redernption of
15.333.439 invesiment units
Accrued expenses
Liabilities for redempéion of
investment units fee
128184958 Taxpayable
951.288674  Other lizbilies
2.067.072.503  Tolal Liabiliies

417.792.953.746  Net Assels Vaiue

56.279.967.9916  Total Quistanding Investment Units

7.557,7640  Nel Assels Value per Investment Unit
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Sesudah Sebelum
Relasifikasi Reklasificasir
Afler Before
_Botislialon _ Reclssiaton
Pendapatan Income
Pendapatan Investasi Investment Income
Pendapatan bunga
dan bagi hasil 10415500623 10415.500623 interest and profit sharing income:
Pandapatan dividen 6.406.192.462 6406102462 Dividend income
Keuntungan investasi
yang telah dirsalisasi 554608038 Realised gain on investment
Keuntungan investasi
yang belum direalisasi 2021416.116 Unrealized gain on investments
Jumiah Pendapatan 28.397.807.239 16.821.693.085  Total Income
Beban Expenses
Beban Investasi Investment Expenses
Beban pengelolaan investasi 9,080.323.453 9.080.323453 Investmant managemen expense
Beban kustodian 1021536.388 1.021535,388 Custodial expense
Beban pejak penghasilan . 947.523.941 Final incoms tax expenses
Beban fain-lain 1.952.916.727 1.005.391.788 Other expenses
Jumlah Beban 12.054.776.568 12.054.775.568  Total Expenses
Keuntungan (Kerugian) investasi Realized and Unrealized Gain {Loss)
'Yang Telah dan Belum direalisasi On Investments
Keuntungan imvestasi
yang telsh direafisasi 0554.698.038  Realised gain on investment
Keuntungan investasi
yang belum direalisasi - 2021416118 Unrealized gain on investments
Keuntungan investasi Yang Telzh Reslized and Unrealized Gain
dan Belun direalisasi 1576.114154  On
Laba Sebelum Pajak 16.343.031671 16.343031.671  Proft Before Tax
Beban Pajak 1.563.377.500 1.563.377.500  TaxExpense
Laba Tahun Berialan 14.779.654.171 14779654171 Profit For The Year
Penghsil if Lain (ther Comprehensive Income
Jumlah Penghasilan Komprehensif Total Comprehensive Income:
Tahun Berjalan 14.779.654.171 14779654171 for The Year

. Standar Akuntansi Keuangan Baru

Penerapan standar akuntansi keuangan revisi
berikut, yang beraku efektif 1 Januari 2020,
relevan bagi Reksa Dana namun tidak
menyebabkan perubahan  signifikan  atas
kebijakan akurtansi Reksa Dana dan fidak
berdampak material terhadap jumlah-jumiah
yang dilaporkan dalam aporan keuangan:

- Amandemen PSAK No. 1, Penyajian
Laporan Keuangan

- Penyesuaian Tahunan PSAK No. 1,
Penyajian Laporan Keuangan

- PSAKNo. 71, Instrumen Keuangan

%,

Ak
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New Financial Accounting Standards

The application of the following revised financial
accouniing standards, which are effective from
January 1, 2020 and relevant for the Mutual
Fund, but did not result in substantial changes
1o the Mutual Fund's accounting policies and
had no material effect on the amounts reported
in the financial statements:

- Amendment to PSAK No. 1, P ion of
Financial Statements

- Annual Improvement to PSAK No. 1,
Presentation of Financial Statements

- PSAK No. 71, Financial Instruments
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