PEMBAHARUAN PROSPEKTUS
REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Tanggal Efektif: gal Mulai Penawaran: 26 Febrt

Reksa Dana PANIN DANA BERSAMA (selanjutnya disebut “PANIN DANA BERSAMA”) adalah Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (“KIK”) berdasarkan Undang-undang Nomor 8 tahun 1995
tentang Pasar Modal dan peraturan pelaksanaannya.

PANIN DANA BERSAMA bertujuan untuk memberikan tingkat pertumbuhan investasi yang relatif
stabil melalui investasi pada Efek bersifat ekuitas, Efek bersifat utang dan Efek pasar uang.

PANIN DANA BERSAMA akan berinvestasi pada minimum 5% (lima persen) dan maksimum 79% (tujuh
puluh sembilan persen) pada Efek bersifat ekuitas yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/
atau diperdagangkan di Bursa Efek, dan minimum 5% (liima persen) dan maksimum 79% (tujuh
puluh sembilan persen) pada Efek bersifat utang yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/
atau diperdagangkan di Bursa Efek; serta minimum 5% (lima persen) dan maksimum 79% (tujuh
puluh sembilan persen) pada Efek pasar uang yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 tahun dan
atau deposito; yang diterbitkan sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia
dan Deposito.

PENAWARAN UM

PT Panin Asset Management selaku Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas Unit
Penyertaan PANIN DANA BERSAMA secara terus menerus sampai dengan 1.500.000.000 (satu miliar
lima ratus juta) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva
Bersih awal yaitu sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah) per Unit Penyertaan pada hari pertama
penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan menanggung biaya pembelian (selling fee) maksimum 4%, biaya
penjualan kembali sebesar maksimum 0,5% (nol koma lima persen) dari nilai transaksi penjualan
kembali Unit Penyertaan, dan biaya pengalihan sebesar maksimum 2% (dua persen) dari nilai
transaksi pengalihan Investasi sebagaimana tercantum pada BAB XI.

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN
PaninAsset Management Deutsche Bank
Subsidiary of PT Panin Sekuritas Tbk
PT Panin Asset Management Deutsche Bank A.G, Cabang Jakarta
Gedung Bursa Efek Indonesia, Twr 2, lantai 11 Deutsche Bank Building
U Jenderal Sudi Kav 52.53 JL. Imam Bonjol No. 80
lenderal Sudirman avv - Jakarta 10310
Jakarta 12190, Indonesia Tel: (62-21) 3189, 31895252

Telepon: (62-21) 29654200
Faksimile: (62-21) 5150601

PENTING: SEBELUM ANDA MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN PANIN
DANA BERSAMA, ANDA HARUS TERLEBIH DULU MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI
KHUSUSNYA BAB 1l MENGENAI MANAJER INVESTASI, BAB V MENGENAI TUJUAN DAN
KEBIJAKAN INVESTASI, DAN BAB VIIl MENGENAI FAKTOR RISIKO-RISIKO UTAMA.

OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK INI,
TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI, SETIAP
PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH PERBUATAN
MELANGGAR HUKUM.

UNTUK DIPERHATIKAN : PANIN DANA BERSAMA TIDAK TERMASUK INSTRUMEN INVESTASI
YANG DIJAMIN OLEH PEMERINTAH DAN BANK INDONESIA. SEBELUM MEMBELI UNIT
PENYERTAAN, CALON INVESTOR HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI DAN
MEMAHAMI PROSPEKTUS DAN DOKUMEN PENAWARAN LAINNYA. ISI DARI PROSPEKTUS
DAN DOKUMEN PENAWARAN LAINNYA BUKANLAH SUATU SARAN BAIK DARI SISI BISNIS,
HUKUM MAUPUN PAJAK. OLEH KARENA ITU, CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
DISARANKAN UNTUK MEMINTA PERTIMBANGAN ATAU NASEHAT DARI PIHAK-PIHAK YANG
BERKOMPETEN SEHUBUNGAN DENGAN INVESTASI DALAM PANIN DANA BERSAMA. CALON
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN HARUS MENYADARI BAHWA TERDAPAT KEMUNGKINAN
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN AKAN MENANGGUNG RISIKO SEHUBUNGAN DENGAN UNIT
PENYERTAAN YANG DIPEGANGNYA. SEHUBUNGAN DENGAN KEMUNGKINAN ADANYA
RISIKO TERSEBUT, APABILA DIANGGAP PERLU CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
DAPAT MEMINTA PENDAPAT DARI PIHAK- PIHAK YANG BERKOMPETEN ATAS ASPEK
BISNIS, HUKUM, KEUANGAN, PAJAK, MAUPUN ASPEK LAIN YANG RELEVAN.

Perubahan Prospektus ini diterbitkan pada tanggal 29 Maret 2021
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ISTILAH DAN DEFINISI

Istilah dan definisi yang digunakan dalam Propektus ini mengacu dan mempunyai
arti yang sama dengan definisi yang terdapat dalam Undang-Undang Nomor 8 tahun
1995 tentang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya, kecuali bila secara
tegas dinyatakan lain.

1.1. AFILIASI

Afiliasi adalah:

a. Hubungan keluarga karena perkawinan dan keturunan sampai derajat
kedua, baik secara horisontal maupun vertikan;

b. hubungan antara satu pihak dengan pegawai, Direktur, atau Komisaris
dari pihak tersebut;

c. hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat satu ataulebih
anggota Direksi atau Komisaris yangsama;

d. hubungan antara perusahaan dengan suatu pihak, baiklangsung
maupun tidak langsung, mengendalikan atau dikendalikan oleh
perusahaan tersebut;

e. hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik langsung
maupun tidak langsung oleh pihak yang sama;atau

f.  hubungan antara perusahaan dan pemegang sahamutama;

1.2. BANKKUSTODIAN

13.

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat persetujuan
BAPEPAM untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai Kustodian, yaitu
memberikan jasa penitipan Efek (termasuk Penitipan Kolektif atas Efek yang
dimiliki bersama oleh lebih dari satu Pihak yang kepentingannya diwakili
oleh Kustodian) dan harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain,
termasuk menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan
transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA
KEUANGAN (“BAPEPAM & LK”)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan, pengaturan,
dan pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal sebagaimana dimaksud
dalam Undang-undang Pasar Modal.

Sesuai Undang-undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas

dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal
beralih dari Bapepam dan LK ke Otoritas Jasa Keuangan.

1.4. BUKTIKEPEMILIKANUNITPENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun dana dengan
menerbitkan Unit Penyertaan kepada pemodal.

Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian
kepentingan setiap pemegang unit penyertaan dalam portofolio investasi
kolektif.

Dengan demikian Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan pemegang
Unit Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.
Manajer Investasi melalui Bank Kustodian akan menerbitkan Laporan
Bulanan Kepemilikan Unit Penyertaan yang berisi jumlah Unit Penyertaan
yang dimiliki oleh masing-masing pemegang Unit Penyertaan dan berlaku
sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan ReksaDana.
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1.5. EFEK
Efek adalah surat berharga

Sesuai dengan Peraturan BAPEPAM No. IV.B.1, Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM No. Kep-552/BL/2010 tertaggal 30 Desember 2010, Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif hanya dapat melakukan pembelian
dan penjualan atas:

a. Efek yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan atau dicatatkan di
Bursa Efek baik di dalam maupun di luar negeri;

b. Efek bersifat utang seperti surat berharga komersial (commercial
paper) yang sudah mendapat peringkat dari perusahaan pemeringkat
Efek, Surat Utang Negara, dan/atau Efek bersifat utang yang
diterbitkan oleh lembaga internasional dimana Pemerintah Indonesia
mejadi salah satu anggotanya;

c.  Efek Beragun asset yang ditawarkan melalui Penawaran Umumdan
sudah mendapat peringkat dari perusahaan pemeringkat Efek;

d.  Instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo
kurang dari 1 (satu) tahun, meliputi Serifikat Bank Indonesia, Surat
Berharga Pasar Uang, Surat Pengakuan Hutang, dan Sertifikat
Deposito, baik dalam rupiah maupun dalam mata uang asing; dan/
atau

e.  Surat berharga komersial dalam negeri yang jatuh temponya di bawah
3 (tiga) tahun dan telah diperingkat oleh perusahaan pemeringkat Efek.

1. 6. EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan Pernyataan
Pendaftaran.

Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-undang Pasar Modal dan Peraturan
Nomor: IX.C.5 Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor: Kep-430/
BL/2007 tanggal 9 Desember 2007 (“Peraturan IX.C.5”). Surat pernyataan
efektif Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan oleh OJK.

1. 7. FORMULIR PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
dipakai oleh calon pembeli untuk membeli Unit Penyertaan yang diisi,
ditandatangani dan diajukan oleh calon pembeli kepada Manajer Investasi.

1. 8. FORMULIR PENJUALAN KEMBALI

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
dipakai oleh pemegang Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit
Penyertaan yang dimilikinya yang diisi, ditandatangani dan diajukan oleh
pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi.

1. 9. FORMULIR PROFILPEMODAL

Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir yang
disyaratkan untuk diisi oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana
diharuskan oleh Peraturan BAPEPAM Nomor IV.D.2 tentang Profil Pemodal
Reksa Dana, yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor
Kep-20/PM/2004 tanggal 29 April 2004, yang berisikan data dan informasi
mengenai profil risiko calon Pemegang Unit Penyertaan PANIN DANA
BERSAMA sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA
BERSAMA yang pertama kali di Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).
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1.10. HARIBURSA

Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan efek di Bursa
Efek, yaitu hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari tersebut
merupakan hari libur nasional atau dinyatakan sebagai hari libur oleh Bursa
Efek.

. KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi dan
Bank Kustodian yag mengikat Pemegang Unit Penyertaan, dimana Manajer
Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi kolektif dan
Bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif.

. OTORITAS JASA KEUANGAN

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur
tangan pihak lain,yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang
pengaturan,pengawasan, pemeriksaan dan penyidikan sebagaimana
dimaksud dalam Undang-undang No.21 Tahun 2011 tentang OJK (“Undang-
undang 0JK”)

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak 31 Desember 2012, fungsi, tugas dan
wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal beralih
dari Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (‘BAPEPAM dan
LK”) ke OJK.

. LAPORAN BULANAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Laporan Bulanan Kepemilikan Unit Penyertaan adalah laporan bulanan
yang menunjukkan jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang
Unit Penyertaan dan berlaku sebagai bukti kepemilikan dalam Reksa Dana
PANIN DANA BERSAMA. Laporan Bulanan Kepemilikan Unit Penyertaan akan
dikirimkan oleh Bank Kustodian dalam waktu selambat-lambatnya 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah akhir bulan.

. MANAJERINVESTASI

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio investasi
kolektif untuk sekelompok nasabah.

. NILAI AKTIVA BERSIH

NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain dari
Reksa Dana dikurangi seluruh kewajibannya.

Metode Penghitungan NAB Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM No. IV.C.2, Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM No.
Kep-367/BL/2012 tanggal 19 Juli 2012 tentang Nilai Pasar Wajar Dari Efek
Dalam Portofolio Reksa Dana, dimana perhitungan NAB menggunakan nilai
pasar wajar yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

NAB Reksa Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa.

. PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan Reksa Dana
PANIN DANA BERSAMA yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk menjual
Unit Penyertaan kepada Masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur
dalam Undang-undang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya dan
Kontrak Investasi Kolektif.
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1.17.

1.18.

1.19.

1. 20.

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan oleh
Manajer Investasi kepada BAPEPAM dalam rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-
undang Pasar Modal dan Peraturan Nomor: IX.C.5 Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM Nomor: Kep-430/BL/2007 tanggal 29 Desember 2007.

PORTOFOLIO EFEK

Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan PANIN
DANA BERSAMA.

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi tertulis
yang digunakan untuk Penawaran Umum Reksa Dana dengan tujuan
pemodal membeli Unit Penyertaan Reksa Dana, kecuali pernyataan atau
informasi yang berdasarkan peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai
Prospektus.

REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari
masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam Portofolio
Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-undang Pasar Modal, Reksa
Dana dapat berbentuk Perseroan Tertutup atau Terbuka dan Kontrak
Investasi Kolektif. Bentuk hukum Reksa Dana yang ditawarkan dalam
Prospektus ini adalah Kontrak InvestasiKolektif.

1. 21. UNDANG-UNDANGPASARMODAL

Undang-undang Pasar Modal adalah Undang-undang Republik Indonesia No.
8 tahun 1995 tentang Pasar Modal tanggal 10 Nopember 1995.
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INFORMASI MENGENAI PANIN DANA BERSAMA

2.1. PEMBENTUKAN REKSA DANA

PANIN DANA BERSAMA adalah Reksa Dana yang berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif yang dituangkan dalam akta No. 09 Tanggal 13 Februari 2009 dibuat
dihadapan Ny. Poerbaningsih Adi Warsito SH, Notaris di Jakarta antara PT
Panin Asset Management (sebelumnya adalah PT. Panin Sekuritas Tbk.)
sebagai Manajer Investasi dan Deutsche Bank AG, Indonesia sebagai Bank
Kustodian dan diperbaharui dengan akta Nomor 44 tanggal 21 September
2011 dihadapan Notaris Ny.Poerbaningsih Adi Warsito,SH.

PANIN DANA BERSAMA memperoleh pernyataan Efektif dari BAPEPAM dan LK
sesuai dengan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK dan Lembaga
Keuangan No. S-1352/BL/2009 tanggal 23 Februari 2009.

2. 2. PENAWARAN UMUMDAN PENEMPATAN DANAAWAL

PT Panin Asset Management selaku Manajer Investasi melakukan Penawaran
Umum atas Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA secara terus menerus
sampai dengan 1.500.000.000 (satu miliar lima ratus juta) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA ditawarkan dengan harga
sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu Rp1.000,- (seribu Rupiah)
per Unit Penyertaan pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
pembelian setiap Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir Hari Bursa
yang bersangkutan.

Jumlah Unit Penyertaan minimum yang dapat dibeli oleh setiap pihak
pada pembelian pertama adalah sebesar Rp 1.000.000,- (satu juta Rupiah)
dan minimum pembelian Unit Penyertaan berikutnya adalah sebesar
Rp1.000.000,- (satu jutaRupiah).

2. 3. JANGKA WAKTU PEMBAYARAN ATAS UNIT PENYERTAAN
YANG DIJUAL KEMBALI

Semua Pemegang Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA wajib memiliki
rekening Bank. Pembayaran hasil Penjualan Kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dengan pemindahbukuan atau transfer ke dalam rekening Bank
pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin tidak lebih dari 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah formulir atau instruksi Permohonan Penjualan Kembali
diterima secara lengkap oleh Manajer Investasi dan telah memenuhi
persyaratan dan ketentuan yang tercantum dalam Prospektus dan Formulir
Penjualan Kembali (“Hari Transaksi”).

2.4. TOLOK UKUR

Tolok ukur kinerja PANIN DANA BERSAMA adalah diukur berdasarkan
perkembangan harga saham dan obligasi di Indonesia.

2.5. PENGELOLAINVESTASI

PT. Panin Asset Management sebagai Manajer Investasi didukung oleh
tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi dan Tim Pengelola
Investasi.
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Anggota Komite Investasi terdiri dari:

KOMITE INVESTASI
PT. Panin Asset Management juga menerapkan adanya fungsi komite
Investasi dan Tim Pengelola Investasi dalam pengelolaan dana.

Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola Investasi
dalam menjalankan Kebijakan dan Strategi Investasi sehingga sesuai dengan
tujuan investasi.

Anggota Komite Investasi terdiri dari:

Mu’min Ali Gunawan

Warga Negara Indonesia. Pendiri dari Panin Grup dan menjabat sebagai
Presiden Komisaris PT. Panin Sekuritas Tbk.

Aries Liman

Warga Negara Indonesia, lulusan dari Technische Hochschule Karlsruhe,
Jerman. Sejak 1982, menekuni industri tekstil dan garmen dan saat ini
menjabat sebagai Direktur dari beberapa perusahaan tekstil. Telah aktif
dalam Pasar Modal sejak 1987. Saat ini menjabat sebagai Wakil Presiden
Komisaris PT. Panin Sekuritas Tbk.

Kun Mawira

Warga Negara Indonesia. Saat ini menjabat sebagai Presiden Direktur dari PT.
Rana Sankara (eksportir dan manufaktur garmen) dan perusahaan
afiliasinya serta menjabat sebagai Komisaris PT. Panin Sekuritas Tbk. Telah
aktif berkiprah di pasar modal Indonesia sejak 1988.

Rudiyanto

Warga Negara Indonesia, Lulusan Fakultas Ekonomi Tarumanagara Jurusan
Manajemen Keuangan. Memulai karir sebagai Riset Analis di PT. Infovesta
Utama sampai dengan tahun 2011. Bergabung dengan PT. Panin Asset
Management pada tahun 2012 sampai sekarang dengan jabatan terakhir
sebagai Direktur perusahaan.

Li Kwong Wing

Warga Negara Indonesia, Saat ini bekerja sebagai Investment Advisor pada
PT Patria Nusa Adamas dan sebagai Komisaris pada PT Panin Asset
Management. Telah aktif sebagai investor di Bursa Hongkong dan Bursa Efek
Jakarta sejak tahun 1980.

TIM PENGELOLA INVESTASI

Tim Pengelola Investasi bertanggung jawab atas aktivitas pengelolaan dana
tiap-tiap hari, sehingga tercapai hasil investasi yang sesuai dengan tujuan dan
kebijakan investasi dari Reksa DanaPanin.

Tim Pengelola Investasi dipimpin oleh:

Winston Sual ( Ketua Tim )

Warga Negara Indonesia, lulus dari Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia
dengan spesialisasi pada Uang dan Perbankan. Memulai karirnya di pasar
modal Indonesia pada tahun 1989 sebagai Floor Trader. Sebelum bergabung
dengan PT. Panin Sekuritas Tbk. pada tahun 1994 menjabat sebagai Direktur
dari PT Phillindo Santana Perkasa yang membawahi bidang perdagangan
dan investasi saham. Saat ini menjabat sebagai Direktur dan bertanggung
jawab dalam bidang Manajer Investasi.
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Winston Sual telah memperoleh ijin perorangan di bidang Penasehat Investasi
dari BAPEPAM & LK berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor:
KEP-05/PM-PI/1995 tanggal 18 Januari 1995 yang telah diperpanjang
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK Nomor: KEP-
183/PM.211/PJ-WMI/2016 tanggal 15 November 2018.

Carl Julio ( Anggota )

Warga Negara Indonesia, sebelumnya memulai karir di bidang perbankan
pada tahun 2013 dan bertanggung jawab atas pengembangan bisnis kantor
luar negeri dari salah satu bank BUMN. Bergabung dengan PT. Panin Asset
Management sebagai Investment Specialist pada tahun 2016. Saat ini
menjabat sebagai Manajer Investasi di PT Panin Asset Management.

Carl Julio Bisma telah memperoleh izin perorangan sebagai Wakil Manajer
Investasi (WMI) dari Otoritas Jasa Keuangan berdasarkan Surat Keputusan
Dewan  Komisioner  Otoritas Jasa Keuangan Nomor : Kep-
62/PM.211/WMI/2021 tanggal 8 Maret 2021.
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INFORMASI MENGENAI MANAGER INVESTASI

3.1. KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER
INVESTASI

PT. Panin Asset Management didirikan berdasarkan akta No. 32 tanggal 17
Maret 2011 yang dibuat dihadapan Fathiah Helmi, SH, Notaris di Jakarta dan
telah mendapat persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia Nomor: AHU-20880.AH.01.01.Tahun 2011 tertanggal 26
April 2011. PT. Panin Asset Management telah memperoleh izin usaha sebagai
Manejer Investasi dari BAPEPAM-LK dengan Surat Keputusan Nomor: KEP-
06/BL/MI/2011 tanggal 18 Agustus 2011.

Anggaran dasar PT. Panin Asset Management terakhir diubah dengan
akta Nomor 38 tangal 7 Desember 211, dibuat dihadapan Fathiah
Helmi, SH dan telah mendapat persetujuan dari Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No.AHU-AH.01.10-40243 tanggal 12 Desember 2011.

PT.Panin Asset Management telah memperoleh Izin usaha sebagai
Manajer Investasi dari BAPEPAM & LK dengan Surat Keputusan Nomor:
KEP-06/BL/ MI/2011 tanggal 18 Agustus 2011.

SUSUNAN DIREKSI DAN KOMISARIS MANAJER INVESTASI

Susunan Direksi dan Komisaris PT.Panin Asset Management
pada saat Prospektus ini di terbitkan adalah sebagai berikut :

Direksi:

Presiden Direktur : Ridwan Soetedja
Direktur : Winston S.A.Sual
Direktur : Rudiyanto

Komisaris:

Presiden Komisaris : Jamilah Mawira Sungkar
Komisaris Independen : Li Kwong Wing
Komisaris : Poppy Susanti Dharsono

3. 2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI

PT Panin Asset Management sebagai Manajer Investasi hingga saat ini telah
mengelola 51 Reksa Dana yaitu: Panin Dana Maksima, Panin Dana Prima,
Panin Dana Syariah Saham, Panin Dana Ultima, Panin Dana Teladan, Panin
Dana Infrastruktur Bertumbuh, Panin Beta One, Panin Dana Berdedikasi, Panin
Dana Berkembang, Panin IDX-30, Reksa Dana Saham Panin Bhakti Satu, Panin
Sri- Kehati, Reksa Dana Saham Panin Bhakti Dua, Panin Dana US Dollar, Panin
Dana Campuran Gemilang, Panin Dana Syariah Berimbang, Panin Dana
Prioritas, Panin Dana Bersama, Panin Dana Bersama Plus, Panin Dana
Unggulan, Panin Dana Utama Plus 2, Panin Dana Gebyar Indonesia Il, Panin
Dana Pendapatan Berkala, Panin Dana Obligasi Bersama, Panin Dana Obligasi
Bersama Tiga, Panin Dana Obligasi Bersama Dua, Terproteksi Panin 12, Panin
Proteksi 2022, Terproteksi Panin 1, Terproteksi Panin 2, Terproteksi Panin 3,
Terproteksi Panin 4, Terproteksi Panin 6, Terproteksi Panin 7, Terproteksi
Panin 13, Terproteksi Panin 2024, Terproteksi Panin 8, Terproteksi Panin 9,
Terproteksi Panin 12, Terproteksi Panin 13, Terproteksi Panin 15, Terproteksi
Panin 16, Terproteksi Panin 17, Panin Dana Likuid Syariah, Panin Dana Likuid,
Panin Dana Likuid Bersama Dua, Panin ETF IDX30 Dinamis, dengan total dana
kelolaan sampai akhir tahun 2020 adalah lebih dari Rp 13,5 Triliun.

3.3. PIHAKYANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI

Pihak yang terafiliasi dengan Manajer Investasi adalah
PT.Bank Pan Indonesia Tbk.dan PT.Panin Sekuritas Tbk.
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INFORMASI MENGENAI BANK KUSTODIAN

4.1. KETERANGAN SINGKAT BANK KUSTODIAN

Deutsche Bank AG didirikan berdasarkan hukum dan peraturan perundang-
undangan Negara Republik Federal Jerman, berkedudukan dan berkantor
pusat di Frankfurt am Main, Republik Federal Jerman. Berdiri pada tahun
1870, dewasa ini Deutsche Bank AG telah berkembang menjadi salah satu
institusi keuangan terkemuka di dunia yang menyediakan pelayanan jasa
perbankan kelas satu dengan cakupan yang luas dan terpadu.

Di Indonesia, Deutsche Bank AG memiliki 1 kantor di Jakarta dan 1 kantor
cabang di Surabaya. Jumlah keseluruhan karyawan di Indonesia mencapai
308 karyawan dimana kurang lebih 123 orang diantaranya adalah karyawan
yang berpengalaman dibawah departemen kustodian.

Deutsche Bank AG Cabang Jakarta telah memiliki persetujuan sebagai
Kustodian di bidang pasar modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal Nomor Kep -07/PM/1994 tanggal 19 Januari 1994.

4. 2. PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

Deutsche Bank AG Cabang Jakarta telah memberikan pelayanan jasa
kustodian sejak tahun 1994 dan fund services sejak tahun 1996.

Deutsche Bank AG Cabang Jakarta merupakan bank kustodian pertama yang
memberikan jasa fund services untuk produk reksa dana pertama yang
diluncurkan pada tahun 1996, yaitu reksadana tertutup. Untuk selanjutnya,
Deutsche Bank AG Cabang Jakarta menjadi pionir dan secara konsisten terus
memberikan layanan fund services untuk produk reksa dana dan produk
lainnya untuk pasar domestik antara lain produk asuransi (unit linked fund),
dana pensiun, discretionary fund, syariah fund dan sebagainya.

Dukungan penuh yang diberikan Deutsche Bank AG Cabang Jakarta kepada
nasabahnya dimasa krisis keuangan yang menimpa pasar modal di Indonesia
dan negara lainnya di Asia pada tahun 1997, memberikan kepercayaan
nasabah yang penuh sampai dengan saat ini. Hal ini terbukti dengan secara
konsisten tampil sebagai pemimpin pasar fund services di Indonesia, baik
dilihat dari jumlah reksa dana mau pun total Nilai Aktiva Bersih yang
diadministrasikan.

Deutsche Bank AG Cabang Jakarta memiliki nasabah baik dalam maupun
luar negeri dari berbagai bidang usaha antara lain bank, manajer investasi,
asuransi, reksadana, dana pensiun, bank investasi, broker-dealer,
perusahaan dan lain sebagainya.

4.3. PIHAKYANG TERAFILIASI DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Bank Kustodian di pasar modal
atau yang bergerak di bidang jasa keuangan di Indonesia adalah PT
Deutsche Securities Indonesia.



BAB V

TUJUAN DAN KEBIJAKAN INVESTASI

5.1. TUJUAN INVESTASI

PANIN DANA BERSAMA bertujuan untuk memberikan tingkat pertumbuhan
investasi yang relatif stabil melalui investasi pada Efek bersifat ekuitas,
Efek bersifat utang dan Efek pasaruang.

5. 2. KEBIJAKAN INVESTASI

Sesuai dengan tujuan investasinya, portofolio PANIN DANA BERSAMA akan
dikelola secara aktif guna mendapatkan diversifikasi yang menunjang tujuan
investasi melalui investasi pada minimum 5% (lima persen) dan maksimum
79% (tujuh puluh sembilan persen) pada Efek bersifat ekuitas yang ditawarkan
melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek, dan
minimum 5% (liima persen) dan maksimum 79% (tujuh puluh sembilan
persen) pada Efek bersifat utang yang ditawarkan melalui Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek; serta minimum 5% (lima persen)
dan maksimum 79% (tujuh puluh sembilan persen) pada Efek pasar uang
yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 tahun yang diterbitkan sesuai
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia danDeposito.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi tersebut
di atas dengan Peraturan OJK yang berlaku dan kebijakan-kebijakan yang
dikeluarkan oleh OJK.

5. 3. PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK Nomor IV.B.1 dalam melaksanakan
pengelolaan PANIN DANA BERSAMA, Manajer Investasi dilarang melakukan
tindakan-tindakan yang dapat mengakibatkan PANIN DANA BERSAMA:

(i). memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui media massa
atau fasilitas internet;

(i). memiliki Efek yang diterbitkan oleh satu perusahaan berbadan

hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang diperdagangkandi
Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor
perusahaan dimaksud atau lebih dari 10% (sepuluh per seratus) dari
Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada setiap saat;

. memiliki Efek Bersifat Ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang
telah mencatatkan Efeknya pada Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5%
(lima persen) dari modal disetor perusahaandimaksud;

(iv). memiliki Efek yang diterbitkan oleh satu Pihak lebih dari 10% (sepuluh

persen) dari Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada setiap saat.

Efek dimaksud termasuk surat berharga yang diterbitkan oleh bank.

Larangan dimaksud tidak berlakubagi:

a. Sertifikat Bank Indonesia;

b. Efek yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan/
atau

c. Efekyang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional dimana
Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satuanggotanya;

(v). melakukan transaksi lindung nilai atas pembelian Efek yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih besar dari nilai Efek
yang dibeli;

(vi). memiliki Efek Beragun Aset lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA, dengan ketentuan bahwa masing-
masing Efek Beragun Aset tidak lebih dari 5% (lima persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA;

(i
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(vii). memiliki Efek yang tidak ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/

atau tidak dicatatkan pada bursa Efek di Indonesia, kecuali:

a. Efek yang sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;

b. Efek pasar uang, yaitu Efek Bersifat Utang dengan jatuh tempo
kurang dari 1 (satu) tahun;dan

c. Efek yang diterbitkan oleh Pemerintah Indonesia dan/atau
lembaga keuangan internasional dimana Pemerintah Republik
Indonesia menjadi salah satuanggotanya;

(viii). memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh pihak
yang terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA, kecuali
hubungan afiliasi yang terjadi karena kepemilikan atau penyertaan
modal pemerintah;

(ix).  memiliki Efek yang diterbitkan oleh pemegang Unit Penyertaan dan/
atau Pihak terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan berdasarkan
komitmen yang telah disepakati oleh Manajer Investasi dengan
pemegang Unit Penyertaan dan/atau pihak terafiliasi dari pemegang
Unit Penyertaan;

(X). terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau
perdagangan Efek;

(xi).  terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

(xii). terlibat dalam TransaksiMarjin;

(xiii). melakukan penerbitan obligasi atau sekuritas kredit;

(xiv). terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuali pinjaman jangka
pendek yang berkaitan dengan penyelesaian transaksi dan pinjaman
tersebut tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari nilai portofolio
PANIN DANA BERSAMA pada saatpembelian;

(xv). membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum,
jika:

a. Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum tersebut
merupakan satu kesatuan badan hukum dengan Manajer
Investasi; atau

b. Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum dimaksud
merupakan Pihak terafiliasi dari Manajer Investasi, kecuali
hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau
penyertaan modal Pemerintah;

(xvi). terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan
Manajer Investasi atau Afiliasinya; dan

(xvii). membeli Efek Beragun Aset yang sedang ditawarkan dalam
Penawaran Umum, jika:

a. Kontrak Investasi Kolektif Efek Beragun Aset tersebut dan
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama;

b. Penawaran Umum tersebut dilakukan oleh Pihak terafiliasi dari
Manajer Investasi, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah; dan/
atau

c. Manajer Investasi Reksa Dana terafiliasi dengan Kreditur Awal
Efek Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah.

Pembatasan investasi tersebut diatas didasarkan pada peraturan yang

berlaku saat prospektus ini diterbitkan, yang mana dapat berubah sewaktu-

waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang

Pasar Modal termasuk Surat Persetujuan lain yang dikeluarkan oleh OJK

berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi

Kolektif.
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5. 4. KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Hasil investasi yang diperoleh PANIN DANA BERSAMA dari dana yang
diinvestasikan, akan diinvestasikan kembali ke dalam portfolio PANIN DANA
BERSAMA sehingga akan meningkatkan Nilai Aktiva Bersihnya.

Pemegang Unit Penyertaan yang ingin menikmati keuntungan dari
investasinya, atau membutuhkan likuiditas, dapat menjual kembali
sebagian atau seluruh Unit Penyertaan yang dimilikinya sesuai dengan
ketentuan dalam Prospektus.
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METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio Panin Dana Bersama
yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai dengan Peraturan BAPEPAM dan
LK Nomor IV.C.2

Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.C.2 dan Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.B.1,

memuat antara lain ketentuan sebagai berikut:

1. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung dan
disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling lambat
pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan
ketentuan sebagai berikut:

a.  Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif diperdagangkan di
Bursa Efek menggunakan informasi harga perdagangan terakhir atas Efek
tersebut di Bursa Efek;

b. Penghitungan Nilai Pasar Wajardari:

)  Efekyang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di BursaEfek;

) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;

) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan Nomor IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

5)  Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima
Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Nomor X.M.3 tentang Penerima Laporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi Portofolio
Efek Reksa Dana; dan/atau

7)  Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan besar
akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga dari Efek
tersebut, menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan oleh
LPHE sebagai harga acuan bagi ManajerInvestasi.

c. Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak
mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan Nilai Pasar
Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan
oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajerlnvestasi.

d. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek
sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b butir 1) sampai dengan
butir 6), dan angka 2 huruf c dari Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2
ini, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek
dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten, dengan
mempertimbangkan antara lain:

1)  harga perdagangan sebelumnya;

2)  harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau

3)  kondisi fundamental dari penerbit Efek.

e. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek
dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan besar akan
pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga dari Efek tersebut,
sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b butir 7) dari Peraturan
BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menghitung Nilai
Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan
secara konsisten dengan mempertimbangkan:

1) harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2)  kecenderungan harga Efek tersebut;

3)  tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika berupaEfek
Bersifat Utang);

4) informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak
perdagangan terakhir;

5)  perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek sejenis
(jika berupa saham);

D ow
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6) tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan
dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek Bersifat Utang);
dan

7)  harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa derivatif
atas Efek).

f.  Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar yang
ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam
portofolio Reksa Dana yang wajib dibubarkan karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan di
bidang Pasar Modal; dan/atau

2)  total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp. 25.000.000.000,00 (dua
puluh lima miliar rupiah) selama 90 (sembilan puluh) hari bursa
secara berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek

tersebut dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan

metode yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda dengan
denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib dihitung dengan
menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan Nilai Pasar

Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

3. Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan, setelah penyelesaian
pembukuan Reksa Dana dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan
peningkatan atau penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan
pembelian dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari
yang sama.

*) LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah memperoleh
izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga Efek dalam rangka
menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Nomor V.C.3 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK
Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30 Juni 2009 tentang Lembaga Penilaian
Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam Peraturan
BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap memperhatikan
peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin dikeluarkan atau diperoleh
kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak Penghasilan
(PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif adalah
sebagai berikut:

Uraian Perla_kuan Dasar Hukum
Pajak
Penghasilan Reksa
Dana yang berasal dari:
a. Pembagian uang tunai | PPh tarif Pasal 4 (1) UU PPh
umum
(dividen)
b. Bunga Obligasi PPh final *) Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7)

UU PPh dan Pasal | angka 1
dan 2 PP No. 55 Tahun 2019

c. Capital Gain/Diskonto PPh final *) Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7)
UU PPh dan Pasal | angka 1

Obligasi dan 2 PP No. 55 Tahun 2019

d. Bunga Deposito dan PPh final Pasal 2 PP 131 tahun 2000 jo.
(20%) Pasal

Diskonto Sertifikat 3 Keputusan Menteri

Bank Keuangan R.1.

Indonesia No. 51/KMK.04/2001
e. Capital Gain saham di | PPh final PP No. 41 tahun 1994 jo. Pasal
Bursa (0,1%) 1PP

No. 14 tahun 1997

f. Commercial Paper dan | PPh tarif Pasal 4 (1) UU PPh
Surat umum

Utang lainnya

*  Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.l. No. 55 Tahun 2019 (“PP No. 55 Tahun
2019”), besarnya Pajak Penghasilan (PPh) atas bunga dan/atau diskonto dari
Obligasi yang diterima dan/atau diperoleh Wajib Pajak reksa dana dan Wajib Pajak
dana investasi infrastruktur berbentuk kontrak investasi kolektif, dana investasi
real estat berbentuk kontrak investasi kolektif, dan efek beragun aset berbentuk
kontrak investasi kolektif yang terdaftar atau tercatat pada Otoritas Jasa Keuangan
sebesar:

1) 5% (lima persen) sampai dengan tahun 2020; dan
2) 10% (sepuluh persen) untuk tahun 2021 dan seterusnya.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi berdasarkan
pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas peraturan perpajakan
yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat. Apabila dikemudian hari terdapat
perubahan atau perbedaan interpretasi atas peraturan perpajakan yang berlaku
maka Manajer Investasi akan menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi warga negara asing disarankan untuk berkonsultasi dengan Penasihat
Perpajakan mengenai perlakuan pajak investasi sebelum membeli Unit Penyertaan
PANIN DANA BERSAMA.

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh pemodal sesuai peraturan
perundang-undangan di bidang perpajakan yang berlaku, pemberitahuan kepada
pemodal tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada pemodal segera setelah Manajer Investasi
mengetahui adanya pajak tersebut yang harus dibayar oleh pemodal.
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BAB Vil

FAKTOR-FAKTOR RISIKO UTAMA

8.1. RISIKO BERKURANGNYA NILAI UNIT PENYERTAAN

Risiko tersebut dapat terjadi akibat fluktuasi harga dalam portofolio PANIN
DANA BERSAMA.

8. 2. RISIKO KREDIT

Risiko kredit timbul jika penerbit Efek Hutang, Instrumen Pasar Uang tidak
mampu memenuhi kewajibannya (default). Hal ini akan mempengaruhi hasil
investasi PANIN DANA BERSAMA.

8. 3. RISIKO PERUBAHAN KONDISI EKONOMI DAN POLITIK

Semua kebijakan politik dan hukum seperti perubahan Undang-Undang,
kebijakan dan peraturan pemerintah yang berkaitan dengan usaha dapat
mempengaruhi harga suatu Efek. Kinerja industri dipengaruhi oleh kondisi
perekonomian, kondisi peraturan dan iklim usaha bagi sektor usaha
tersebut. Keadaan ini dapat mempengaruhi harga Efek yang diterbitkan
oleh penerbit Efek Hutang dan/atau Instrumen Pasar Uang dan/atau Pihak
Ketiga lainnya.

8. 4. RISIKOLIKUIDITAS

Risiko Likuiditas mungkin timbul jika Manajer Investasi tidak dapat dengan

segera menyediakan fasilitas untuk melunasi Penjualan Kembali Unit

Penyertaan yang dimiliki Pemegang Unit Penyertaan sebagai akibat dari

namun tidak terbatas pada kondisi:

1. Bursa Efek tempat sebagian besar Efek dalam portofolio PANIN DANA
BERSAMA diperdagangkan ditutup;

2.  Perdagangan sebagian besar Efek portofolio PANIN DANA BERSAMA di
Bursa Efek dihentikan; dan

3. Keadaan kahar (force majeur);

8.5. RISIKOPERUBAHANPERATURANDANPERPAJAKAN

Penerapan peraturan perundang-undangan atau hukum yang berlaku yang
tidak kondusif terhadap pengelolaan PANIN DANA BERSAMA, khususnya
termasuk namun tidak terbatas pada peraturan perpajakan mengenai
pembukuan PANIN DANA BERSAMA dalam mata uang Rupiah dan perubahan
peraturan perundang-undangan atau hukum termasuk namun tidak terbatas
pada penerapan pajak pada surat berharga yang terjadi setelah penerbitan
Reksa Dana dapat mengakibatkan tingkat pengembalian yang tidak optimal.

Dalam hal terjadi faktor-faktor risiko seperti tersebut diatas, maka Manajer
Investasi dapat melakukan tindakan-tindakan yang diperlukan untuk
mengurangi risiko kerugian yang lebih besar yang mungkin terjadi.



BAB IX

MANFAAT INVESTASI

9.1. PENGELOLAAN SECARA PROFESIONAL

Reksa Dana dikelola oleh PT Panin Asset management yang bertindak
sebagai manajer investasi yang terdaftar (certified) dan berpengalaman
sehingga pengelolaan investasi Reksa Dana secara sistematis dan
profesional dalam hal mikro dan makro ekonomi, pemilihan kelas aset,
instrument, counterparty, penentuan jangka waktu penempatan, tujuan
investasi, diversifikasi investasi serta administrasinya.

9. 2. DIVERSIFIKASI INVESTASI

Investor menempatkan dananya di Reksa Dana yang merupakan kumpulan
dana dari banyak investor sehingga dapat mendapatkan manfaat
diversifikasi yang optimal. Diversifikasi investasi Reksa Dana adalah
penyebaran investasi dengan tujuan untuk mengurangi risiko investasi
dan menggunakan kesempatan untuk memperoleh hasil investasi yang
menguntungkan.

9. 3. LIKUIDITAS

Likuiditas Reksa Dana terjamin karena setiap Pemegang Unit Penyertaan
Reksa Dana dapat mencairkan kembali investasinya setiap saat. Hak
pencairan yang ditawarkan ini memberikan keleluasaan bagi Pemegang
Unit Penyertaan untuk mengatur kebutuhan keuangannya, atau untuk
menghentikan investasinya di Reksa Dana.

9. 4. KEMUDAHAN INVESTASI

Reksa Dana menawarkan banyak kemudahan, karena investor diberikan
pilihan investasi dengan strategi yang beragam, serta ditunjang oleh
berbagai layanan pengelolaan investasi yang professional. Layanan-
layanan tersebut antara lain pemberian informasi tentang portofolio
investor, kemudahan transaksi baik secara langsung maupun melalui sarana
telekomunikasi, sistem administrasi yang teratur, analisa portofolio Reksa
Dana dan analisa emiten.

9. 5. FLEKSIBILITAS INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan diberikan keleluasaan untuk menanamkan
uangnya ke dalam suatu portfolio, dan kemudian keluar dari portofolio
tersebut untuk menginvestasikan uangnya dalam portfolio yang lain, yang
dipandang lebih sesuai dengan tujuan dan sasaran investasinya. Keleluasaan
ini tidak dapat diperoleh dalam investasi langsung di Pasar Modal, karena
Pemegang Unit Penyertaan harus menjual portofolionya terlebih dahulu,
untuk kemudian melakukan investasi dalam portofolio yang diinginkan.
Proses tersebut mungkin tidak bisa dijalankan dengan cepat, terutama
dalam kondisi Pasar Modal yang tidak likuid.

9. 6. TRANSPARANSI

Reksa Dana ditawarkan melalui Penawaran Umum (public offering) sehingga
harus sesuai dengan peraturan yang ditetapkan oleh OJK sebagai badan
pengawas di pasar modal dan semua produknya di Indonesia. Reksa Dana
memberikan informasi yang transparan kepada publik mengenai komposisi
aset dan instrumen portfolio investasi, risiko yang dihadapi, biaya-biaya
yang timbul. Selain itu untuk proses pembukuan dilakukan oleh pihak
independen selain Manajer Investasi yaitu Bank Kustodian dan wajib untuk
diperiksa oleh Akuntan Publik yang terdaftar di OJK.



BAB Vil

FAKTOR-FAKTOR RISIKO UTAMA

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi Kolektif,
setiap Pemegang Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA mempunyai hak-hak sebagai
berikut:

10.1. HAK MEMPEROLEH PEMBAGIAN HASIL INVESTASI SESUAI
DENGAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

PANIN DANA BERSAMA akan membagikan hasil bersih investasi kepada
Pemegang Unit Penyertaan, secara proporsional, sesuai dengan Kebijakan
Pembagian Hasil Investasi yang ditetapkan.

10. 2. HAK MENJUAL KEMBALI (PELUNASAN) SEBAGIAN
ATAU SELURUH UNIT PENYERTAAN PANIN DANA
BERSAMA

Pemegang Unit Penyertaan berhak menjual kembali sebagian atau seluruh
Unit Penyertaannya yang dimilikinya dalam PANIN DANA BERSAMA kepada
Manajer Investasi dan Manajer Investasi wajib membeli kembali Unit
Penyertaan tersebut sesuai dengan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan
pada Hari Bursa yang bersangkutan. dengan memperhatikan Bab XVII
Prospektus.

10. 3. HAK ATAS HASIL PENCAIRAN UNIT PENYERTAAN AKIBAT
KURANG DARI SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT
PENYERTAAN

Apabila jumlah kepemilikan Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA yang
tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai
dengan yang dipersyaratkan pada hari penjualan kembali, maka Manajer
Investasi berhak untuk menutup rekening pemegang Unit Penyertaan
tersebut, mencairkan seluruh Unit Penyertaan tersebut ke rekening yang
ditunjuk oleh Pemegang Unit Penyertaan.

10.4. HAK MENDAPATKAN BUKTI PENYERTAAN DALAM PANIN
DANA  BERSAMA  YAITU SURAT  KONFIRMASI
KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN PANIN  DANA
BERSAMA

Bukti penyertaan dalam PANIN DANA BERSAMA adalah Surat Konfirmasi
Kepemilikan Unit Penyertaan. Atas setiap transaksi yang dilakukan
(Pembelian dan Penjualan Kembali), Pemegang Unit Penyertaan akan
menerima Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan
selambatlambatnya 7 (tujuh) Hari Bursa setelah transaksi.

10. 5. HAK MEMPEROLEH INFORMASI NILAI AKTIVA
BERSIH HARIAN PERUNIT PENYERTAAN DAN
KINERJA PANIN DANA BERSAMA

Pemegang Unit Penyertaan berhak mendapatkan informasi tentang Nilai
Aktiva Bersih harian per Unit Penyertaan pada setiap Hari Bursa. Nilai
Aktiva Bersih akan dihitung oleh Bank Kustodian pada saat akhir Hari Bursa
dan akan diumumkan secara luas melalui surat kabar yang mempunyai
peredaran nasional pada Hari Bursaberikutnya.



HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

10. 6. HAK MEMPEROLEH LAPORAN KEUANGAN SECARA
PERIODIK

Manajer Investasi akan memberikan salinan laporan keuangan PANIN DANA
BERSAMA sekurang-kurangnya sekali dalam 1(satu) tahun yang akan dimuat
di dalam penerbitan Prospektus setelah mendapat persetujuan BAPEPAM &
LK.

10. 7. HAK MEMPEROLEH LAPORAN - LAPORAN SEBAGAIMANA
DIMAKSUD DALAM PERATURAN BAPEPAM NOMOR
X.D.1. LAMPIRAN KEPUTUSAN KETUA BAPEPAM NOMOR
: KEP-06/PM/2004 TANGGAL 9 FEBRUARI 2004 TENTANG
LAPORAN REKSA DANA

Selain menerima laporan keuangan sekurang-kurangnya sekali dalam 1(satu)
tahun, setiap bulan Pemegang Unit Penyertaan akan menerima Laporan
Akun (Rekening) Kepemilikan Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA dari
Bank Kustodian selambat-lambatnya pada hari ke 12 dari bulan berikutnya.
Laporan tersebut akan memuat Saldo Awal Kepemilikan, Daftar Transaksi,
dan Saldo Akhir. Atas nama Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat
memberikan Laporan Akun (Rekening) Pemegang Unit Penyertaan sebagai
pengganti Laporan Akun (Rekening) Kepemilikan Unit Penyertaan PANIN
DANA BERSAMA dari Bank Kustodian.

10. 8. HAK MEMPEROLEH BAGIAN ATAS HASIL LIKUIDASI
SECARA PROPOSIONAL SESUAI DENGANKEPEMILIKAN
UNITPENYERTAANDALAMHAL PANINDANA BERSAMA
DIBUBARKAN DANDILIKUIDASI
Dalam hal PANIN DANA BERSAMA dibubarkan di dilikuidasi, Pemegang Unit

Penyertaan berhak memperoleh bagian atas hasil likuidasi secara
proporsional sesuai dengan kepemilikan Unit Penyertaan.



BAB XI

IMBALAN JASA DAN ALOKASI BIAYA

Dalam pengelolaan PANIN DANA BERSAMA terdapat biaya-biaya yang harus
dikeluarkan oleh PANIN DANA BERSAMA, Manajer Investasi maupun Pemegang Unit
Penyertaan. Perincian biaya-biaya dan alokasinya adalah sebagai berikut:

111. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PANIN DANA BERSAMA

a  Imbalan jasa Manajer Investasi yang dihitung secara harian dari Nilai
Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA berdasarkan 365 hari per tahun
dan dibayarkan setiap bulan. Besarnya imbalan jasa yang berlaku akan
diberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan melalui suatu surat
pemberitahuan yang biayanya merupakan beban Manajer Investasi;

b. Imbalan jasa Bank Kustodian yang dihitung secara harian dari Nilai
Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA berdasarkan 365 hari per tahun
dan dibayarkan setiap bulan;

c Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

d. Biaya pembaharuan Prospektus yaitu biaya pencetakan dan distribusi
pembaharuan Prospektus termasuk laporan keuangan tahunan kepada
Pemegang Unit Penyertaan setelah PANIN DANA BERSAMA dinyatakan
efektif oleh OJK;

e biaya pemasangan berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai
rencana perubahan dan perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan atau
prospektus (jika ada) setelah PANIN DANA BERSAMA dinyatakan efektif
oleh OJK;

f. Biaya-biaya atas jasa auditor yang memeriksa laporan keuangan tahunan
setelah PANIN DANA BERSAMA dinyatakan efektif oleh OJK;

g Biaya distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan ke pemodal
setelah PANIN DANA BERSAMA dinyatakan efektif oleh OJK; dan

h.  Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran imbalan jasa
dan biaya-biaya di atas.

i Biaya-biaya dan pengeluaran berkenaan dengan penggunaan sistem
pengelolaan investasi terpadu sebagaimana ditetapkan oleh penyedia
sistem pengelolaan investasi terpadu dari waktu ke waktu (jikaada).

11. 2. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

a  Biaya persiapan pembentukan PANIN DANA BERSAMA vyaitu biaya
pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, Prospektus Awal dan penerbitan
dokumen-dokumen yang diperlukan termasuk imbalan jasa Akuntan,
Konsultan Hukum dan Notaris;

b.  Biaya administrasi pengelolaan portofolio PANIN DANA BERSAMA yaitu
biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi;

¢ Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi
dan iklan dari PANIN DANABERSAMA,

d  Biaya pencetakan dan distribusi Formulir Profil Pemodal, Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dan Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan;

e Biaya pencetakan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan setelah
PANIN DANA BERSAMA dinyatakan efektif oleh OJK;

f. Biaya pembuatan dan pengiriman surat atau bukti konfirmasi perintah
pembelian dari pemodal/Pemegang Unit Penyertaan, dan surat atau
bukti konfirmasi perintah penjualan kembali dari Pemegang Unit
Penyertaan

g Biaya pengumuman di surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional mengenai laporan penghimpunan dana kelolaan
PANIN DANA BERSAMA paling lambat 30 (tiga puluh) Hari Kerja setelah
Pernyataan Pendaftaran PANIN DANA BERSAMA menjadi efektif; dan

h.  Biaya pembubaran dan likuidasi PANIN DANA BERSAMA dalam hal PANIN
DANA BERSAMA dibubarkan dandilikuidasi.

20



IMBALAN JASA DAN ALOKASI BIAYA

11. 3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN

1. Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) yang dikenakan
pada saat calon Pemegang Unit Penyertaan melakukan pembelian
Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA maksimum 4% (dua koma
lima persen) dari nilai pembelian. Biaya pembelian ini merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi.

2. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) sebesar
maksimum 0,5% (nol koma lima persen) dari nilai transaksi
penjualan kembali Unit Penyertaan, yang dikenakan pada saat
Pemegang Unit Penyertaan melakukan penjualan kembali Unit
Penyertaan PANIN DANA BERSAMA yang dimilikinya. Biaya
penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

3. Biaya pengalihan investasi (switching fee) adalah maksimum
sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi pengalihan investasi,
yang dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
pengalihan investasi dalam PANIN DANA BERSAMA ke Reksa Dana
lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelola
oleh Manajer Investasi. Biaya pengalihan tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

4. Biaya transfer bank atau pemindahbukuan sehubungan dengan
pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan,
pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang ditolak,
hasil pencairan seluruh Unit Penyertaan dalam hal kepemilikan
Unit Penyertaan di bawah saldo minimum dan pembayaran hasil
penjualan kembali Unit Penyertaan ke rekening Pemegang Unit
Penyertaan (jika ada).

5. Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit Penyertaan (jika
ada).

Pemegang Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA tidak dikenakan biaya
penjualan kembali (redemption fee) Unit Penyertaan.

11. 4. Biaya Konsultan Hukum, biaya Notaris dan atau biaya
Akuntan setelah PANIN DANA BERSAMA menjadi efektif
menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian dan
atau PANIN DANA BERSAMA sesuai dengan pihak yang
memperoleh manfaat atau yang melakukan kesalahan
sehingga diperlukan jasa profesi dimaksud.
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11. 5. ALOKASIBIAYA

JENIS

(%)

KETERANGAN

Dibebankan kepada PANIN

DANA BERSAMA:

a. Imbalan Jasa Manajer
Investasi

b. Imbalan Jasa Bank
Kustodian

Dibebankan kepada

a. Biaya Pembelian

b. Biaya Penjualan Kembali
c. Biaya Pengalihan
d.Biaya Bank

e.Biaya pajak

Pemegang Unit Penyertaan:

Maks. 0,75%
p.a. Min 0,2%
p.a. dan maks.
0,25% p.a.

Maks.
4%
0.5%
2%
Jika ada
Jika ada

dihitung secara harian dari
Nilai Aktiva Bersih Harian
PANIN DANA BERSAMA
berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) hari per
tahun dan dibayarkan setiap
bulan

Imbalan jasa Manajer Investasi dan Bank Kustodian tersebut di atas belum termasuk
PPN yang merupakan biaya tambahan yang menjadi beban PANIN DANA BERSAMA.
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BAB Xli

PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

12.1.

12. 2.

HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PANIN DANA BERSAMA
WAJIB DIBUBARKAN

PANIN DANA BERSAMA berlaku sejak ditetapkan pernyataan efektif oleh
0JK dan wajib dibubarkan, apabila terjadi salah satu dari hal-hal sebagai
berikut:

a. Dalam jangka waktu 60 (tiga puluh) Hari Bursa, PANIN DANA BERSAMA
yang Pernyataan Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana
kelolaan kurang dari Rp 25.000.000.000,00 (dua puluh lima miliar
Rupiah); dan atau

b.  Diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-undangan
di bidang Pasar Modal; dan atau

¢ Total Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA kurang dari Rp
25.000.000.000,- (dua puluh lima miliar Rupiah) selama 90 (sembilan
puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan atau

d.  Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan PANIN DANA BERSAMA.

PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASIPANIN DANA
BERSAMA

Dalam hal PANIN DANA BERSAMA wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf a di atas, maka Manajer
Investasi wajib:

i menyampaikan  laporan  kondisi  tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil
likuidasi PANIN DANA BERSAMA kepada para pemegang Unit Penyertaan
paling kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak
tidak terpenuhinya kondisi dimaksud;

ii.  menginstruksikan kapada Bank Kustodian untuk membayarkan dana
hasil likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari
Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana tersebut
diterima pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak tidak dipenuhinya kondisi dimaksud;dan

iii. ~membubarkan PANIN DANA BERSAMA dalam jangka waktu paling
lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak tidak terpenuhinya kondisi
dimaksud, dan menyampaikan laporan hasil pembubaran PANIN DANA
BERSAMA kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak
PANIN DANA BERSAMA dibubarkan.

Dalam hal PANIN DANA BERSAMA wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf b di atas, maka Manajer
Investasi wajib:

i mengumumkan pembubaran, likuidasi, dan rencana pembagian hasil
likuidasi PANIN DANA BERSAMA paling kurang dalam 1 (satu) surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling
lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK , dan pada hari
yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA
BERSAMA;

i menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana
hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari
Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut diterima
pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak
diperintahkan pembubaran PANIN DANA BERSAMA oleh OJK; dan
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PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

il menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian
hasil likuidasi PANIN DANA BERSAMA kepada OJK paling lambat 2 (dua)
bulan sejak diperintahkan pembubaran PANIN DANA BERSAMA oleh OJK
dengan dilengkapi pendapat dari Konsultan Hukum dan Akuntan, serta
Akta Pembubaran dan Likuidasi PANIN DANA BERSAMA dari Notaris.

Dalam hal PANIN DANA BERSAMA wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas, maka Manajer
Investasi wajib:

i. menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan dilengkapi
kondisi keuangan terakhir PANIN DANA BERSAMA dan mengumumkan
kepada para pemegang Unit Penyertaan rencana pembubaran,
likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi PANIN DANA BERSAMA paling
kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional, dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari
Bursa sejak tidak terpenuhinya kondisi dimaksud serta pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA; ii.

menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana
hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari
Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana
tersebut diterima pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

iii. menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian
hasil likuidasi PANIN DANA BERSAMA kepada OJK paling lambat 2 (dua)
bulan Hari Bursa sejak dibubarkan dengan dilengkapi pendapat dari
Konsultan Hukum dan Akuntan, serta Akta Pembubaran dan Likuidasi
PANIN DANA BERSAMA dari Notaris.

Dalam hal PANIN DANA BERSAMA wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf d di atas, maka Manajer
Investasi wajib:

i menyampaikan kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran PANIN
DANA BERSAMA oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian dengan
melampirkan:

a)  kesepakatan pembubaran dan likuidasi PANIN DANA BERSAMA
antara Manajer Investasi dan BankKustodian;

b) alasan pembubaran; dan

¢  kondisi keuangan terakhir; dan pada hari yang sama mengumumkan
rencana pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi
PANIN DANA BERSAMA kepada para pemegang Unit Penyertaan
paling kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional serta memberitahukan
secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk menghentikan
perhitungan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA;

i, menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana
hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari
Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana
tersebut diterima pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

ii.  menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian
hasil likuidasi PANIN DANA BERSAMA kepada OJK paling lambat 2 (dua)
bulan Hari Bursa sejak dibubarkan dengan dilengkapi pendapat dari
Konsultan Hukum dan Akuntan, serta Akta Pembubaran dan Likuidasi
PANIN DANA BERSAMA dariNotaris.

12.3. Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran,
likuidasi dan pembagian hasil likuidasi PANIN DANA
BERSAMA, maka pemegang Unit Penyertaan tidak dapat
melakukan penjualan kembali (pelunasan).
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12. 4. PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PANIN DANA
BERSAMA harus dibagi secara proporsional menurut komposisi jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum diambil oleh

pemegang Unit Penyertaan setelah tanggal pembagian hasil likuidasi

kepada pemegang Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer Investasi,
maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut pemegang
Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali dalam tenggang waktu masing-
masing 2 (dua) minggu serta telah mengumumkannya dalam surat
kabar harian yang berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib
disimpan dalam rekening giro di Bank Kustodian untuk kepentingan
pemegang Unit Penyertaan dalam jangka waktu 30 (tiga puluh) tahun;

b.  Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut akan
dibebankan kepada rekening giro tersebut; dan

¢ Apabila dalam jangka waktu 30 (tiga puluh) tahun tidak diambil oleh
pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut wajib diserahkan
oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah Indonesia untuk keperluan
pengembangan industri Pasar Modal.

12. 5. Dalam hal PANIN DANA BERSAMA dibubarkan dan
dilikuidasi, maka beban biaya pembubaran dan likuidasi
PANIN DANA BERSAMA termasuk biaya Konsultan Hukum,
Akuntan dan beban lain kepada pihak ketiga menjadi
tanggung jawab dan wajib dibayar Manajer Investasi
kepada pihak-pihak yangbersangkutan.

Untuk informasi lebih terperinci mengenai Pembubaran dan Likuidasi dapat

dibaca dalam Kontrak Investasi Kolektif PANIN DANA BERSAMA yang tersedia di
PT.Panin Asset Management.
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PENDAPAT AKUNTANATAS LAPORANKEUANGAN

lihat halaman lampiran
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BAB XIV

SKEMAPEMBELIANDANPENJUALANKEMBALI
(PELUNASAN) PANINDANABERSAMA

14.1 SKEMA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
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BAB XV

PERSYARATAN DAN TATA CARA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

15.1. PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit Penyertaan
PANIN DANA BERSAMA harus terlebih dahulu mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Profil Pemodal Reksa Dana secara lengkap
dengan melengkapi fotokopi bukti jati diri (Kartu Tanda Penduduk) untuk
perorangan lokal, Paspor/KIMS/KITAS untuk perorangan asing dan fotokopi
anggaran dasar, Nomor Pokok Wajib Pajak (NPWP) serta Kartu Tanda
Penduduk, Paspor/KIMS/KITAS pejabat yang berwenang untuk Badan
Hukum dan dokumen-dokumen pendukung lainnya yang disyaratkan untuk
memenuhi Prinsip Mengenal Nasabah.

Formulir Profil Pemodal Reksa Dana diisi secara lengkap dan ditandatangani
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti jati diri
dilengkapi sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA
BERSAMA yang pertama kali (pembelian awal).

Manajer investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) melaksanakan
Prinsip Mengenal Nasabah dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA dilakukan oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA
dan melengkapinya dengan buktipembayaran.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA beserta bukti
pembayaran tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi baik
secara langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi ( jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit Penyertaan dapat
menggunakan aplikasi pemesanan pembelian Unit Penyertaan berbentuk
formulir elektronik yang disertai dengan bukti pembayaran dengan
menggunakan sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (Jika ada) untuk pembelian Unit Penyertaan dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan
hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku,
yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah,
menyediakan Prospektus elektronik dandokumen elektronik yang dapat
dicetak apabila diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
0JK, dan melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan telah
melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.
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Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan Prinsip
Mengenal Nasabah, maka Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak
pesanan pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut
harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PANIN DANA BERSAMA, Prospektus dan dalam
Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari
ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di atas akan ditolak dan
tidak akan diproses.

15. 2. BATAS MINIMUM DAN MAKSIMUM PEMBELIAN UNIT

15. 3.

15. 4.

PENYERTAAN

Minimum pembelian awal Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA adalah
Rp1.000.000 (satu juta rupiah) atau kelipatannya dan minimum pembelian
Unit Penyertaan berikutnya adalah sebesar Rp1.000.000 (satu juta rupiah).

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA ditawarkan dengan harga
sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp. 1.000,- (seribu
Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap
Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA beserta bukti
pembayaran dan fotokopi bukti jati diri yang diterima secara lengkap
disetujui (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan
pembayaran pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund)
oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir
Hari Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA beserta bukti
pembayaran dan fotokopi bukti jati diri yang diterima secara lengkap
dan disetujui (incomplete application) oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund)
oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir
Hari Bursa berikutnya.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan yang
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika pemesanan dan
pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan
adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa Berikutnya.

29



Panin Dana Bersama

15. 5. SYARAT PEMBAYARAN

Pembayaran pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA dilakukan
dengan cara pemindahbukuan atau transfer dalam mata uang Rupiah dari
rekening pemodal yang berada pada Bank yang ditunjuk Manajer Investasi
ke dalam rekening PANIN DANA BERSAMA sebagaiberikut:

Bank : Deutche Bank AG, CabangJakarta
Atas Nama : REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Nomor Rekening : 0081349-00.9

Biaya pemindahbukuan atau transfer tersebut di atas, bila ada, menjadi
tanggung jawab pemodal.

15. 6.PERSETUJUANPERMOHONANPEMBELIANUNITPENYERTAAN,
BUKTI KONFIRMASI PERINTAH PEMBELIAN DAN SURAT
KONFIRMASITRANSAKSIUNITPENYERTAAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau menolak
pembelian Unit Penyertaan secara keseluruhan atau sebagian. Bagi
pembelian Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya atau sebagian, dana
pembelian atau sisanya akan dikembalikan oleh Manajer Investasi atas
nama pemesan Unit Penyertaan tanpa bunga dengan pemindahbukuan atau
transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening yang ditunjuk oleh pemesan
Unit Penyertaan.

Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) wajib mengirimkan bukti konfirmasi atas
perintah pembelian Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan dalam
waktu paling lambat 1 (satu) Hari Kerja setelah diterimanya perintah
tersebut dengan ketentuan seluruh pembayaran telah diterima dan formulir
pembelian Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in good fund and in complete application).

Bank Kustodian akan menerbitkan dan menyampaikan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan yang menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang
dibeli dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada
saat Unit Penyertaan dibeli paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah
aplikasi pembelian Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA dari Pemegang
Unit Penyertaan diterima dengan baik (in good fund and in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran diterima dengan
baik (in good fund) oleh BankKustodian.
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BAB XVI

PERSYARATAN DAN TATA CARA PENJUALAN
KEMBALI(PELUNASAN) UNITPENYERTAAN

16.1. PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluruh
Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA yang dimilikinya dan Manajer
Investasi wajib melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan tersebut
pada setiap Hari Bursa.

16. 2. PROSEDURPENJUALANKEMBALIUNITPENYERTAAN

Penjualan kembali Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan
dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan (in complete application) yang
ditujukan kepada Manajer Investasi yang dapat disampaikan secara
langsung atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
Investasi menyediakan sistem elektronik, pemegang unit penyertaan dapat
menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan berbentuk
formulir elektronik dengan menggunakan sistem elektronik tersebut di
atas. Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan kembali
Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan
transaksi elektronik yang berlaku. yang antara lain memberikan informasi
dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak
apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik
serta memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan pendaftaran
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jikaada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Penjualan kembali harus dilakukan sesuai dengan ketentuan-ketentuan
serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam Kontrak Investasi

Kolektif PANIN DANA BERSAMA, Prospektus dan dalam Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan PANIN DANABERSAMA.

Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan vyang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan-persyaratan di
atas tidak akan diproses.

16. 3. BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Batas minimum nilai penjualan kembali Unit Penyertaan PANIN DANA

BERSAMA adalah sebesar Rp 1.000.000,- (satu juta Rupiah) setiap transaksi.

Saldo Minimum Kepemilikan nilai Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA
yang harus dipertahankan oleh Pemegang Unit Penyertaan adalah
Rp1.000.000 (satu juta Rupiah). Apabila nilai kepemilikan Unit Penyertaan
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16. 4.

16. 5.

PANIN DANA BERSAMA yang tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan
Unit Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada hari penjualan
kembali, maka Manajer Investasi berhak untuk menutup rekening
Pemegang Unit Penyertaan tersebut, mencairkan seluruh Unit Penyertaan
yang tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan tersebut dan mengembalikan
dana hasil pencairan tersebut sesuai dengan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan pada akhir Hari Bursa ditutupnya rekening tersebut dengan
pemindahbukuan atau transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening yang
ditunjuk oleh Pemegang Unit Penyertaan.

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT
PENYERTAAN

Sesuai ketentuan OJK, pembayaran atas dana hasil penjualan kembali Unit
Penyertaan dilakukan sesegera mungkin, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan, yang telah dipenuhi
sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
PANIN DANA BERSAMA, diterima secara lengkap oleh Manajer Investasi
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Penyertaan PANIN
DANA BERSAMA akan dilakukan dengan cara pemindahbukuan atau transfer
dalam mata uang Rupiah ke rekening yang ditunjuk oleh Pemegang Unit
Penyertaan.

Biaya transfer/pemindahbukuan, bila ada, merupakan beban dari Pemegang
Unit Penyertaan.

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA
adalah harga setiap Unit Penyertaan pada Hari Bursa yang ditentukan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir Hari Bursa
tersebut.

16. 6. PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT

PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA yang
memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif PANIN DANA BERSAMA, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00
WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir Hari Bursa
yang sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA yang
memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif PANIN DANA BERSAMA, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB
(tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA pada akhir Hari Bursa
berikutnya.
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Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada), jika penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya.

16. 7. BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT
PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaan PANIN DANA BERSAMA dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan
20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PANIN DANA BERSAMA
pada hari penjualan kembali. Apabila Manajer Investasi menerima atau
menyimpan permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dalam 1 (satu)
Hari Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
PANIN DANA BERSAMA pada Hari Bursa yang bersangkutan, maka oleh Bank
Kustodian atas instruksi Manajer Investasi kelebihan permohonan penjualan
kembali tersebut akan diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai
permohonan penjualan kembali pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan metode FIFO (first in first out) di Manajer Investasi.

16. 8. BUKTI KONFIRMASI PERINTAH PENJUALAN KEMBALI
DAN SURAT KONFIRMASITRANSAKSIUNIT PENYERTAAN

Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) wajib mengirimkan bukti konfirmasi atas
perintah penjualan kembali Unit Penyertaan dari pemegang Unit Penyertaan
dalam waktu paling lambat 1 (satu) Hari Kerja setelah diterimanya perintah
tersebut dengan ketentuan formulir penjualan kembali Unit Penyertaan
dari pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in
complete application).

Bank Kustodian akan menerbitkan dan menyampaikan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah Unit
Penyertaan yang dijual kembali dan dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan
setelah penjualan kembali tersebut serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit
Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dijual, paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan
PANIN DANA BERSAMA dari Pemegang Unit Penyertaan diterima dengan baik
(in complete application) oleh BankKustodian.

16. 9. PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Manajer Investasi dapat menolak permohonan penjualan kembali dan
pelunasan Unit Penyertaan PANIN DANA BERSAMA dari pemegang Unit
Penyertaan serta menginstruksikan kepada Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan
permohonan penjualan kembali dan pelunasan Unit Penyertaan PANIN
DANA BERSAMA dari pemegang Unit Penyertaan tersebut dengan kewajiban
memberitahukan sebelumnya secara tertulis kepada OJK dengan tembusan
kepada Bank Kustodian, dalam hal terjadi keadaan sebagai berikut:
i Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio Efek PANIN DANA
BERSAMA diperdagangkan ditutup; atau
ii.  Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek PANIN DANA
BERSAMA di Bursa Efek dihentikan; atau
iii. ~Keadaan kahar sesuai Kontrak Investasi Kolektif.
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Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) wajib memberitahukan secara tertulis hal
tersebut di atas kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 1 (satu)
Hari Bursa setelah tanggal instruksi penjualan kembali dari Pemegang Unit
Penyertaan diterima oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).
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BAB XViIi

PENYELESAIN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

17.1. PENGADUAN

i Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan kepada
Manajer Investasi, yang wajib diselesaikan oleh Manajer Investasi
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam butir 17.2.
Prospektus.

ji. Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank
Kustodian, maka Manajer Investasi akan menyampaikannya kepada
Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib menyelesaikan pengaduan
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam butir 17.2.
Prospektus.

17.2. MEKANISME PENYELESAIAN PENGADUAN

i Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib melayanidan
menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan.

ii.  Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib segera
menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) hari kerja setelah tanggal
penerimaan pengaduan.

iii.  Dalam hal terdapat kondisi tertentu, Manajer Investasi dan/atauBank
Kustodian dapat memperpanjang jangka waktu sampai dengan paling
lama 20 (dua puluh) hari kerjaberikutnya.

iv.  Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan sebagaimana
dimaksud pada butir iii di atas wajib diberitahukan secara tertulis
kepada Pemegang Unit Penyertaan yang mengajukan pengaduan
sebelum jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir ii berakhir.

v.  Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian menyediakan informasi
mengenai status pengaduan Pemegang Unit Penyertaan melalui
berbagai sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi
dan/atau Bank Kustodian antara lain melalui website, surat, email
atau telepon

vi. Otoritas Jasa Keuangan dapat meminta atau mengakses status
perkembangan Penanganan Pengaduan vyang disampaikan oleh
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi dan/atau Bank
Kustodian.

17.3. PENYELESAIANPENGADUAN

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan penyelesaian
pengaduan sesuai dengan ketentuan internal yang mengacu pada ketentuan-
ketentuan sebagaimana diatur dalam Surat Edarana OJK tentang Pelayanan
dan Penyelesaian Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

17.4. PENYELESAIAN PENGADUAN MELALUI PENYELESAIAN
SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan sebagai-
mana dimaksud pada butir 17.3. di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan Penyelesaian
Sengketa sebagaimana diatur lebih lanjut pada BAB XVIII (Penyelesaian
Sengketa).
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17.5. PELAPORAN PENYELESAIAN PENGADUAN

a.  Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib melaporkan
secara berkala adanya pengaduan dan tindak lanjut pelayanan dan
penyelesaian pengaduan kepada OJK;

b.  Laporan disampaikan secara berkala setiap 3 (tiga) bulan (Maret,
Juni, September dan Desember) dan disampaikan paling lambat pada
tanggal 10 (sepuluh) bulan berikutnya. Apabila tanggal 10 (sepuluh)
jatuh pada hari libur, maka penyampaian laporan dimaksud dilakukan
pada hari kerja pertama setelah hari libur dimaksud.
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BAB XViIi

PENYELESAIN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

18.1. Setiap perselisihan, pertentangan dan perbedaan
pendapat termasuk pelaksanaannya termasuk tentang
keabsahan Kontrak Investasi Kolektif PANIN DANA
BERSAMA (“Perselisihan”), sepanjang memungkinkan,
diselesaikan secara damai antara Para Pihak dalam
jangka waktu 60 (enam puluh) Hari Kalender (“Masa
Tenggang”) sejak diterimanya oleh salah satu pihak
pemberitahuan tertulis dari salah satu pihak mengenai
adanya Perselisihantersebut.

18.2. Dalam hal Perselisihan tersebut tidak dapat diselesaikan
dengan cara damai dalam Masa Tenggang sebagaimana
dimaksud dengan ketentuan tersebut di atas, maka
syarat arbitrase berlaku dan Perselisihan tersebut wajib
diselesaikan secara tuntas melalui Badan Arbitrase
Pasar Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan
Peraturan dan Acara BAPMI dan tunduk pada Undang-
Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu sembilan ratus
sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan
Alternatif Penyelesaian Sengketa, berikut semua
perubahannya.

18.3. Proses Arbitrase akan dilakukan dengan cara sebagai
berikut:

a. Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam
bahasa Indonesia;

b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis
Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang
kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan
hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

c. Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu 30
(tiga puluh) Hari Kalender sejak berakhirnya Masa Tenggang dimana
masing-masing pihak yang berselisih harus menunjuk seorang Arbiter;

d. Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender
sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing masing pihak, kedua
Arbiter tersebut wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang
akan bertindak sebagai Ketua MajelisArbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga
tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan
diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan Acara
BAPMI;

f.  Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai
kekuatan hukum tetap bagi Para Pihak yang berselisih dan wajib
dilaksanakan oleh Para Pihak. Para Pihak setuju dan berjanji untuk
tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis Arbitrase BAPMI
tersebut di pengadilan manapun juga;
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18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

g.  Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, Para Pihak
sepakat untuk memilih domisili (tempat kedudukan hukum) yang
tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan Pengadilan Negeri
Jakarta Pusat di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan
ditanggung oleh masing-masing pihak; dan

i.  Semua hak dan kewajiban Para Pihak berdasarkan perjanjian ini akan
terus berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase tersebut.

Tak satu Pihak pun berhak memulai atau mengadakan
gugatan di Pengadilan atas masalah yang sedang
dipersengketakan sampai masalah tersebut diputuskan
oleh Majelis Arbitrase, kecuali untuk memberlakukan
suatu ketetapan arbitrase yang diberikan sesuai dengan
ketentuan dalam Kontrak.

Sambil menanti pengumuman putusan arbitrase, Para
Pihak akan terus melaksanakan kewajibannya masing-
masing berdasarkan Kontrak kecuali Kontrak telah
diakhiri satu dan lain tanpa mengurangi kekuatan
berlakunya penyelesaian dan penyesuaian perhitungan
akhir berdasarkan putusanarbitrase.

Tidak satu Pihak pun ataupun dari arbiter diperbolehkan
mengungkapkan adanya, isinya, atau hasil arbitrase
berdasarkan perjanjian ini tanpa izin tertulis terlebih
dahulu dari Pihaklainnya.

Ketentuan-ketentuan yang tercantum dalam Bab ini
akan tetap berlaku sekalipun Kontrak diakhiri dan/atau
berakhir.

Sehubungan dengan Undang-Undang No. 30 tahun
1999 mengenai Arbitrase dan Alternatif Penyelesaian
Sengketa, Para Pihak dengan ini menyadari dan setuju
bahwa segala keputusan BAPMI bersifat final dan
mengikat, dan oleh karena itu tidak akan ada banding
atau tindakan hukum lainnya dari masing-masing Pihak
untuk menanggapi atau melakukan banding terhadap
putusantersebut.
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BAB XViIi

PENYELESAIN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

19.1. Prospektus, Formulir Unit Penyertaan dan Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan PANIN DANA
BERSAMA dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi,
serta para Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
Manajer Investasi (jika ada). Untuk informasi lebih lanjut
dapat menghubungi Manajerinvestasi.

19.2. Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman
laporan tahunan PANIN DANA BERSAMA serta informasi
lainnya mengenai investasi, pemegang Unit Penyertaan
diharapkan untuk memberitahu secepatnyamengenai
perubahan alamat kepada Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk Manajer Investasi
(jika ada) dimana Pemegang Unit Penyertaan melakukan
pembelian UnitPenyertaan.

MANAJER INVESTASI
PT. Panin Asset Management Bursa
Efek Indonesia Tower 2, Lt.11,
JL. Jend. SudirmanKav. 52-53
Jakarta Selatan 12190
Tel: (021) 29654200
Fax: (021) 515 0601
E-mail: info@panin-am.co.id
Website : www.panin-am.co.id
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Laporan Auditor Indapenden

No. 00363/2.1090/AU.1/09/1284-211/1112021

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investasi,
dan Bank Kustodian
Reksa Dana Panin Dana Bersama

Kami telah mengaudit iaporan keuangan Reksa Dana
Panin Dana Bersama iedampir, yang terdi dari
laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2020,
sertalaporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan aset bersih, dan laporan arus
kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut,
dan suatu ikhtisar kebijakan akuntansi signifikan dan
informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank
Kustodian atas laporan keuangan

Manajer  Investasi  dan  Bank  Kustodian
bertanggungjawab atas penyusunan dan penyajian
wajar laporan keuangan tersebut sesuai dengan
Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan atas
pengendalian infemal yang dianggap pedu oleh
Manajer Investasi dan Bank Kustodian untuk
memungkinkan penyusunan laporan keuangan yang
bebas dar kesalahan penyajian material, baik yang
disehabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab Auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan
suatu opini atas laporan keuangan tersebut
berdasarkan audit kami. Kami melaksanakan audit
kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh
Institut Akuntan Publik Indonesia. Standar tersebut
mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika
serta merencanakan dan melaksanakan audit untuk
memperoleh keyakinan memadai tentang apakah
laporan keuangan tersebut bebas dari kesalahan
penyajian material.

h MooRE

Independent Auditors’ Report

No. 00363/2.1080/AL1.1108/1284- 21111112024

The Unitholders, Investment Manager, and
Custodian Bank
Reksa Dana Panin Dana Bersama

We have awdied the accompanying financial
statements of Reksa Dana Panin Dana Bersama,
which comprise the statement of financial position as
of December 31, 2020, and the statements of proft or
loss and other comprehensive income, changes in net
86813, and cash flows for the year then ended, and a
summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Responsibility of Investment Manager and
Custodian Bank for the financial statements

Investment Manager and Custodian Bank a
ponsible for the preparation and fair p {
of such financial statements in accordance with
Indonesian Financial Accounting Standards, and for
such internal control as Investment Manager and
Custodian Bank determine is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from
material misstaterent, whether due to fraud or ertor.

Auditors’ responsibility

Qur responsibilty is to express an opinion on such
financial statements based on our audit. We
conducted our audt in accordance with Standards on
Auditing established by the Indonesian insfitute of
Certified Public Accountants. Those standards require
that we comply with ethical requirements and plan
and perform the audit to obtain reasonable assurance
about whether such financial statements are free from
material misstatement.

An independent member of
Moore Giobal Network Limited -
members in principel citles throughout the world
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Suatu audit mefibatkan pelaksanaan prosedur untuk
memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan
pengungkapan dalam Iaporan keuangan. Prosedur
yang dipilih bergantung pada pertimbangan auditor,
termasuk penilaian atas risiko kesalahan penyajian
material dalam laporan keuangan, bak yang
Jisebabkan oleh X gan maupun kesalah
Dalam melakukan penilaian risiko tersebut, auditor
mempertimbangkan  pengendalian  internal  yang
relevan dengan penyusunan dan penyajian wajar
laporan keuangan entitas unfuk merancang prosedur
audit yang tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi
bukan untuk tuusn menyatakan opini atas
keefektivitasan pengendalian intemal enfitas. Suatu
audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan
kebijakan akuntansi yang digunakan dan kewajaran
estimasi akuntansi yang dibuat oleh Manajer Investasi
dan Bank Kustodian, serta pengevaluasian atas
penyajian laporan keuangan secara keseluruhan,

Kami yakin bahwa bukii audit yang telah kami peroleh
adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu
hasis bagi opini audit kerni.

Opin

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir
menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang
material, posisi keuangan Reksa Dana Panin Dana
Bersama tanggal 31 Desember 2020, serta kinerja
keuangan dan arus kasnya untuk tahun yang berakhir
pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar
Akuntansi Keuangan di Indonesia.

MIRAWATI SENSI IDRIS

B Moore

An audit involves performing pracedures to obtain
audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected
depend on the auddors' judgment, including the
assessment of the risks of material misstatement of
the financial statements, whether due to fraud or
eror. In making those risk assessments, the auditors
consider intermal control relevant to the enlity's
preparation and fair presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the entity's intemal contral. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies
used and the reasonableness of accounting estimates
made by Investment Manager and Custodian Bank,
as well as evaluating the overall presentation of the
financial statements.

We beligve that the audit evidence we have btained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

In our opinion, the accompanying financial statements
present fairly, in all material respects, the financial
position of Reksa Dana Panin Dana Bersama as of
December 31, 2020, and its financial performance
and cash flows for the year then ended, in
accordance with Indonesian Financial Accounting
Standards.

nto

Leo
Izin Akuntan Publik No. AP.1284/Certified Public Accountant Licanse No. AP.1284

22 Maret 2021/March 22, 2021
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Yalues Come First

SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI
TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN
KEUANGAN
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR
31 DESEMBER 2020 DAN 2019

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Head Office

Bursa Efek Indonesia Tower 2 Suite 1104 Tek 1500726 Fax: 0211515 0601
Jl Jdend, Sudimen Kav. 5263 Emal: cs@panirvam co.d

Jakarta Selatan 12180 Websita: wwiw.panin-am co,d

INVESTMENT MANAGER'S LETTER
REGARDING
THE RESPONSIBILITY FOR THE
FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEARS ENDED
DECEMBER 31, 2020 AND 2019

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Kami yang bertanda tangan di bawah ini;
Manajer Investasi
Nama/Name

Alamat Kantor/Office address

Normor Telepon/Tefephone Number
Jabatan/Title
menyatakan bahwa:

1. Manajer Investasi bertanggung jawab atas
penyusunan dan penyajian (aporan keuangan
Reksa Dana Panin Dana Bersama (‘Reksa
Dana’) untuk tahun - tahun yang  berakhir
31 Desember 2020 dan 2019 sesuai dengan
tugas dan tanggung jawab sebagai Manajer
Investasi  sebagaimana tercantum  dalam
Kantrak Investasi Kolektif Reksa Dana, serta
menurit peraturan dan- perundangan yang
berlaku.

r>

. Laporan keuangan Reksa Dana tersebut telah
disusun dan disajikan sesuai dengan Standar
Akuntansi Keuangan di Indonesia.

3.2 Semua informasi dalam laporan keuangan
Reksa Dana tersebut telah dimuat secara
lengkap dan benar, dan

We the undersigned:
Investment Manager
Ridwan Soetedja

PT Panin Asset Management
BEI Tower Il, Lantai 11

JI. Jend, Sudirman Kav. 52-53
Jakarta Selatan 12190

¢ (2129654200

President Director
declare that:

1. Investment Manager is responsible for the
preparation and presentation of the financial
statements of Reksa Dana Panin Dana
Borsama (‘Reksa Dana’) for the years
ended December 31, 2020 and 2019 in
accordance  with  owr  duties  and
responsibilties as Investment Manager, as
stated in the Coffective Investment Contract
of Reksa Dana, and in accordance with
prevailing laws and regulations.

ro

. The financial stafements of Reksa Dana
have been prepared and presented in
accordance  with  Indonesian  Financial
Accounting Standards.

3. a Al information has been fuly and
corectly disclosed in fthe financial
statements of Reksa Dana, and



. Head Office
PanmAssetManagement Bursa fekndknesi Tower 2 Sufa 1104 Tol1500726 P 021)515 0601

d JI. Jend. Sudiman K. 52-53 Email: es@penin-am.o.d
Values Come fist Jakerta Selatan 12180 Webstte: www panin-am co.id
b Laporan keuangan Reksa Dana tersebut b, The financial statements of Reksa Dara
fidak mengandung informasi atau fakta do nof contain false  malerially
material yang tidak benar, dan tidak information or fact, and do not conceal
menghilangkan  informasi  atau  fakta any information or fact.

material.

4. Kami bertanggung jawab atas  sistem 4. We are responsible for the internal controf of
pengendalian interen dalam Reksa Dana, Reksa Dana.

Demiian ~ pemyataan it dibuat  dengan This statement has been made truthfuly.
sebenamya,

Jakarta
22 Maret 2021/March 22, 2021

Manajer Investasillnvestment Manager
PT Panin Asset Management

¥

Ridwan Soetedia
Presiden Direktur/President Director



Deutsche Bank

SURAT PERNYATAAN BANK KUSTODIAN TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN UNTUK
TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2020 DAN
2019

REKSA DANA PANIN DANA BERSANA

Yang bertanda langan dibvawah ni:
Nama :Mina
Alamatkantor - Dettsche Bank AG
Deutsche Bark Building
. Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Noror fglepon 46221 20844178
Jabatan - Head of Client Management -
Domestic Business
Securifes Services Indonesia
Nama Lifan Isabela Warchana
Mamat kantor ~: Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Bulding
. Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Nomortelepon 462 21 29644316
Jabatan - Account Manager

Securities Services Indonesia

CUSTODIAN BANK'S STATEMENT REGARDING THE
RESPONSIBILITY FOR THE FINANCIAL STATEMENTS FOR
THE YEARS ENDED DECEMBER 3t, 2020 AND 2018

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

The undersigned:
Name Mina
Offce address : Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building
J} Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Telephone 452 21 29844178
Designation : Head of Client Management -
Dornestic Business
Securifies Servicss indovesia
Neme : Lilian Isabella Wardhana
Offceandress - Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Buiding
I Tmam Bonjol No. 80
Jakarta
Telephane #6221 29644316
Designation - Account Manager

Securfies Services Indonesia

Keduenya bertndak berdasarken Power of Atomey teranggal 15 Both ect based on Pover of Atiomey daled 15 April 2019
Hpril 2019 dengan demikian sah mewakil Deutsche Bank AG.
Cabang Jakarta, menyatakan bafiwa:

1.

~o

Sesuai dengan Swat Edaran Bapepam & LK Moo SE-
(2/BLI2011 kepada seluruh Direksi Manajer Investasi dan Bank
Kustodian Produk Investasi Berbasis KIK tertanggal 30 Maret
2011, Surat Olortas Jasa Keuangan No. S<469/D.0412013
langgal 24 Desember 2013 perinal Laparan Kevangan Tahunan
Produk Investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektf (K1) dan
Keputusan Kepala Department Pengawasan Paser Model 24
Nomor. KEP-04/PM.21/2014 tanggal 7 Oktober 2014 tentang
Pinak Berelasi Terkait Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk
Konrak Investasi Kolekit, Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta,
Kantor Cabang sualu perusahzan yang dicirkan menurut dan
berdasarkan Hukum Negara Federas Republk Jerman (‘Bank
Kustodian'), dalam kapasitasnya sehagal bank kustodian
dari REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA ('Reksa Dan')
bertanggung jawab terhadap penyusunan dan- penyajin
laporan keuangan Reksa Dana.

Laporan keuangan Reksa Dana telah disusun dan disajkan
sesuia dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesa.

Chairrari of -he Supzrvisory Board: Paul Achlzitner.
HMansgement Board: Christian Sewing (Chisimani, <e von Roh, “zbrizio Campel, Frank Kulnke, Barad Leukert, Stusrt _ewis, James von Moltke,
Alexander ven Tur Mihlen, Christiana Rilsy, Stefan Simen,
Deutschs Ban Aktiengesel schaft dorrici i i Frankfurt am Main: Local Court of Frankfurt am kda n, HRB No 30 003; VAT D Mo DE11410887; www.db.com

therefore validly acting for and on benalf of Deutsche Bank AG,
Jakarta Branch, declare that.

. Pursuant to the Circular Letier of Bapepam & LK No: SE-

02BLIZ01Y addressed to al Directors of Investment
Managers and Custodian Banks of tnvestment Product under
the CIC dated 30 March 2011, the Financial Senvices
Authorty Letter No. S-469/D.0412013 dated 24th December
M3 regarding the Annual Financial Slatements of
Investment Products in form of Collective Investment Contract
(CIC) and Decree of the Head of Capital Market Supervision
Depariment 2A Number: KEP-Q4PM21/2014 dated 7
October 2014 regarding Refated Parties To The Management
Of Mutual Fund In Form Of Collective (nvestment Contract,
Deutsche Bank AG, Jakarta Branch, e Branch Office of the
company established under the laws of Federal Republc of
Gemany (e “Custodian Bank'), in s capacity as the
cusiodian bank of REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
{he "Fund’} is responsible for the preparaion and
presentafion of the financialstatements of the Fund.

These financial statements of the Fund have been prepared
and presented in accordance with Indonesian Financial

Aceouriing Standards.

"



3. Bark Kuslodian hanya berangqung jawab atas laporan 3. The Custodian Bank is orly responsiie for hese financia

.

en

keuangan Reksa Dana ini sejaun kewajioan dan tanggung
jawabnya sebagai Bank Kustodian Reksa Dana seper yang
ditentukan daiam KIK.

. Dengan memperhatikan alinea tersebut o atas, Bank Kustodian

menegaskan bafwe:

I

. Semua informasi yang divetatiuinya dalam apasitasnya
sebagai Bank Kustodian Reksa Dana telah diberitahukan
secara lengkap dan dengan benar dalam laporan
keuangan Reksa Dang; dan

b Laporan  Keuangan Reksa Dama,  berdasarkan
pengetabiuan terbaik Bank Kustodian, tdak bensi inforrnasi
atau fakta material yang salah, dan fidak menghilangkan
informasi atau fakta yang malerial yang akan atau hans
diketahuinya dalam kapasitasnya sebagai Bank Kustadian
Reksa Dana.

. Bank Kustodian memberlakukan prosedur pengendalian internal

dalam mengadministraskan Reksa Dana, sesual dengan
kewajivan dan tanggungjawabnya seperi ditentukan dalam KIK,

o

statements of the Fund to the extent of its obligations ang
responsiviifies as & Custodian Bank of the Fund as set outin
the CIC.

- Subject o the foregaing paragraphs, the Custodian Bank

confims that

Y

. Allinformation which is known to it in s capacity as
Custodian Bank of e Fund, fias been completely and
correclly disclosed in these financial statements of the
Fund; and

=

. These Financial Statsments of the Fund do nat, to the
best of its knowledge, contain felse materal information
of facts, nor do they omit material information or facts
which would or should be known fo itin fs capacty as
Custodin Bank of the Fund

The Custodian Bank apples its intemal conirol procedures in
administering the Fund, in accordance wit is obligations and
respansibifes setoutin the CIC.

Jakarta, 22 Maret 2021
Jakarta, 22 March 2021

Untuk dan atas nama Bank Kustodian

Wina
Head of Client Management - Domestc Business
Securifies Services Indonesia

- Forand on beffof Custodian Bank

Liian Isabefla Wardhana
Account Manager
Securifies Senvices Indonesia



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Laporan Posisi Keuangan

31 Dasember 2020 dan 2019

{Angka-angka Diszjikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain}

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Statements of Financial Position

December 31, 2020 and 2019

{Flgures are Presented in Rupiah, unlass Otherwise Stated)

Catatan!
2020 Notes 2019
ASET ASSETS
Portofolia efek 42 Investment portiolios

Efek ekuitas (biaya perolehan Equity instruments (acquisition cost
Rp 39.802.260.147 dan of Rp 39,802.259,147 and
Rp 38.852.683.584 masing-masing Rp 38,852,683,584 as of
pada tanggal 31 Desember 2020 December 31, 2020 ang 2019,
dan 2019) 28.060.536.811 27.752.627.913 tespectively)

Efek lang {biaya perolehan Debt instruments (acquisition cost
Rp 3.716.375.000 masing-masing of Rp 3,716,375,000 as of
pada tanggal 31 Desember 2020 December 31, 2020 and 2019,
dan 2019) 412223572 3816566370 respectively)

Instrumen pasar uang 2500.000.000 3.000.000.000  Money markel insirumens

Sukuk {biaya perolehan Sukuk (aequisition cost
Rp 383.750.000 masing-masing of Rp 383,750,000 25 of
pada tanggal 31 Desember 2020 December 31, 2020 and 2019,
dan 2016) 476.752825 MIN20 respectively)

Jumlah portofolio efek 35.159.525.008 34.980.935.508  Totalinvestment portfolios

Kas di bank 306.570.988 5 543527220  Cashin banks

Piutang bunga dan bagi hasil Interests and profit sharing and
dan dividen 50752402 § 58.052870  dividend receivable

Pajak dibayar diruka 181404626 721 645722912 Prepaid tax

JUMLAH ASET 35.700.253.023 36.24.238505  TOTAL ASSETS

LIABILITAS LIABILITIES

Liabilitas alas pembelian kembali Liabilties for redemption of
unit penyertaan 8§ 11.365.485  investment unils

Beban akrual 50424976 921 60.247.598  Accrued expenses

Liabilitas alas biaya pembelian kembal Liabilfies for redemption of
unit penyertaan 88216 1021 91585 investment units fee

Utang pajak 1 883907 Tax payable

Utang lain-lain 693,657 21 1.120.691  Other liabifties

JUMLAH LIABILITAS §0.206.849 73.708.966  TOTAL LIABILITIES

NILAI ASET BERSIH 35.640.046.174 36.160.520.539  NET ASSETS VALUE

JUMLAH UNIT PENYERTAAN TOTAL QUTSTANDING INVESTMENT
BEREDAR 5.886.632,6039 13 5850.532,5892  UNITS

NILAI ASET BERSIH UNIT NET ASSETS VALUE
PERUNIT PENYERTAAN 60559319 81712311 PERINVESTMENT UNIT

Linat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak lerpisahian dari laparan keuangan.

See accompanying notes to financial statements
which are an infegral part of the financial statements.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Kemprehensif Lain

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Ruplah, kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Years Ended December 31, 2020 and 2019

{Flgures are Presented In Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatan/
2020 Notes ]

PENDAPATAN INCOME
Pendapatan Investasi Investment Income

Pandapatan bunga dan bagi hasil 416321437 1421 §08.032613  Inferest and proft sharing income:

Pendapatan dividen 451.898.368 651417423 Dividend income

Keuntungan (kerugian} investasi

yang telah direalisasi {627.680.415) 21 324496105 Realized gain {loss) on iwestments
Kenugian investasi yang belum
Girealisasi (270.986.05) 21 {1.291.1035%9)  Unrealized foss on investments

Pendapatan Lainnya 1730790 A 4694563  Others Income
JUMLAH PENDAPATAN

(KERUGLAN) - BERSIH 28.718.578) 97.537.105  TOTAL INCOME {LOSS) - NET
BEBAN EXPENSES
Baban Investasi Investment Expenses

Beban pengelolaan inveslasi 220.793.431 15 263.851488  Investment management expense

Beban kustodian 61273848 16 67603730  Cuslodial expense

Beban lainain 118619872 171 175788581 Otherexpenses
Beban Lainya U958 2 938013 Others Expense
JUMLAH BEBAN 40.047.109 498.272.712  TOTAL EXPENSES
RUGI SEBELUM PAJAK (438.765.687) (400.735.607) LOSS BEFORE TAX
BEBAN PAJAK 4155980 18 60.723.125 TAXEXPENSE
RUGI TAHUN BERJALAN (462.921.667) (461458732}  LOSS FOR THE YEAR
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
JUMLAH RUGI KOMPREHENSIF TOTAL COMPREHENSIVE LOSS

TAHUN BERJALAN (482.921.667, 461.458.732)  FORTHE YEAR

Lihat catatan atas laporan keuangan yang menpakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

See accompanying notes fo financial statements

which are an integral part of the financial statements.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Laporan Perubahan Aset Bersih
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2020 dan 2019
" oka Disatiken dalam Runiah,

aln)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Statements of Changes n Net Assets

Forthe Yoars Ended December 31, 2020 and 2019

(Figures are Presented In Rupiah, unless Otherwiss Stated)

Transaksi dengan Jumlah
Pemegang Unit Penurunan Penghasilan
Penyertasn!  Nilai Aset Bersih! KompeshonsifLaln/  Jumlah Nilai
Transactions  Total Decrease Other Aset Borsih
with inNetAsset  Comprefiensive Total Net
Unitholders Valus Income Asset Value
Sakio pada tanggal 1 Januar 2018 505.989.034.474) 526.588.228.262 22619.193.808  Balance as of January 1, 2019
Perubshan aset bersih pada tahun 2049 Changes in net assets in 2019
Rugi komprehensi tahun berjelan - {461458.732) . (481458.732) Comprehensive loss for the year
‘Teansaksi dengan pemegang unit penyertaan ‘Transactions with wiitholders
Penjualan unit penyeriaan 23.445,001.931 - 23445001931 Saesof investment units
Pembelan kembal uit penyertaan (9,442,207 466) (9.442.207.488)  Redamption of ivestment unils
Nstribusi it penyertaan - - Distributk thokd
Saldo pada tanggal 31 Desember 2018 (431.066.240.011) _520.126.768.550 368.180.529.539  Balancs as of Dacember 31, 2019
Perubahan aset berslh pada iahun 2020 Changss in net assets in 2020
Rugi komprehenst tahun bealan (482921867 (452521667) Comprehensive loss for the year
‘Transzksl dengan pemegang unk penyeraan Transactions wih unitholders
‘Penjualan unk penyertasn 4822021622 - 4822021622 Sakes of investment units
Pembelian kembal uni penyrtaan (4.860.583,320) (4850.583.320)  Redemption of investment unis
st penyertazn - - Diskibution fo uniholders.
$Saldo pada tanggal 31 Desember 2020 (491.994.801.709) | § 5.649.046.174  Balance es of Decomber 31, 2020

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidek ferpisahkan dari laporan keuangan.

See zocompanying notes ta financial statements
which are aninlegral par of the financial stalements.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Laporan Arus Kas

Untuk Tahun-ahun yang Barakhir 31 Desember 2020 dan 2019
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuaii Dinyatakan Laln)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Statements of Cash Flows
For the Years Ended December 31, 2020 and 2019

{Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

2020 2019

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI CASH FLOWS FROM OPERATING ACTMITIES
Penerimaan bunga dan bagi hasil - bersih 384443887 430.350.835  Interest and profit sharing received - net
Penerimaan dividen 450,356,175 551417.423  Dividends received
Pendapatan lainnya 1,730,790 4694.565  Others income
Pencairan (penempatan) instrumen Witharewal of (placements in) money

pasar uang - bersih 500,000,000 (500.000.000) market instruments - net
Hasil penjualan portofolio efek ekuitas 3.024.881.220 2214558210 Procesds from sales of equity portiolio
Pembelian portofofio efek ekuitas dan Purchases of equity and debt instrument

efek utang (4602146.806)  (15.983.713.705) portfoios
Pembayaran beban investasi (379.581.723) (409854463} Investment expenses paid
Penerimaan restlusi pajak penghasiian 489.068.291 - Receipts from restitution of income tax
Pembayaran pajak penghasilan (8.779.891 268.743.829)  Income tax paid
Kas Barsih Digunakan untuk Ativitas Operasi__ (201.020346) _(13.942.283.964)  Net Cash Used in Operating Activities
ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN CASH FLOWS FROM FINANCING ACTMITIES
Penetimaan dar psnjualan unit panyertaan 4822021622 23445001931 Procesds from sales of investment units
Pembayaran untuk pembelian kembali

unit penyertaan (4.881.48.505) _ (9435.322.255)  Payments for redemption of investment units
Kas Bersih Diperoleh dari (Digunakan untuk} Net Cash Provided by (Used in)

Addivitas Pendanaan 30.926883) _ 14.000.670676 Financing Activities
KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH NET INCREASE (DECREASE) IN CASH

KAS DI BANK (240.956.232) 67.385.712 INBANKS

CASH IN BANKS AT THE BEGINNING

KAS DI BANK AWAL TAHUN 649.527. 220 482.131.508 OF THE YEAR
KAS DI BANK AKHIR TAHUN 308.570.988 5486271.220  CASHIN BANKS AT THE END OF THE YEAR

Lihat catatan atas faporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

See accompanying notes to financial statements
which are an inlegral part of the financial statements,



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir

31 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,
kecuall Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Notes to Financial Statements

For the Years Ended

December 31, 2020 and 2019

{Figures are Presented in Rupiah,
unless Otherwise Stated)

1

Unum

Reksa Dana Panin Dana Bersama (Reksa
Dana) adalah reksa dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif bersifat terbuka berdasarkan
Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun
1995 dan Peraturan No. [V.B.1, Lampiran Surat
Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar
Modal (Bapepam atau Bapepam dan LK ateu
sekarang Oforitas  Jasa  Keuangan/QJK)
No. Kep-22/PM/1996 tanggal 17 Januari 1996
mengenai ‘Pedoman Pengelotaan Reksa Dana
Berbentuk Konfrak [nvestasi Kolekiif yang
telah diubah beberapa kali, dan ferakhir
dibah  dengan  Peraturan QK
No. 23/POJK 0412016 tanggal 13 Juni 2016
mengenai ‘Reksa Dana Berbentuk Kontrak
[nvestasi Kolektif' dan perubahannya yaitu
Peraturan QK No. 2POJK.0412020 tanggal
8 Januari 2020 mengenai “Perubahan atas
Peraturan OJK No. 23/POJK.04/2016".

Kontrak Investasi Kolekiif Reksa Dana pertama
kali dituangkan dalam Akta No. 16 tanggal
13 Februari 2009 dari Nyonya Poerbaningsih
Adi Warstio, SH., notaris di Jakarta, antara
PT Panin Sekwitas Thk sebagai Manajer
Investasi dan Deutsche Bank AG., cabang
Jakarla, sebagai Bank Kustodian. Reksa Dana
memperoleh permyataan efektif berdasarkan
Surat Keputusan Kefua Bapepam dan LK
No. $-1352/BL/2009 tanggal 23 Februari 2009,

Kontrak ini telah mengalami beberapa kali
perubahan. Berdasarkean Akta Penggantian
Manajer Investasi dan Addendum No. 44
tanggal 21 Sepiember 2011 dari notaris yang
sama, PT Panin Sekuritas Tbk mengalinkan
kegiatan manajer ivestasi kepada PT Panin
Asset Management, enfitas anak. Berdasarkan
Akta Addendum 1V No. 92 tanggal 27 Juli 208
dari Leolin Jayayanti, S.H., notaris di Jakarta,
ferkat dengan perubahan biaya penjualan
kembali dan pengalihan unit penyertaan.

Reksa dana berkedudukan di Gedung Bursa
Efek Indonesia Tower II Lantai 11, JI. Jend.
Sudirman Kav. 52-53, Jakarta 12190.

Jumlah unit penyertaan yany ditawarkan okh
Reksa Dana sesuai dengan Kontrak Investasi
Kolekiif adalah sebanyak 1.500.000.000 unit
penyertaan.

1

Ganeral

Reksa Dana Panin Dana Bersama (the Mutual
Fund) is an open-ended mutual fund in the
form of a Collective Investment Contract,
established within the framework of the Capital
Market Law No. 8 of 1995 and Regulation
No. 1V.B.1, Appendix of the Decision Letler of
the Chaiman of the Capital Market
Supenvisory Agency (Bapepam or Bapepam-
LK or cumeny Finencial  Services
AuthoritylOJK) No. Kep-22PM/1996 dated
January 17, 1998 concerning *Guidefines for
Mutual Fund Management in the Form of
Collective Investment Contract’ which has
been amended several times, with the latest
amendment made through OJK Regulation
No. 23/POJK.042016 dated June 13, 2016
concaming ‘Mutual Funds in the Form of
Collective Investment  Contract’ and it
amendment  ie.  OJK  Regulation
No. 2/POJK.0412020 dated January 8, 2020
concerning “Amendments to OJK Regulation
No. 23/POJK.041216°.

The Collective Investment Contract on the
Mutual Fund was inifialy stated in Deed
No. 16 dated February 13, 2008 of
Mrs. Poerbaningsih Adi Warsito, S.H,, public
notary in Jakarta, between PT Panin Sekuritas
Tk as the Investment Manager and Deutsche
Bank A.G,, Jakarla branch, as the Custodian
Bank, The Mutual Fund obtained the Notice of
Effectivity of its operations from the Chaiman
of Bapepam-LK based on Decision Letter
No. $-1352/BLI2008 dated February 23, 2009.

This contract has been amended several

fimes. Based on Deed of Invesiment

Management Replacement and Amendment

No. 44 dated Seplember 21, 2011 of the same

public notary, PT Panin Sekuritas Thk
ferred  its i

activities fo PT Panin Asset Managemert, a
subsidiary. Based on Deed of Amendment IV
No. 92 dated July 27, 2018 of Leolin Jayayanti,
SH., public notary in Jakarta, conceming
changes of redemption fee and switching of
investment units.

The Mutual Fund is located at Gedung Bursa
Efek Indonesia Tower Il 11" Fioor,
JI. Jend, Sudirman Kav. 52-53, Jakarta 12190.

In accordance with the Collective Investment
Contract, the Mutuial  Fund  offers
1,500,000,000 investment units.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir

31 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Notes to Financial Statements

For the Years Ended

December 31, 2020 and 2019

{Figures are Presented in Rupiah,
unless Otherwise Stated)

Sesuai dengan Kontrak Investasi Koleki,
kekayaan Reksa Dana akan diinvesteskan
minimum 5% dan maksimura 79% pada efek
bersifat ekulas yang ditawarkan melalui
penawaran umum dan/atau diperdagangkan di
Bursa Efek Indonesia, minimumn 5% dan
maksimum 73% pada efek bersifat utang yang
ditawarkan melalui penawaran umum dan/atau
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia, serta
minimum 5% dan maksimum 79% pada
insirumen pasar uang yang mempunyai jatuh
tempo kurang darl satu tahun yang dilerbitkan
sesuai dengan peraturan perundang-undangan
yang berlaku di Indonesia dan depasito.

Transaksi unit penyertaan dan nilai aset bersih
per unit penyertaan dipublikasikan hanya pada
harihari bursa, dimana hari terakhic bursa di
Bursa Efek Indonesia pada bulan Desember 2020
dan 2019 masing-masing adakh tanggal
30 Desember 2020 dan 30 Desember 2019,
Laporan kevangan Reksa Dana untuk fahun-
tahun yang berakhir 31 Desember 2020 dan
2019 ini disajikan berdasarkan nilai aset bersih
Reksa Dana masing-masing pada tanggal
31 Desember 2020 dan 2019,

Laporan keuangan Reksa Dana unfuk tahun
yang berakhir 31 Desember 2020 diselesaikan
dan diotorisasi untuk penerbitan pada tanggal
22 Maret 2021 oleh Manajer Investasi dan Bank
Kustodian yang bertanggung jawab atas
penyusunan dan penyajian laporan keuangan
masing-masing sebagai Manajer investasi dan
Bank Kustodian sebagaimana tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Panin
Dana Bersama, serta menurut peraturan dan
perundangan yang berlaku atas laporan
keuangan Reksa Dana tersebut.

In accordance with the Collective Investment
Contract, the assets of the Mutual Fund will be
invested minimum of 5% and maximum of 79%
in equity instruments issued through public
offerings andlor traded in the Indonesia Stock
Exchange, minimum of 5% and meximum of
79% in debt instruments issued through public
offerings andlor traded in the Indonesia Stock
Exchange, and minimurm of 6% and maximum
of 78% in monsy markel instruments with
maturities of less than one year and issued in
accordance  with  prevailing laws  and
regulations in Indonesia and time deposits.

Investment unt {ransactions are conducted
and the net assets value per investment unit is
published during the trading days in the stock
exchange, of which the last trading days in the
Indonesia Stock Exchange in December 2020
and 2019 were on December 30, 2020 and
December 30, 2019, respectively. The financial
statements of the Mutual Fund for the years
ended December 31, 2020 and 2019 are
prepared based on the Mutual Fund's net
assets value as of December 31, 2020 and
2019, respectively.

The financial statements of the Mutual Fund for
the year ended December 31, 2020 were
completed and authorized for issuance on
March 22, 2021 by the Investment Manager
and the Custodian Bank, who are responsible
for the prepaiaion and presentation of
financial statements s the Investment
Manager and the Custodian Bank,
respectively, as stated in the Collective
Investment Contract of Reksa Dana Panin
Dana Bersama, and in accodance with
prevailing laws and regulations on the Mutual
Fund's financial statements.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir

31 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Notes to Financial Statements

For the Years Ended

December 31, 2020 and 2019

{Figures are Presented in Rupiah,
unless Otherwise Stated)

Ikhtisar Kebijakan Akuntansi dan Pelaporan
Keuangan Penting

a. Dasar Penyusunan dan Pengukuran
Laporan Keuangan

Laporan keuangan disusun dan disajkan
sesuai  dengan  Standar  Akuntansi
Keuangan  di  Indonesia,  meliputi
pernyataan  dan inferprelasi  yang
diterbitkan oleh Dewan Standar Akuntansi
Keuangan [katan Akuntan Indonesia (JAl)
dan Dewan Standar Akuntansi Syariah IAI
serta Peraturan QUK No. 33/POJK 0412020
tanggal 25 Mei 2020 tentang “Penyusunan
Laporan Keuangan Produk Investasi
Berbentuk Kontrak Investasi Kolekiif* dan
Surat Edaran QK No. 14/SEOQJK 0412020
tanggal 8 Juii 2020 tentang “Pedoman
Perfakuan  Akuntansi Produk  Investasi
Berbentuk Kontrak Investasi Kolekiif'

Dasar pengukuran laporan keuangan ini
adalah biaya perolehan (historical cosf),
kecuali beberapa akun tertentu disusun
berdasarkan pengukuran lain,
sebagaimana divraikan dalam kebijakan
akuntansi masing-masing akun tersebut.
Laporan keuangan ini disusun dengan
metode akrual, kecuai laporan arus kas.

Laporan arus  kas disusun  dengan
menggunakan metode langsung dengan
mengelompokkan arus kas dalam aktivitas
operasi dan pendanaan. Akfivitas investasi
fidak dikelompokkan terpisah  karena
aktivitas investasi adalah aktivitas operasi
utama Reksa Dana.

Mata uang yang digunakan dalam
penyusunan  dan  penyajian  laporan
keuangan adalah mata uang Rupiah (Rp)
yang juga merupaken mata uang
fungsional Reksa Dana.

=

. Portofolio Efek

Portofolio efek terdiri dari efek ekuitas, efek
utang, instrumen pasar uang, dan sukuk.

Investasi pada sukuk diakui awalnya
sebesar biaya perolehan, tidak termasuk
biaya fransaksi, Setelah pengakuan awal,
selisih antara nilai wajar dan jumlah tercatat
diakui dalam laba rugi.

Summary of Significant Accounting and
Financial Reporting Policies

a Basis of Financial  Statements
Preparation and Measurement

The financial statements have been
prepared and presented in accordance
with Indonesian Financial - Accounting
Standards (‘SAK’), which comprise the
statements and interpretations issued by
the Board of Financial Accounting
Standards of the instituie of Indonesia
Chartered Accountants (IAl} and the Board
of Sharia Accounting Standards of 14 and
OJK Regulation No. 33/POJK.0412020
dafed May 25, 2020 conceming
*Presentation of Financial Statements of
Investment Product in the Form of
Collective Investment Contract” and OJK
Clrcular Lefter No. 14/SEQJK.04/2020
dated July 8, 2020 conceming “Guidelines
for the Accouning Treatment of
Investment Product in the Form of
Collective Investment  Contract’. Such
financial statements are an English
transiation of the Mutual Fund's statutory
report in Indonesia.

The measurement basis used is the
historical cost, except for certain accounts
which are measired on the bases
described in the related accounting
policies. The financial statements, except
for the statements of cash flows, are
prepared under the accrual basis of
accounting.

The statements of cash flows are prepared
using the direct method with classifications
of cash flows into operating and financing
activiies, Investing activities are not
separately classified since the investing
activities are the main operating activities
of the Mutual Fund.

The currency used in the preparation and
presentation of the financial statements is
the Indonesian Rupiah (Rp) which is also
the functional currency of the Mutual Fund.

o

. Investment Portfolios

The investment portfolios consist of equity
ingtruments, debt instruments, money
market instruments, and sukuk.

Investment in sukuk is initially recognized
at cost excluding the transaction costs.
Subsequent to initial recognition, the
difference between the fair value and the
camying valug is recognized in profit or
loss.
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¢ Instrumen Keuangan
Sebelum 1 Januari 2020

Pembelian atau penjualan yang reguler
atas instrumen keuangan diskui pada
tanggal perdagangan.

Instrumen keuangan pada pengakuan awat
dikur pada nilal  wajamya, yang
merupakan nilai wajar kas yang diserahkan
(dalam hal aset keuangan) atau yang
diterima (dalam hal liabiitas keuangan).
Pengukuran awal instrumen  keuangan
termasuk biaya transaksi, kecuali untuk
instrumen keuangan yang diukur pada nilai
wajar melafui laba rugi.

Pengklasifikasian  ingtrumen  keuangan
dilakukan berdasarkan tujuan perolehan
instrumen tersebut dan mempertimbangkan
apakah instrumen tersebut memiliki kuotasi
harga di pasar akfif.

Pada tanggal 31 Desember 2019, Reksa
Dana memiliki instrumen keuangan dalam
kategori aset keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui laba rugi, pinjaman yang
diberikan dan piutang, serta [fiabilitas
keuangan lain-lain.

Aset Keuangan

{1) Aset Keuangan yang Diukur pada Nilai
Wajar melalui Laba Rugi

Aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui faba rugi meliputi aset
keuangan dalam kelompok
diperdagangkan.

Aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi dicatat pada
laporan posisi keuangan pada nilai
wajamya. Perubahan nilai  wajar
langsung diakui dalam laba rugi.
Bunga yang diperoleh dicatat sebagat
pendapatan  bunga,  sedangkan
pendapatan dividen dicatet sebagai
bagian dar pendapatan sesuai dengan
persyaratan dalam kontrak, atau pada
saat hak untuk  memperoieh
pembayaran atas dividen tersebut
telah ditetapkan.

Pada tanggal 31 Desember 2019,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam efek ekuitas dan efek utang.

¢, Financial Instruments

Prior to January 1, 2020

Al regular way of purchases and sales of
financial instruments are recognized on
the trade date.

Financial instruments are  recognized
initially at fair value, which is the fair value
of the consideration given (in case of an
assel) or recaived (in case of a liability).
The iniial measurement of financial
instruments Includes transaction costs,
except for financial instruments at fair
value through profit nd loss (FVPL).

The classification of the financial
instruments depends on the purpose for
which the instruments were acquired
and whether they are quoted in an
active market.

As of December 31, 2019, the Mutual
Fund has financial instruments under
financial assets at FVPL, loans and
receivables, and other financial liabiities
categories.

Financial Assets

(1} Financial Assels at FVPL

Financial assets at FVPL indude
financial assets held for trading.

Financial assets at FVPL are
recorded in the statement of financiat
position at fair value. Changes in fair
value are recogrized directly in profit
o loss. Interest eamned is recorded as
interest income, while  dividend
income is recorded as part of income
according fo the terms of the contract,
or when the right to receive paymeni
has been established

As of December 31, 2019, this
category  includes  investment
portfofios in  equity and debt
instruments.
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(2) Pinjaman yang Diberikan dan Piutang

Pinjaman yang diberikan dan piutang
adalah aset keuangan non-derivatif
dengan pembayaran fetap atau telah
ditentukan dan tidek mempunyai
kuotasi di pasar aktif dan selanjutnya
diukur pada  biaya  perolehan
diamortisasi  menggunakan metode
suku bunga efektif, dikurangi cadangan
kesugian penurunan nilai.

Pada tanggal 31 Desember 2019,
kalegori ini meliputi portofolio efek
dalam instrumen pasar uang (deposito
berjangka), kas di bank, dan piutang
bunga.

Liabilitas Kevangan

Liabilitas Keuangan Lain-lain

Kategori ini merupakan liabilitas keuangan
yang dimiliki tidak untuk diperdagangkan
atau pada saat pengakuan awal fidak
ditetapkan untuk diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi.

Liabilftas keuangan lain-lain selanjutnya
divkur pada biaya perolehan diamortisasi
berdasarkan metode suku bunga efekdif

Pada fanggal 31 Desember 2019, kategori
ini meliputi liabililas atas pembelian kembali
unit penyertaan, beban akrual, fiabiliias
afas biaya pembelian kembali unit
penyertaan, dan utang lain-lain.

Sejak 1 Januari 2020

Efekif 1 Januaii 2020, Reksa Dana
menerapkan Pemyataan Standar Akuntansi
Keuangan (PSAK) No. 71, Instrumen
Keuangan, yang menggantikan PSAK
No. 55, Instrumen Keuangan: Pengakuan
dan Pengukuran, mengenai p

(2) Loans and Receivables

Loans and receivables are non-
derivative financial assets with fixed or
determinable payments that are not
quoted in an active market and are
subsequently measured at amortized
cost using the effective interest rate
method, less  allowance  for
impairment.

As of December 31, 2019, this
category  includes  investment
porffolios i money  market
instruments {time deposits), cash in
banks, and interests receivable.

Financial Liabilities
Other Financial Liabilities

This category pertains to financial liabilties
that are not held for frading or not
designated at FVPL upon the inception of
the liabilty.

Other financial fiabilities are subsequently
camied at amorfized cost using the
effective interest rate method.

As of December 31, 2019, this category
includes  liabiiies for redemption of
investment units, accrued expenses,
liabilities for redemption of investment
units fee, and other liabilities,

From January 1, 2020

Effective January 1, 2020, the Mutual
Fund has appiied Statement of Financial
Accounting Standards (PSAK) No. 71,
Financial Instruments, which replaced
PSAK No. 55, Financial Instruments:

instrumen keuangan terkait Kasifikasi dan
pengukuran, penurunan nilai atas aset
keuangan dan akuntansi lindung nitai.

Pada tanggal 31 Desember 2020, Reksa
Dana memilii instrumen keuangan dalam
kategori aset keuangan yang diukur pada
biaya perofehan  diamortisasi, aset
keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, serta liabiltas keuangan
yang diskur pada biaya perolehan
diamortisasi.

Recognition and M t, which set
the requirements in classification and
measurement, impaiment in value of
financial assats and hedging accounting.

As of December 31, 2020, the Mutual
Fund has financial instruments under
financial assets at amortized cost, financial
assets at FVPL, and financial liabilities at
amortized cost.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA

Catatan atas Laporan Keuangan Notes to Financial Statements

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir For the Years Ended

31 Desember 2020 dan 2019 December 31, 2020 and 2019

{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, {Figures are Presented in Rupiah,

kscuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Asat Keuangan Financial Assets

Reksa Dana mengklasifikasikan aset
keuangan sesuai dengan PSAK No. 71,
Instrumen Keuangan, sehingga setelah
pengakuan awal aset keuangan divkur
pada biaya perolehan diamortisasi, nilai
wajar melelui penghasilan komprehensif
lain atay nilai wajar melalui laba rugi
dengan menggunakan dua dasar, yaitu:

(a) Model bisnis Reksa Dana dalam
mengelola aset keuangan; dan

{b) Karakteristik arus kas kontraidual dari
aset keuangan,
(1) Aset Keuangan Diukur pada Biaya

Perolehan Diamortisasi

Aset keuangan diukur pada biaya
perolehan diamortisasi jika kedua
kondisi berikut terpenuii:

{a) Asel keuangan dikelola dalam
model bisnis yang bertujuan
unfuk memiliki aset keuangan
dalam rangka mendapatkan arus
kas kontraktual; dan

{b) Persyaratan kontraktual dari aset
keuangan menghasilkan arus kas
pada fanggal tedeniu yang
semata dari pembayaran pokok
dan bunga dari jumiah pokok
terutang.

Aset keuangan pada biaya perolehan
diamortisasi diukur pada jumiah yang
diakui saat pengakuan awal dikurangi
pembayaran pokok, ditambah atau
dikurangi dengan amortisasi kumuiatif
mengqunakan metode suku bunga
efektif yang dihitung dari selish
antara nilai awal dan nilai jatuh
temponya, dan dikurangi dengan
cadangan kerugian penurunan nilai.

Pada tanggal 31 Desember 2020,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam insfrumen  pasar  uang
(deposito berjangka), kas di bank,
dan piutang bunga dan dividen.

The Mutual Fund classifies fts financial
assets in accordance with PSAK No. 71,
Financiel  Instruments, that classifies
financial ~ assels as  subsequently
measured at amortized cost, fair value
through  comprehensive income or fair
value through proft or loss, on the basis of
both:

(a) The Mutual Fund business model for
managing the financial assets; and

(b} The contractual cash  flow
characteristics of the financial assels.

Financial Assets at Amortized Cost

A financial asset shall be measured
ot amortized cost if both of the
following condiifons are met:

() The financial asset is held within
a business model whose
objective is to hokl financial
assets in order to collect
contractual cash flows; and

(b) The contractual terms of the
financial assets give rise on
specified dates to cash flows
that are solely payments of
principal and interest on the
pringipal amount outstanding.

Financial assets at amortized cost is
measured at initial amount minus the
principal repayments, plus or minus
the cumulative amortization using
the effective interest rate method of
any difference between that initial
amount and the maturity amount,
adjusted  for allowance  for
impaiment.

As of December 31, 2020, this
category  includes  investment
porffolios  in  money  market
instruments (time deposils), cash in
banks, and interests and dividends
receivable.
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(2) Aset Keuangan Divkur pada Nilai
Wajar melaiui Laba Rug

Aset keuangan diukur pada nitai
wajar melalul Jaba rugi kecuali aset
keuangan tersebut diukur pada biaya
perolehan diamortisasi atau pada
nila - wajar melalui penghasilan
kornprehensif ain.

Derivatif juga diklasifikasikan sebagai
diukur pada nilai wajar melalui laba
rugh, kecual derivatif yang ditetapkan
sebagal instrumen lindung nilal yang
efekiif.

Aset keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui laba nigi dicatat
pada laporan posisi keuangan pada
nikai wajamya, Perubahan nilal wajar
langsung diakui dalam laba rugi.
Bunga yang diperoleh dicatat
sebagai  pendapatan  bunga,
sedangkan  pendapatan  dividen
dicatat sebagai  bagian  dari
pendapatan  sesual  dengan
persyaratan dalam kontrak, atau
pada saat hak untuk memperoleh
pembayaran atas dividen tersebut
telah ditetapkan.

Pada tanggal 31 Desember 2020,
kategori ini meliputi portofolio efek
dalam efek ekuitas dan efek utang.

Liabilitas Keuangan

Reksa Dana mengklasifikasikan liabiftas
keuangannya sebagai liabilitas kevangan
yang diukur pada biaya pefolehan
diamortisasi.

Tidak terdapat perubahan signifikan dalam
Klasifikasi dan  pengukuran liabilitas
keuangan atas penerapan PSAK No. 71.
Untuk ity pengungkapan  mengenai
kalegori iabilitas keuangan menurut PSAK
No. 71 fidak disajikan.

Pada tanggal 31 Desember 2020, kategori
ini meliputi beban akal, fiabilitas atas

{2) Financial Assets at FVPL

A financial asset shall be measured
at fair value through profit or loss
unless it is measured at amortized
cost of at fair value through other
comprehensive income.

Derivatives are also categorized as
fair vaie through profit or loss
unless they are designated as
effective hedging instruments,

Financial assets at FVPL are
recorded in the statement of
financial position at fair value.
Changes in  fair value are
recognized dirsctly in profit or loss,
Interest eamed s recorded as
interest income, while dividend
income is recorded as part of
income according to the terms of the
contract, or when the right to receive
payment has been established.

As of December 31, 2020, this

cafegory  includes  investment
porffolios in  equity and debt
instruments.

Financial Liabilities

The Mutual Fund dassifies #s financial
iabilities as financial liabilities at amortized
cost.

There are no significant changes in
classification and measurement  of
financial liabilities resulting from adoption
of PSAK No, 71. Thus, disclosures
regarding the category of financial
liabifiies according to PSAK No. 71 was
not presented.

As of December 31, 2020, this category
includes accrued expenses, liabilities for

biaya pembelian kembali unit p
dan utang lain-lain.

Instrumen Ekuitas

Instrumen ekuitas adalah sefiap kontrak
yang memberikan hak residual atas aset
suatu entitas setelah dikurangi dengan
seluruh liabiltasnya.

P units fee, and
other liabiliies.

Equity Instruments

An equity instrument is any contract that
evidences a residual interest in the assets
of an entty after deducting all of its
liabilities.
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Suatu insturen  keuangan  yang
mempunyal fitur opsi jual, yang mencakup
kewajiban kontraklual bagi penerbit untuk
membeli kembali atau menebus instrumen
dan menyerahkan kas atau aset keuangan
lain pada saat eksekusi opsi jual, dan
memenuhi  definisi  liabilitas  keuangan
diklasifikasikan sebagai instrumen ekuitas
jika memiliki semua fitur berikut:

a) memberkan hak kepada pemegangnya
atas bagian prorata aset nelo entilas,

b} instrumen  berada dalam  kelompok
instrumen yang merupakan subordinat
dari semua kelompok instrumen lain,

¢) seluruh instrumen  keuangan dalam
kelompok memiliki fitur yang identk,

d) instrumen fidak termasuk  kewajiban
kontraktual untuk menyerahkan kas
atau aset keuangan lain kepada entitas
lain selain kewajiban unfuk membeli
kembali, dan

¢} jumlah arus kas yang diekspektasikan
dihasilkan dari instrumen  selama
umur instrumen didasarkan  secara
substansial pada laba rugi penerbit.

Sating Hapus Instrumen Keuangan

Aset keuangan dan liabiitas keuangan
saling hapus dan nilai netonya disajikan
dalam laporan posisi keuangan jika, dan
hanya jika, Reksa Dana saat ini memiliki
hak yang berkekuatan hukum untuk
melakukan saling hapus atas jumiah yang
telah diakui tersebut; dan bemiat unfuk
menyelesaikan secara neto atau uniuk
merealisasikan aset dan menyelesakan
liabilitasnya secara simuttan.

Reklasifikasi Aset Kewangan

Sesual dengan ketentuan PSAK No. 71,
Instrumen ~ Keuangan, Reksa Dana
mereklasifikasi seluruh aset keuangan
dalam kategori yang terpengaruh jika, dan
hanya jika, Reksa Dana mengubah model
bisnis untuk pengelolaan aset keuangan
tersebut. Sedangkan, Kabilitas keuangan
tidak direklasifikasi.

Puttable  financial instruments  which
include a contractual obligation for the
issuer to repurchase or redeem that
instrument for cash or another financial
asset on exercise of the put and meet the
defintion of a financial liability are
classified as equity instruments when and
only when all of the following criteria are
met:

k)

the putiable instruments entitle the
holder to a pro rata share of the net
agsels,

b

the puttable instruments is in the class
of instruments that is subordinate to
all other classes of instruments,

al instruments in that class have
identical features,

C)

d) there is no cotractual obligation to
defiver cash or another financial
assets other than the obligation on the
issuer fo repurchase, and

the total expected cash flows from the
puttable instruments over its life must
be based substantially on the profit or
oss of the issuer.

€]

Offsetting of Financial Instruments

Financial assets and liabiities are offset
and the net amount repored in the
statement of financial position if, and only
if, the Mutual Fund currently has the
enforoeable right to offset the recognized
amounts and there is intention to setie on
a net basis, or to realize the asset and
settle the liability simultaneously,

Reclassifications of Financial Assets

in accordance with PSAK No. 7,
Financial Instruments, the Mutual Fund
reclassifies its financial assets when, and
only when, the Mutual Fund changes its
business model for managing financial
assets. While, any financial liabilites shall
not be redlassified.
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Penurunan Nilai Aset Keuangan
Sebelurn 1 Januari 2020

Reksa Dana menerapkan pengukuran
penurunan nilai aset keuangan sesai
dengan  PSAK No. 55, Instrumen
Keuangan: Pengakuan dan Pengukuran,

Pada setiap tanggal laporan posisi
keuangan, Reksa Dana menelaah apakeh
suatu aset kevangan atau kelompok aset
keuangan yang dicatat pada biaya
perolehan diamortisasi telah mengalami
penurunan nilai,

Reksa Dana pertama-tama menentukan
apakah terdapat bukll obyektif mengenai
penurunan nilai secara individual ates aset
keuangan yang signifikan secara individual,
dan secara individual atau kolektif untuk
aset keuangan yang jumlahnya fidak
signifikan secara individual. Jika Reksa
Dana menentukan fidak terdapat bukti
obyektif mengenai penurunan nilai atas
aset keuangan yang dinilal secara
individual, maka aset tersebut dimasukkan
ke dalam kelompok aset keuangan yang
memiliki kerakteristk risiko kredit yang
sejenis dan menilai penurunan  nilai
kelompok tersebut secara kolekif.

Jika terdapat bukti cbyektif bahwa rugi
penurunan nilai telah terjadi, maka jumlah
kerugian tersebut dikur sebagai selisih
antara nilai tercatat aset dengan nilai kini
esfimasi arus kas masa depan yang
didiskonto  menggunakan suku bunga
efekiif awal dari asef tersebut. Jumlgh
kerugian yang terjadi diakui dalam laba
rugi.

Jika, pada tahun berkutnya, jumlah
kerugian penuninan nilai berkurang karena
suatu peristiwa yang ferjadi setelah
penurunan nilai tersebut diakui, maka
dilakukan penyesuaian atas cadangan
kexugian penurunan nilai yang sebelumnya
diakui.  Pemuihan  penurunan  nilai
selanjutnya diakui dalam laba rugi, dengan
ketentuan nilai tercataf asef sefelah
pemulihan penurunan nilai tidak melampaui
biaya perolehan diamortisasi pada tanggal
pemulihan tersebut.

Impairment of Financlal Assets

Prior to January 1, 2020

The Mutual Fund applies measurement for
impaiment  of financial assets in
accordance with PSAK No. 55, Financial
Instruments: Recognition and
Measurement,

The Mutual Fund assesses at each
statement of financial position date
whether a financial asset or group of
financial assets carried at amortized cost
is impaired,

The Mutual Fund first assesses whether
objective evidence of impaiment exists
individually for financial assets that are
individually significant, and individually or
collectively for financial assets that are not
individually significant, f the Mutual Fund
determines that no objective evidence of
impairment exists for an  individually
assessed financial asset, the asset is
included in a group of financial assets with
simifar credit risk characteristics and that
group of financial assets is collectively
assessed for impairment.

if there is an objective evidence that an
impairment loss has been incumed, the
amount of the loss is measured as the
difference between the assets camying
value and the present value of estimated
futre cash flows discounted at the
financial assef’s original effective interest
rate, The amount of loss is charged to
profit or loss.

If, in a subsequent year, the amount of the
impairment loss decreases because of an
event occurring after the impairment was
recognized, the previously recognized
impaimient loss is reversed.  Any
subsequent reversal of an impairment loss
is recognized in profit or loss, (o the extent
that the canrying value of the asset does
not exceed its amorized cost at the
reversal date.
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Sejak 1 Januari 2020

Pada sefiap periode pelaporan, Reksa
Dana menilai apakah risiko kredit dari
instumen  keuangan felah meningkat
secara signifikan sejak pengakuan awal.
Ketika melakukan penilaian, Reksa Dana
menggunakan perubahan atas risiko gagal
bayar yang terjadi sepanjang perkiraan usia
instrumen keuangan daripada perubahan
atas jumlah kerugian kredit ekspektasian.
Dalam melakukan penilaian, Reksa Dana
membandingkan antara risiko gagal bayar
yang terjadi atas instrumen keuangan pada
saat periode pelaporan dengan risiko gagal
bayar yang tfefadi alas instrumen
keuangan pada saat pengakuan awal dan
mempertimbangkan  kewajaran  serta
ketersediazn informasi, yang tersedia tanpa
biaya atau usaha pada saat tanggal
pelaporan terkait dengan kejadian masa
lalu, kondisi terkini dan perkiraan atas
kondisi ekonomi di masa depan, yang
mengindkasikan kenaikan risiko  kredit
sejak pengakuan awal.

Penghentian Pengakuan Aset dan
Liabilitas Keuangan

(1) AsetKeuangan

Aset keuangan (atau bagian dari aset
keuangan atau  kelompok aset
kevangan  serupa)  dihentikan
pengakuannya jika:

a) hak kontraklual atas amus kas
yang berasal dari aset keuangan
tersebut berakhir,

b) Reksa Dana tetap memiliki hak
untuk menerima arus kas dari aset
keuangan tersebut, namun juga
menanggung kewajiban
kontraktual  untuk  membayar
kepada pihak ketiga atas arus kas
yang diterima tersebut secara
penuh tanpa adanya penundaan
yang signifikan berdasarkan suatu
kesepakatan; atau

Reksa Dana telah mentransfer
haknya untuk menerima arus kas
dari  asel keuangan dan
(i} telah mentransfer secara
substansial seluruh risiko  dan
manfaat atas aset keuangan, atau
(i} secara substansial fidak
mentransfer atau fidak memiliki
selurth risiko dan manfaat atas
aset keuangan, namun felah
mentransfer pengendalian  atas
aset keuangan tersebut.

K3

Erom January 1, 2020

At each reporting date, the Mutual Fund
assess whether the credit risk on a
financial  instrument  has  increased
significantly sincs initial recognition. When
making the assessment, the Mutual Fund
uses the change in the risk of a default
occurring over the expecled lfe of the
financial instrument inste:ad of the change
in the amount of expected credit fosses.
To make that assessment, the Mutual
Fund compares the risk of a default
occurring on the financial instrument as at
the reporting date with the risk of a default
ocourring on the financial instrument as at
the date of initial recognition and consider
reasonable and supporiable information,
that Is available without undue cost or
effort at the reporting date about past
events, current conditions and forecasts of
fulure economic  conditions, that is
indicative of significant increases in credit
fik since initial recognition.

Derecognition of Financial Assets and
Liabilities
{1) Financial Assets
Financial asset {or, where appiicable,
a part of a financial asset or part of a

group of similar financial assets) is
derecognized when:

a) the rights to receive cash flows
from the asset have expired;

=

the Mutual Fund retains the right
to receive cash flows from the
asset, but has assumed a
contractual obiigation o pay them
in full without material delay to a
third party under a “pass-through”
amangement; or

<

the Mutual Fund has transfeved
its rights to receive cash fiows
from the asset and either (i) has
transferred substantially all the
risks and rewards of the asset, or
{iiy has neither transferred nor
retained substantially all the risks
and rewards of the asset, but has
transferred control of the asset.
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(2) Liabiitas Keuangan

Liabilitas ~ keuangan  dihentkan
pengakuannya jika liabilitas keuangan
tersebut berakhir, dibalakan, atau
telah kadaluarsa.

d. Pengukuran Nilai Wajar

Pengukuran nilai wajar didasarkan pada
asumsi bahwa transaksi untuk menjual aset
atau mengalinkan liablitas akan terjadi di
pasar utama untuk aset atau liabilitas
tersebut atau, jika tidak ferdapat pasar
utama, i pasar yang  paling
renguntungkan untuk aset atau liabiltas
tersebut,

Reksa Dana harus memiliki akses ke pasar
utama afeu pasar yang paling
menguniungkan pada tanggal pengukuran.

Reksa Dana memaksimalkan penggunaan
input yang dapat diobservasi yang relevan
dan meminimalkan penggunaan input yang
tidak dapat diohservasi.

Seluruh aset dan liabilias selain sukuk
dikategorikan dalam hirarki nilai wajar
sebagai berikut:

o Llevel 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar akiif untuk aset
atau liabilitas yang identik,

»  Level 2 - teknik penilaian dimana level
input terendah  yang  signifikan
{erhadap pengukuran nilai wajar dapat
diobservasi, baik secara langsung
maupun fidak langsung;

+ Level 3 - teknik penilaian dimana level
input terendah  yang signifikan
terhadap pengukuran nilai wajar tidak
dapat diobservasi.

Nilai wajar sukuk diklasifikasikan dengan
menggunakan hirarki nilai wajar sebagai
berikut:

o Llevel 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar aktif, atau

» Llevel 2 - input selain harga kuotasian
{tanpa penyesuaian) di pasar akif,
yang dapat diobservasi,

a

{2) Financial Liabiliies

A financial liabilty is derecognized
when the obligation under the
contract Is discharged, cancelled, o
has expired.

. Fair Value Measurement

The fair value measurerment is based on
the presumption that the transaction to sel
the asset or transfer the liability takes
place either in the principal market for the
asset or liabiity or, in the absence of a
principal  market, in  the  most
advantageous market for the assel or
liability.

The Mutual Fund must have access to the
principal or the most advantageous market
at the measurement date.

The Mutual Fund maximizes the use of
relevant observable inputs and minimizes
the use of unobservable inputs.

All assets and liabilities other than sukuk
are categorized within the fair value
hierarchy as follows:

Level 1 - quoted (unadjusted) market
prices in active markets for identical
assets or liabiliies;

Level 2 - valuation techniques for
which the lowest level input that is
signficant o the fair  value
measurement is directly or indirectly
observable;

Level 3 - valuation techniques for
which the lowest level input that is
significant  to  the fair value
measurement is unobservable.

Fair value of sukuk is determined by
higrarchy as follows:

o Level 1 - quoted (unadjusted) market
prices in active markets, or

o Level 2 - observable input except
quoted {unadjusted) market prices in
active markets.
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Untuk aset dan liabilitas yang diukur pada
nilai wajar secara berulang dalam laporan
keuangan, maka Reksa Dana menentukan
apakah terdapat fransfer di aniara level
hirarki ~ dengan  menilai  kembali
pengkategorian pada sefiap akhir periode
pelaporan.

. Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan diakui ketika kemungkinan
besar manfaat ekonomi masa depan akan
mengalir ke Reksa Dana dan manfaat ini
dapat diukur secara andal.

Pendapatan bunga dan bagi hasil diakui
berdasarkan proporsi waktu dalam laba
rugi, termasuk pendapatan dafi jasa giro,
instrumen pasar uang, efek utang, dan
sukuk yang diukur pada nilai wajar mefalui
laba rugi.

Pendapatan dari pembagian hak (dividen,
saham bonus, dan hak lain yang dibagikan)
oleh emiten diakui pada fanggal ex
(ex-date).

Keuntungan ateu kerugian investasi yang
belum direalisasi akibat kenaikan atau
penurunan harga pasar (nilai wajar) serta
keuntungan atau kerugian investasi yang
telah direalisasi disajikan dalam laba rugi.
Keuntungan dan kemgian yang telah
direalisasi nefo atas penjualen portofolio
efek dihitung berdasarkan harga pokok
yang mengqunakan metode rata-rata
tertimbang.

Beban investasi  termasuk  pajak
penghasilan final diakui secara akmnual dan
harian.

. Transaksi Pihak Berelasi

Sestal dengan  Keputusan  Kepala
Departemen Pengawasan Pasar Modal 24
No. Kep-04/PM.21/2014 tanggal 7 Oktober
2014 fentang Pihak Berelasi terkait
Pengelolaan  Reksa Dana  Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif, PT Panin Asset
Management, Manajer Investasi, adalah
pihak berelasi Reksa Dana.

B

For assets and liabilies that are
recognized in the financial statements on a
recuming basis, the Mulual Fund
determines whether there are transfers
between levels in the hierarchy by
re-assessing categorization at the end of
gach reporting period.

. Income and Expanse Recognition

Income is recognized fo the extent that itis
probable that the future economic benefits
will flow to the Mutual Fund and these
benefits can be reliably measured.

nterest and profit sharing income is
recognized on a ime-proportionate basis
in profit or loss, which includes income
from cash in banks, mongy market
instruments, debt instruments, and sukuk
which are measured at FVPL.

Income  from  distribution of  rights
(dividends, bonus shares, and other
distributable rights) by the issuer company
is recognized at ex-date.

Unrealized gain or loss on investments
arising from the increase or decrease in
market values (fair values) and realized
gain or loss on investments arising from
sale of investment portiolios are
recognized in profit or loss. To calculate
the net realized gain o loss from the sale
of investment portfolios, the costs of
investment sold are determined using the
weighted average method.

Invesiment  expenses  including final
income tax are accrued on a daly basis.

Transactions with Related Parties

In accordance with the Decision of the
Head of Department of the Capital Market
Supervisory 2A No. Kep-04PM21/2014
dated October 7, 2014 conceming Related
Parties in the Management of Mutual
Funds in the Form of Collective Investment
Contract, PT Panin Asset Management,
the Investrnent Manager, is a related party
of the Mutual Fund,
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9. Pajak Penghasilan

Pajak penghasilan Reksa Dana diatur
dalam Surat Edaran Direklorat Jenderal
Pajak No. SE-18/PJ.42/1996 tanggal 30
Aprit 1996 tentang Pajak Penghasilan atas
Usaha Reksa Dana, serta ketentuan pajak
yang berlaku. Obyek pajak penghasilan
terbatas hanya pada penghasian yang
diterima oleh Reksa Dana, sedangkan
pembelian kembali unit penyeriaan dan
pembagian laba kepada peregang unit
penyertaan bukan merupakan obyek pajak
penghasilan.

Pajak Penghasilan Final

Pendapatan yang teleh dikenakan pajak
penghasilan final tidak lagi dilaporkan
sebagai pendapatan kena pajak, dan
semua beban sehubungan  dengan
pendapatan yang teleh dikenakan pajak
penghasilan final tidak boteh dikurangkan.

Pajak Kiri

Pajak kini ditentukan berdasarkan laba
kena pajak dalam tahun yang bersangkutan
yang dihitung berdasarkan tarif pajak yang
berfaku.

=

. Peristiwa Setelah Periode Pelaporan

Peristiwa-peristiva yang terjadi setelah
periode pefaporan yang menyediakan
tambahan infomasi mengenai  posisi
keuangan Reksa Dana pada tanggaf
laporan  posisi  keuangan  {peristiwa
penyesuai), jika ada, telah tercermin dalam
laporan kevangan. Peristiwa-peristiwa yang
terjadi setelah periode pelaporan yang tidak
memerlukan penyesuaian (peristiwa non-
penyesuai), apabila jumlahnya material,
telah  diungkapkan  dalam  laporan
keuangan.

3. Penggunaan Estimasi, Pertimbangan, dan

Asumsi

Dalam penerapan kebijakan akuntansi, seperti
yang diungkapkan dalam Catatan 2 atas
laporan kevangan, Reksa Dana harus membuat
estimasi, pertimbangan, dan asumsi atas nilai
fercatat aset dan fiabilitas yang tidak tersedia
oleh sumber-sumber lain. Estimasi dan asumsi
tersebut berdasarkan pengalaman historis dan
faktor lain yang dipertimbangkan relevan.

3

g Income Tax

Income fax for the Mulual Fund is
regulated by the Circular Letter of the
Directorate  General of Taxation No.
SE-18/P).42/1996 dated April 30, 1996
regarding Income Tax on Mutual Fund's
Operations, and other prevailing tax
regulations. The taxable income pertaing
only to the Mutual Fund's income, while
the redemption of investment units and the
income distributed to its unitholders are
not taxable.

Final Income Tax

Income subject to final income tax s not to
be reported as taxable income, and all
expenses related to income subject to final
income tax ars not deductible.

Current Tax

Current tax is defermined based on the
taxabte income for the year computed
using prevailing fax rates.

=

. Events after the Reporting Period

Post year-end events that provide
additional information about the Mutual
Fund's statement of financial position at
the reporting date {adjusting events), if
any, are reflected in the financial
statements. Post year-end events that are
not adjusfing events are disclosed in the
notes o financial statements when
material.

Use of Estimates, Judgments, and
Assumptions

In the appiication of the accounting policies,
which are described in Note 2 to the financial
statements, the Mutual Fund is required to
make estimates, judgments, and assumptions
about the camying values of assets and
liabilities that are not readily apparent fiom
other sources. The estimates and assumptions
are based on historical experience and other
factors that are considered to be relevant.



REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir

31 Desember 2020 dan 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain)

REKSA DANA PANIN DANA BERSAMA
Notes to Financial Statements

Forthe Years Ended

December 31, 2020 and 2018

{Figures are Presented in Rupizh,
unless Otherwise Stated)

Pengungkapan  berikut mencakup  ikhiisar
estimasi, pertimbangan, dan asumsi signifkan
yang berpengaruh terhadap jumlah-jumlah yang
dilaporkan serta pengungkepan delam laporan
keuangan.

Pertimbangan

Pertimbangan-pertimbangan  berkut  dibuat
dalam proses penerapan kebijakan akuntansi
Reksa Dana yang memiliki dampak yang paling
signifikan terhadap jumlah-umlah yang diakui
dalam laporan keuangan:

2. Mata Uang Fungsional

Mata uang fungsional Reksa Dana adalah
mata uang fingkungan ekonomi utama
dimana Reksa Dana beroperasi. Mata
uang tersebut, antara lain, adalah yang
paling mempengaruhi nilai portofolio efek
dan unit penyertaan, mala uang dari
negara yang kekuatan persaingan dan

The following disclosures represent a summary
of the significant estimates, judgments, and
assumptions that affected certain reported
amounts and disclosures in the financial
statoments.

Judgments

The following judgments are made in the
process of applying the Mutual Fund's
accounting policies that have the most
significant effects on the amounts recognized
in the financial statements:

a. Functional Currency

The Mutual Fund's functional curency is
the currency of the primary economic
environment in which the Mutual Fund
operates, it is the cumency, among
others, that mainly influences the values
of investment portfolios and units, of the
country whose competitive forces and

perafurannya sebagian besar k
nilai portofolio efek dan unit penyertaan,
dan merupakan mata uang yang mana
dana dari akfivitas pendanaan dihasilkan,

b, Klasifikasi Aset Keuangan dan Liabilitas
Keuangan

Reksa Dana menentukan Klasifikasi aset
dan iiabilitas fertenty sebagai aset
keuangan dan fiabilitas keuangan dengan
menilai apakah aset dan liabilitas tersebut
memenuhi kiiteria yang ditetapkan dalam
PSAK No. 71 (sebelum 1 Januari 2020
PSAK MNo. 55). Aset kevangan dan

liabilitas ~ keuangan dicatat  sesuai
dengan kebijakan akuniansi Reksa Dana
sebagaimana  diongkapkan  dalam
Catatan 2,

¢, Cadangan Kerugian Penurunan Nilai Aset
Keuangan

Sebelum 1 Januari 2020

Cadangan  kerugian  penurunan  nilai
dipefihara pada jumlah yang dianggap
memadai untuk menutup kemungkinan
tidak tertagitnya aset keuangan. Pada
sefiap tanggal laporan posisi keuangan,
Reksa Dana secara spesifk menelagh
apakah telah terdapat bukti obyektif bahwa
sualu aset keuangan telah mengalami
penurunan nilai (fidak tertagih).

9 mainly def the value of
investment portfolios and units, and the
currency in which funds from financing
activities are generated.

b, Classificaton of Financial Assefs and
Financial Liabilities

The Mutual Fund determines the
classifications of certain assefs and
liabilties as financial assets and financial
liabilites by judging if they mest the
criteria set forth in PSAK No. 74 (prior to
January 1, 2020: PSAK No. 55). The
financial assets and financial liabilities are
accounted for in accordance with the
Mutual  Fund’s  accounting policies
disclosed in Note 2.

¢ Alowance for Impairment of Financial
Assets

Prior to January 1, 2020

Alowance for impairment losses i
maintained at a level considered
adequate 1o provide for potentially
uncollectible financial assets. The Mutual
Fund assesses specifically at each
staternent of financial position date
whether there is an objective evidence
that a financial assef is impaired
{uncollectible).
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Cadangan yang  dibentuk  adalah
berdasarkan pengalaman penagihan masa
laly dan faktorfaidor lainnya yang
mungkin  mempengaruhi  kolektibilias,
antara lain  kemungkinan  kesulitan
likuiditas atau kesulitan keuangan yang
signifikan yang dialami oleh debitur atau
penundaan permbayaran yang signifikan,

Jka terdapat bukti obyektif penurunan
nilai, maka saat dan besaran jumlah yang
dapat ditagh diestimasi  berdasarkan
pengalaman  kerugian  masa  lalu.
Cadangan kerugian penurunan  nilai
dibertuk  atas  akun-akun  yang
diidentificasi  secara  spesifk  telah
mengalami  penurunan  nial.  Suatu
evaluasi atas piutang yang bertujuan untuk
menentukan jumlah cadangan yang harus
dibentuk  diiakukan  secara  berkala
sepanjang fahun. Oleh karena Htu, saat
dan besaran jumlah cadangan kerugian
penurunan nilai yang tercatat pada setiap
periode dapat berbeda tergantung pada
pertimbangan  dan  estimasi  yang
digunakan.

Sejak 1 Januari 2020

Pada setiap tanggal laporan posisi
keuangan, Reksa Dana menilai apakah
risiko kredit atas instrumen keuangan telah
meningkat  secara  signifikan  sejak
pengakuan awal. Kefika melakukan
penfaian  fersebut, Reksa  Dana
mempertimbangkan  perubahan  risiko
gagal bayar yang teradi selama umur
instrumen keuangan. Dalam melakukan
peniaian  fersebut, Reksa  Dana
membandingkan risiko gagal bayar yang
ferjadi pada tanggal pelaporan dengan
tisiko gagal bayar pada saat pengakuan
awal, serta mempertimbangkan informasi,
termasuk informast masa lalu, kondisi saat
ini, dan informasi bersifat perkiraan masa
depan (forward-looking), yang wajar dan
terdukung yang tersedia tanpa biaya atau
upaya berebihan.

The level of allowance is based on past
collection experience and other factors
that may affect collectibility, such as the
probabilty of insolvency or significant
financial difficulties of the debtors or
significant delay in payments.

If there is an objective evidence of
impairment,  fiming and  collectible
amounts ar¢  estimated based on
historical loss data. Allowance is provided
on accounts specifically identified as
impaired. Evaluation of receivables to
deterning the total allowance to be
provided is performed periodically during
the year. Therefors, the fiming and
amount of allowance recorded &t each
period might differ based on the
judgments and estimates that have been
used.

From January 1, 2020

At each financial position reporting date,
the Mutual Fund shall assess whether the
credit risk of a financial instument has
increased  signfficantly  since iniial
recogniion. ~ When  making  the
assessment, the Mutual Fund shal use
the change in the risk of a default over the
expected life of the financial instrument.
To make that assessment, the Mutual
Fund shall compare the risk of a default
occurring on the financial instrument as at
the reporting date with the risk of a default
occurring on the financial instrument as at
the date of initial recognition and consider
teasonable and supportable information,
including that which is forward-looking,
that s available without undue cost o
effort.
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Reksa Dana mengukur cadangan kerugian
sepanjang umurmya, jika risiko kredit atas
instrumen  keuangan  tersebut  telah
meningkat  secara  signifikan  sejak
pengakuan awal, jika tidak, maka Reksa
Dana mengukur cadangan kerugian untuk
instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian
12 bulan. Suatu evaluasi yang bertujuan
uniuk mengidentificasi jumlah cadangan
kerugian  ekspektasian yang  harus
dibentuk, dilakukan secara berkala pada
sefiap periode pelaporan. Oleh karena itu,
saat dan hesaran jumiah cadangan
kerugian ekspektasian yang tercatat pada
sefiap periode dapat berbeda tergantung
pada perimbangan atas informasi yang
tersedia atau berlaku pada saat itu.

d.  Pajak Penghasitan

Pertimbangan yang signifikan dibutuhkan
unuk  menentukan  jumlah  pajak
penghasilan. Terdapat sejumlah fransaksi
dan perhifngan  yang menimbulkan
ketidakpastian peneniuan jumlah pajak
penghasilan  karena interpretasi ~ atas
perafuran pajak yang berbeda. Jika hasi
pemeriksaan pajak berbeda dengan
jumiah yang sebelumnya telah dibukukan,
maka selisih tersebut akan berdampak
terhadap aset dan liabilitas pajak kini dan
tangguhan dalam periode dimana hasil
pemeriksaan tersebut terfadi.

Estimasi dan Asumsi

Asumsi ulama mengenal masa depan dan
sumber utama lain dalam mengestimasi
kefidakpastian pada tanggal pelaporan yang
mempunyai risko  signifkan yang dapat
menyehabkan penyesuaian material terhadap
nilai tercatat aset dan liabifitas dalam periode
berikutnya diungkapkan di bawah ini. Estimasi
dan asumsi didasarkan pada parameter yang
tersedia saat laporan keuangan disusun.
Kondisi yang ada dan asumsi mengenai
perkembangan masa depan dapat berubah
karena perubahan situasi pasar yang berada di
luar kendali Reksa Dana. Perubahan tersebut
tercemnin  dalam asumsi ketka keadaan
tersebut terjadi.

-20-

The Mutual Fund shalt measure the loss
allowance for a financial instrument at an
amount equal to the lifetime expected
credt losses if the credit risk on that
financial instrument  has  increased
significantly since  initial  recognition,
otherwise, the Mutual Fund shall measure
the loss allowance for thet financial
instrument at an amount equal to
12-month  expected  credit  losses.
Evaluation of financial assets to
determine the allowance for expected
loss to be provided s performed
periodically in each reporting period.
Therefore, the timing and amount of
allowance for expected credit loss
recorded at each pericd might differ
based on the judgments and estimates
that are available or vafid at each period.

4. Income Taxes

Significant judgment is required in
determining the provision for income
taxes. There are many transactions and
calculations for which the ulimate tax
determination is uncertain due to different
interpretation of tax regulations. Where
the final tax outcome of these matters is
different from the amounts that were
initially recorded, such diflerences wil
have an impact on the cument and
deferred income tax assets and labities
in the period in which such determination
is made.

Estimates and Assumptions

The key assumptions concering the future
and other key sources of estimation uncertainty
at the teporting date that have a significant risk
of causing a material adjustment to the camying
values of assets and liabilities within the next
financial period are disclosed below. The
estimales and assumptions are based on
parameters avalable when the financial
statements  were  prepared.  Existing
circumstances and assumptions about future
developments may change due to market
changes on circumstances arising beyond the
control of the Mutual Fund. Such changes are
reflected in the assumptions when they occur.
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Nilai Wejar Aset Keuangan

Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia
mensyarakan pengukuran aset keuangan
tertentu pada nilai wajarnya, dan penyajian ini
mengharuskan  penggunaan  estimasi.
Komponen pengukuran nilai wajar yang
signifikan ditentukan berdasarkan bukti obyektif
yang dapat diverifikasi {seperfi nifai tukar, suku
bunga), sedangkan saat dan besaran
perubahan nilai wafar dapat menjadi berbeda
karena penggunaan metode penilaian yang
rheda,

Nilai wajar postofolio efek diungkapkan pada
Catatan 12.

Portofolio Efok

4. Efek Ekuitas

Jugh

Jenber Harga
sahen porolehen
Mumberof  ralaietal
Jenisefek shares _ Average ool
At Knuangan yang Dicker
‘pada Nlai Wajar nelatul Laba Rugl
m
PT Panin Financial Tok. 11889600 F-3
‘PTBank Pan indonssia Tbk. 2885600 1106
PT Ssmmarecon Agung Thk 3479 otz
PT Unied Tractors Thi 95500 210
PT Adira Dinarnika Muli Fingnca Tok 281000 8154
PT Guding Garam Tok 40400 254
PT Astra | omationa} Tok. 250800 T4
PT Bumi Respurues Thk 20006000 1%
£ Bank Rakyat ndonesia Persat) ok U0 2160
PT Kodsmiand Reaky Tbk ) 2400 8
PT Clpan Finance lndonesia Tok 4586700 6
PT Barkan Leju Tanker Thk 3935000 Kl
P Bank Nogara ndonesia (Perer) Thk 130000 7662
P Deta Dunig Makonut Thk 2,086,000 k<
P Gt Tungpal ok 130000 o5
PT Detta Diakarta Tk 101800 5400
PT Indah Kial Pulp and Paper Tok 75 12602
PT Selamal Sempuma T2k 8250 1685
PT Indo-Ram Synthatics Tbk «0Im 8414
FT Burni Resouroes Mingrels Tok. 3261000 8
PT Panca Budi Maman Tbk 178700 112
PT Dharma Salya Nusentara Thk 40630 *
PT Vale Indonesia Tk 4500 3440
PT Peita Samudera Shipping Tbk 1176000 1
PT Tunas Banu Lampung Tk 16000 1108
P Puratela Lostan Thk 2A670 el
PT Bukaka Teknk Litama Tk 17400 154
PT Telom Indonesia {Parsaeo) Tok
{ahulu P Tekkomunikesi
Intenesia Perser) 7o) 100 360
PY Mendom Indonesia Thic 2 [
PT Timah Thk n %9
PT Kabe Famia Tok. 7 o
BT Kawasan ndusti Jababeka Tok % o
umkah

) P anggal 30 Septomber 2120
PT Wodeniand Reaky Tok mendapatkan
‘suspensi ¢ sslundh pasar,

-

Fair Value of Financial Assets

Indonesian Financial Accounting Standards
require meastrement of certain financial assets
al fair values, and the disclosure requires the
use of estimates. Significant component of fair
valug measurement is determined based on
verifiable  objective evidence  (i.e. foreign
exchange rate, interest rate), while fiming and
amount of changes in feir value might differ
due to different valuation method used,

The fair values of investment portfolios are set
outin Note 12.

Investment Portfolios

a. Equity Instruments

i}
Porstiase
tahagap junich
dmigh porctlio sl
hargapassl  Ponentagel
Tt telivesient
maretuihe __ partlos Typeof mvestnerts
B
Financhl Assets at FYPL
Shares
204480 832 PTPani Finandl Thic
2060164000 BI3 PTBarkPanionesa Tok
276430780 TR PTSunmerecon dguy Tic
2560940100 726 PTUniled Trackrs Tk
2521955000 TM8 9T bdia Dinamita Mot Fance Tk
1658400000 an PT Gudang Geram Thi
1511070000 430 PTActe Inemabonal ok
144043200 400 PTG Resounes Tok
1417300000 40 PTBakRakyal indnesia Persen) Tok
1108751000 35 PTModemland Realy Tk
1OR2A780 306 PTCipan Financa ndonesis Tok
12505000 209 PTBerian Laj Taler Tk
B350 240 PTBankNegara Idovesa (Parsa) Tk
Wz 207 PTCella Duna Neknur Tok
65000000 1% PTG Tungga Tk
415000 127 PTDefa Diskata Tk
805750 412 PTindeh i Pupsnd Paper Tok
05862500 0% PT Selamat Sempuma Tok.
25785000 OB ©ThdoRame Syietcs Tk
20861000 077 PTBuriResouces Wnerals Tok
257669500 073 PTPaa Bugiaman Thk
867000 071 PTChama Satya Nisanla Tok
28500000 065 PTVal ndonssio ok
204624000 0% PTPeita Samudera Sipsing Tok
830000 048 PTTunas Baru Lanpung T
1308200 015 PTRuadetalestai T
10200 005 PTBukaka TemtUtama Tok
PT Tekam ndonese Persen) Tk
oy P Teekomuniesi
13020 00 ndenesia Persero) ToK)
14245 00 PTMandom Indonesi Tok
14346 000 PTTishTok
11000 000 PTKabeFamaT
518 000 PTKavesanindustiJababela Tok
L 7980 Tl

*) On Ssplenther 30, 2020,
FT Modemland Reaiy Thk has been
‘suspended al svar the market,
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Nilai fercatat efek ekuitas pada laporan
keuangan adaleh sebesar nilai wajamya.

Reksa Dana mengklasifikasikan
pengukuran nilai wajar efek ekuitas dengan
menggunakan hirarki nitai wajar Level 1
{Catatan 12).

Aktivitas perdagangan dan harga pasar
saham sangat fluktuatif dan tergantung
kepada kondisi pasar modal, Nitai realisasi
dari saham tersebut dapat berbeda secara
signifikan dengan harga pasar masing-
masing pada tanggal 31 Desember 2020
dan 2019,
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Catatan atas Laporan Keuangan Notes to Financial Statements
Untuk Tahun-tahun yang Berakhic For the Years Ended
31 Desember 2020 dan 2019 Dacember 31, 2020 and 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, (Figures are Presented in Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
0
Persentase
Jumigh lhedap
lembar Hargs Jumih porololio efek!
sahany parclahan hergapasat  Purceniage o
Nomberof  ralaraly/ Tt fotinvastoent
Jeais efek shaes  Avegscesl  makatvehe  _ potfi Typeo inasinents
%
sat Kevangan Dlvkur pads Flrancia) Assats st FVPL
i Wefr ol Laba Rugl
Sahant Sheres
PT Bank Pan ndoneste Thk 24050 B A 8% PT Bank Pan ndongsia THc
PT Panin Finangal Tok 10782100 % 3240 82 PT e Financia Thc
PT Adira Dinamika M Finance Tok 25000 B 2340000000 688 T Adra Dinamika Ml Fnanca Thk
PT Gudeng Garam Thk. 4040 TR 2420000 313 PT Gudang Garam Tek
PT Sumimatetan Agung Thk 13087% il 1418330980 548 PT Summarecon Agung Tek
PT Astra emalonal Thk 080 T4 173675000 486 PT Asla Intemmationsl Tok
T Cipan Finance [odonesin T ABET0 A 130400 360 PTClpan Finenca donesia ok
7 Bumi Resoutess Thk 2000600 195 1303%00 m PT Bumi Resouress Thk
PY Tieh Tok 1518877 L] 1281176025 3% PTTineh Thk
PT Bark Negars Indonssia {Parsare) Tok 130000 T8 10901150000 3 PT Bark Negara Indcnesia (Persere) Thk
P Beron L Tenker Tk W A RS 301 PTBfn LauTanker ok
PT United Trasars Thk 270 2 $10.117500 i PT Unked Trethors Tk
P Bukt Asan Thk BN 20 TR0 207 PTOWAsan T
P Dalts Didkarla Tok 01800 5400 652240000 1% PTDela Djakarta Thk
P Galeh Tonggel Tk 1000080 &5 535000000 167 PT Gejeh Tunggal Tok
7 Det Dur Mekmur ok 20500 ™ STRANN 165 PTOcka Dun Makowr o
PT Clputra Developren] Tbk 7000 L) 558430000 180 PTGpuira Davelopment Thk
PTindokoad Suksas Makrm Thk B0 ™ 00067500 £ PTindofood Sifses Melmur Tok
PT Setamal Sempun To 20 195 BB B PT Sekemat Sempuma Tk
P Teekonurtes hdonesia Persrg Tk~ 79300 30 MBE00 090 P Takomuriasndonesia Pesers TH
PTIndeh il Pupang Peper ok T 28R 2RI 088 PTindeh el 2pand Paper Tok
PTindokod CBP Sufses Malont Ttk 280 s oS0BIS000 472 PTintofood CBP Suses Nakmur Tok
PTlndoRams Sythecs ok 0 LY T 085 PTindoRama SybeicsTok
P Peit SamuteraShipping T 176000 w28 62 PTPela Sanuden Stgpng Thk
PY Dngrma Safya Nusantara Thi [k 8 18927800 15 T Dham:2 Satya Nusanasa Tok
PT Turas Barw Lampung Tok 18000 18 19000 95 PTTuras BaruLanpunyTok
T Panca B g Tt 119700 (KPR 13 050 T Peoca Budkaran Tk
P uri Resourtes Wiesls Tok 3510 ® 185 048 PTBu Resoures inerds Thk
PT Putatet Losta Tk 270 5 120 00 P PuadetiaLesed e
PT Bukata ek tama 7oK 740 15 AN 067 PTBukda TelitUtanaTok
PT Mandom ingonesi Toic 2 & 22000 000 PTHandom rdorasia Tk
PT KeoaFarma Tk % o 12450 00 PTKdbeFamaTik
PT Kevasen ndus Jtabek ok % o b1} 0, FTKewasan st iababeka Tk
et IR nY T
o,

The camying value of equity instruments in
the financial statements is equal to their
fair values.

The Mutual Fund classifies fair value
measurernents of equity instruments using
a fair value hierarchy Level 1 (Note 12).

Trading activities and the fair market value
of shares are very volafile and are highly
dependent on the capital marke! condition.
The estimated values of these shares as
of Decernber 31, 2020 and 2019 may
differ significantly from their respective
values upon realization.
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b. Efek Utang b, Debt Instruments
]
oot
tap Sl gt
pden b oo/
[y e Peostag
P Waned e Niwg @b by Mot
vk Bl el w0 Fids | prann Wiwe s Tpsinesets
& L]
o Kyungn D ol Froamid e £V,
Wi R
g £
Ot Penedeeh FROI oo 08 28000 8 15 i Gorennen Bods FROD
Demeniden! T Be Tetobren Tines By
Lo 208 Mol f0enm0 Ho o 1m0 W Al il Lanrg 218
Dbk Ponpinh FRLCTH . L2008 115 TE W ShE 18 Conmrent B PR
P 8 A % GHE W BT 0 GemmbuRE
Obgas Pevih FRLCSH 2000 Ex ) B0 613 150k o oot Bords ROGA
b N0 ARBEN i e
—LER -—tf
m
(=)
Hage Shobr e jnth
ekt b R
et s Pk
fiigel Mol e Wiwpl e s
dnsk Ry _ e w fle e Kt ks T vimshes
b %
Ao R D o Foaid bt AL
Wt o
s [
Obges e FRIUPS 200000000 0e  ursm [ 1] vt Buds RV
Bt Tus o Bk s By
owpsy 2 g e S URGE W MR W e
iz Pomertzh RO R0 150 B 30 s 1% Gomsrnee Bods FROTH
g Pomeritsh FROGE 0000 EE) N4 0 15w [ Gorenen Bonds FROOS)
Dges Pt FROE4 A B Lius L) i Gorenen Bonds FREOSH
R 3500000 8ESET0 09 Toal
d S —

Mai tercatat efek utang pada laporan
keuangan adalah sebesar nilai wajarnya.

Reksa  Dana  mengklasifikasikan
pengukuran nilai wajar efek utang dengan
menggunakan hirarki nilai wajar Level 1
(Catatan 12).

Efek utang dalam portofolio efek Reksa
Dana mempunyai sisa jangka wakiu
sampai dengan 19 tahun. Dalam hal harga
perdagangan terakhir efek di bursa efek
tidak mencerminkan nilaf pasar wajar pada
saat iy, maka nilai wajar efek utang
ditentukan  berdasarkan  pertimbangan
terbaik Manajer Investasi dengan mengacu
kepada Surat Keputusan Ketua Bapepam
dan LK mengenai “Nilai Pasar Wajar dari
Efek dalam Portofolio Reksa Dana”. Nilai
realisasi dari efek utang fersebut dapat
berbeda secara signifikan dengan nilai
wajar efek utang masing-masing pada
tanggal 31 Desember 2020 dan 2019.

.03-

The carrying value of debt instruments in
the financial statements is equal to their
fair values.

The Mutual Fund classifies fair value
measurements of debt instruments using a
fair value hierarchy Level 1 (Note 12),

Debt instruments in the Mutual Fund's
investment  portfolios  have  remaining
temis up to 19 years. In case the closing
trading price in the stock exchange does
not reflect the fair market value at a
particular time, the fair values of these
debt instruments are then determined
based on the best judgment by the
Investment Manager in accordance with
the Decision Letter of the Chairman of
Bapepam-LK regarding “Fair Market Value
of Securfies in the Mutual Fund
Portfolios”. The estimated values of such
debt instruments as of December 31, 2020
and 2019 may differ significantly from their
respective valies upan realization.
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¢. Instrumen Pasar Uang ¢. Money Market Instruments
2020
Parsentase
Suku bunga terhedap jumish
per tahun/ Jatuh poriofolio efak!
Inferest tempo/  Percaniage o
Nigi etcatat/ rae Neturty  tofsl investment
Janig fek Canying value __per annum date portfolios Type of investments
% %

Aset Keuangan Diukur Financial Assets at
‘pada Blaya Perolehan Amortized Cost
Diamortisasi
Deposito berjangka Time depasit

Deutsche BatkAG, Deutscho Bark AG,
cabang Jakatta Jakerta brench
(Bank Kustodian) 2500.000.000 2% M2t 741 {Custodian Bank)
2018
Persantass

Suku bunga ferhadap jumlah

per tahuy Jatuh portofoio efek/

Inferest tempol Percentags fo

Nial tercatat/ nte Matuity  foialivestment
Jenis efek Caityig vakie _per annum dite portioios Type of invesiments

% %

Pinjaman yang Diberikan Loans and Recsivables
dan Piutang
Deposito berjangka Time deposit

Deutsche Bark AG., Deutsche Bank AG,
cabang Jakarla Jakarta branch
(BankKusiodian) __3.000.000.000 340 02an20 855 {Custoden Bank)
Nilai tercatat deposito berjangka di laporan The cairying value of time deposits in the
kevangan telah  mencemminkan  nilai financial statements reflects their nominal
nominal dan nilai wajamya. and fair values.
d. Sukuk d, Sukuk
am
Fereriz
oy atpjokh
e Tt e
it baghast Posettapy
[ R Navial PR b edkesal
ook By o o Fie _ uigeh Madie ity Tyediesmas
E) [l
Skklehapla Sttt A,
Nl Wt e gl
St ik
Sty b GoertaEs AT
(5 s W __GEE 00 BT 15 eileskn
i)
)
Hga lrtedap e
[ Tggat otk eftd
el st Peuiaph
Pl Wiwe Ay Naes PR A et
s My Mo o Firte__ guigeh i _piohs e
3 B
‘Sebuk Dhokw paa Sukuk Masund ot FIPL.
Wb ok
St Skt
Sy Sy oo T
e PESM. __ iR L B0 SRS 119 Beleknidn Tnesk

Nilai tercatat sukuk pada laporan keuangan
adaleh sebesar nitai wajamya.

Reksa Dana mengklasifikasikan
pengukuran nilai wajar sukuk dengan
menggunakan hirarki nilai wajar Level 1
(Catatan 12).

24

The carrying value of sukuk in the financial
statements is equal to their fair values.

The Mutval Fund classifies fair value
measurements of sukuk using a fair value
hierarchy Level 1 (Note 12).
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Jumlah

Jumlah

Sukuk dalam portofolio efek Reksa Dana
mempunyai sisa jangka waktu sampai
dengan 17 tahun. Dalam hal harga
perdagangan ferakhir efek di bursa efek
tidak mencerminkan nilai pasar wajar pada
saat itu, maka nilai wajar sukuk ditentukan
berdasarkan pertimbangan terbaik Manajer
Investasi dengan mengacu kepada Surat
Keputusan Ketua Bapepam dan LK
mengenai “Niai Pasar Wajar dari Efek
dalam Portofolio Reksa Dana”.  Nilai
realisasi dari sukuk tersebut dapat berbeda
secara signifikan dengan nilai wajar sukuk
masing-masing pada tanggal 31 Desermber
2020 dan 2019,

Kas di Bank

2020

Deutsche Bank A.G, cabang

Jakarta (Bank Kustodian) 233.577.409
PT Bank Central Asia Tk 74.993.579

308.570.888

Piutang Bunga dan Bagi Hasil dan Dividen

2020

Efek utang 47.216.028
Sukuk 10.865.625
Instrumen pasar uang 130.556
Total piutang bunga dan bagi hasil 58.212.209
Dividen 1.540.193
Total piutang bunga dan bagi hasil

dan dividen 50.752.402

Cadangan kerugian penurunan nilai  atas
piutang bunga dan bagi hasil dan dividen tidak
dibentuk karena Reksa Dana bempendapat
bahwa seluruh piutang tersebut dapat ditagih.

Pajak Dibayar Dimuka
2020

Kelebihan pembayaran pajak

(Catatan 18).
Tehun 2020
Tahun 2019
Tahun 2018

24740004
156.664.621

181.404.625

257.478.220
20

Sukuk in the Mutual Fund's invesiment
portfolios have remaining terms up to
17 years. In case the closing trading price
in the stock exchange does not reflect the
fair market value at a particular time, the
fair valugs of these sukuk are then
determined based on the best judgment by
the Investment Manager in accordance
with the Decision Letter of the Chairman of
Bapepam-LK regarding “Fair Market Value
of Securies in the Mutual Fund
Portfolios”. The estimated values of such
sukuk as of December 31, 2020 and 2019
may differ significantly from their
respective values upon realization,

Cash in Banks

2018

Deutsche Bank A.G,, cabang
branch (Custodian Bank)
PT Bank Central Asia Tok

549.527.220  Total

Interests and Profit Sharing and Dividend
Receivable

2019

208667

56.052.870

—~

46.960.578
10.865.625

Debt instruments
Sukuk
Money market instruments

Total interests and profit sharing
58.052.870 feceivable
- Dividends
Total interests and profit sharing
and dividend receivable

No allowance for impaiment loss on interests
and profit sharing and dividends receivable
was provided because the Mutual Fund
helieves that such recelvables are fully
collectible.

Prepaid Tax

2019

489.058.201

_ssTnen

.25.

Tax overpayment for
{Note 168):
Year 2020
Year 2019
Year 2018

156.664.621

Total
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Catatan atas Laporan Keuangan Notes to Financial Statements
Untuk Tahun<ahun yang Berakhir For the Years Ended
31 Desember 2020 dan 2019 Dacember 31, 2020 and 2019
{Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, (Figures are Presented in Rupiah,
kecuali Dinyatakan Lain} unless Otherwise Stated)
8. Liabilitas atas Pembelian Kembali Unit 8. Liabilities for Redemption of Investment

Penyertaan Units

Akun ini merupakan liabilitas kepada pemegang This account represents liabilities to unithokders

unit penyertaan atas pemibelian kembali unit arising from their redemption of investment

penyertaan yang belum terselesaikan pada units which are not yet paid by the Mutual Fund

tanggal laporan posist keuangan. at the statement of financial position date.

Rincian liabiftas atas pembelian kembali unit Details of [liabiliies for redemption of

penyertaan berdasarkan agen penjual adalsh investment units based on selling agent are as

sebagai berikut: follows:

2020 2018
Investment Manager

Manajer Invastasi (pihak berelasi) - 11.365.185 {arelated party)

Agen penjual tainnya - - Other sefling agent

Jumizh - 11.365.185  Total
9. Beban Akrual 9. Accrued Expenses

2020 2019
Jasa pengelolaan investasi Investment management services
{pihak berelasi) (Catatan 15) 24977126 26611634 {a related party) (Note 15)

Jasa kustodian (Catatan 16) 6.660.567 6.820769  Custodial services (Note 16)

Lainnya 21.787.283 27.806.1%  Others

Jumlah 50.424.976 60.247.598  Total

10. Liabilitas atas Biaya Pembelian Kembali Unit 10, Liabilities for Redemption of Investment

Penyertaan Units Fee
Akun ini merupakan biaya agen penjual yang These represent unpaid fee of saling agent at
belum dibayar pada tanggal laporan posisi the statement of financial position date arising
kevangan atas pembelian kembali unit from redemption of investment units.
penyertaan.
Rincian liabilitas atas biaya pembelian kembali Details of iiabilties for redemption of
unit penyertaan berdasarkan agen penjual investment units fee based on selling agent are
adalah sebagai berkut: as follows:
2020 2019

Investment Manager
Manajer Investasi (pihak berelasi) 88.216 91585 {a related party}
Agen penjual lainnya - - Other selling agent
Jumiah 88216 91585 Total

11. Utang Pajak 11. Tax Payable

Pada tanggal 31 Desember 2019, akun ini As of December 31, 2019, this account
merupakan utang pajak penghasilan Pasal 25. fepresents income tax payable Article 25.

.26-
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12. Pengukuran Nilai Wajar

Nial  wajar instrumen  keuangan  yang
diperdagangkan  di  pasar  akif adalah
berdasarkan kuotasi harga pasar pada tanggal
pelaporan. Pasar dianggap aktif apabila kuotasi
harga tersedia sewaktu-waklu dan dapat
dipercleh secara ruin dari bursa, pedagang
atay perantara efek, badan penyedia jasa
penentuan harga kelompok industr, atau badan
pengatur, dan harga tersebut mencerminkan
fransaksi pasar yang aktual dan rufin datam
sualu transaksi yang wajar.  Instrumen
keuangan seperfi ini termasuk dalam hirarki
Level 1.

Nilai wajar instrumen keuangan yang tidak
diperdagangkan di pasar akif ditentukan
menggunakan teknik penilaian, Teknik penilaian
ini memaksimalkan penggunaan data pasar
yang dapat diobservasi yang tersedia dan
sesediit mungkin - mengandalkan  estimasi
spesifik yang dibuat oleh Manajer Investasi.
Karena seluruh input signifikan yang dibutuhkan
unfuk menentukan nilai wajar dapat diobservasi,
maka instrumen tersebut termasuk datam hirarki
Level2.

Pengukuran nilai wajar portofolio efek Reksa
Dana adalah sebagai berikut:

Jumlah unit penyertaan yang dimilid oleh
pemodal dan Mangjer Investasi, pihak berelasi,
adalah sebagai berkut:

2020
Niai tercatat 32.659.525.008
Pengukuran nilai wajar menggunakan:
Level 1 32.850.525.008
Level 2 -
Level 3
Jumlah 32.659.525.008
. Unit Penyertaan Beredar

31.980.935.503

12, Fair Value Measurement

The fair value of financial instruments traded in
aclive markels is based on quoted market
prices at the reporting date. A market is
regarded as active if quoted prices are readily
and regularly available from an exchange,
dealer or broker, industry group pricing service,
or regulatory agency, and those prices
represent actual and reqularly occurring market
transaction on an arm's lengths basis. These
instruments are included in Level 1.

The fair value of financial instruments that are
nol traded in an active market is detemined by
using valuation techniques. These valuation
fechniques maximize the use of observable
market data where it is available and rely as
litle as possible on Investment Manager's
specific estimates. Since all significant inputs
requied to fair value an instrument are
observable, the instrument is included in
Level2,

Fait value measurement of the Mutual Fund’s
investment portiolios is as follows:

2019

Cantying values

Fair value measurement using:
Level 1

Level 2
Level 3

31.980.936.503

31.980.936.503  Total

. Qutstanding Investment Units

The details of outstanding investment units
owned by the investors and the Investment
Manager, a relaled party, are as follows:

2020 2019
Persentase/ Unit/ Persentase/ Unit
Percentage Units Percentage Units
% %
Pemodal 100,00  5.886.483,4384 10000 58593834237 Investors
Manajer nvestasi Investment Manager
{pihak berelasi) 000 149,1655 0,00 149,1655 {arelated party)

Jumlah 10000 5.886.632,6039 100,00 58695325892 Total

.97.
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Tidak terdapat pembelian kembali unit There was no redemption of investment units
penyertaan yang dimiliki oleh Manajer Investasi, owned by the investment Manager, a related
phhak berelasi, masing-masing untuk tahun- party, for the years ended December 31, 2020
tahun yang berakhir 31 Desember 2020 dan and 2019, respeciively.
2019,
14, Pendapatan Bunga dan Bagi Hasil 14. Intorest and Profit Sharing Income
Akun ini merupakan pendapatan bunga dan This account consists of interest and profit
bagi hasi atas: sharing income from:
2020 2019
Efek utang 345,958,895 264153148 Debtinstruments
Insirumen pasar uang 70.362.542 243.879.465  Monay market instruments
Jumiah 416.321437 508.032613  Total
Pendapatan di atas termasuk pendapatan The above income includes interest and profit
bunga dan bagi hasil yang belum direalisasi sharing income not yet collected (Note 6).
(Catatan 6).
15. Behan Pengelolaan Investasi 15, Investment Management Expense
Akun ini merupakan imbalan kepada PT Panin This account represents compensation for the
Asset Management sebagai Manajer Investasi, services provided by PT Panin Asset
pihak berelasi, sebesar maksimum 0,75% per Management as  Investment  Manager,
tahun dari nilai aset bersh yang dinitung secara arelated party, which is calculated at maximum
harian dan dibayarkan setiap bulan. Pemberian of 0.75% per annum of net assets value,
imbalan tersebut diatur berdasarkan Kontrak computed on a daly basis and paid on a
Investasi Kolektif antara Manajer Investasi dan monthly basis. The tems of the sewice
Bank Kustodian. Beban pengelolaan investasi compensation are  documented in  the
yang belum dibayar dibukuken pada akun Collective Investment Conlract between the
Beban Akmual (Catatan 9). Investment Manager and the Custodian Bank.

The accrued investment management expense
is recorded under Accrued Expenses account

(Note 9).
Beban pengelolaan investasi untuk tahun-iahun The invesiment management expense for the
yang berakhir 31 Desember 2020 dan 2019 years ended December 31, 2020 and
masing-masing sebesar Rp 220.799.431 dan 2019 amounted to Rp 229,799.431 and
Rp 253.851.488. Rp 253,851 488, respectively.

. 08-
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16. Behan Kustodian 16,

Akun ini merupakan imbalen atas jasa
penanganan transaksi investasi, - penitipan
kekayaan dan administrasi yang berkaitan
dengan kekayaan Reksa Dana, pencatatan
transaksi penjualan dan pembelian kembali unit
penyertaan, serta biaya yang berkaitan dengan
akun pemegang unit penyertaan kepada
Deutsche Bank A.G., cabang Jakarta, sebagai
Bank Kustodian sebesar minimum 0,20% dan
maksimurn 0,25% per tahun dari niai aset
bersih yang dihitung secara harian dan
dibayarkan sefiap bulan. Pemberan imbalan
tersebut diatur berdasarkan Kontrak Investasi
Kolektif antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian, Beban kustodian yang belum
dibayar dibukukan pada akun Beban Akrual
(Catatan 9).

Beban kustodian untek tahunahun  yang
berakhir 31 Desember 2020 dan 2019
masing-masing sebesar Rp 61.279.848 dan
Rp 67.693.730.

17, Beban Lain-ain 17.
2020
Beban pajak penghasilan final 31370453
Beban transaksi 23.703,066
Lainnya 63.546.353
Jumigh 118519872
18. Pajak Penghasilan 18.

a. Rekonsiliasi entara rugi sebefum pajak
menurut laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain dengan laba kena pajak
adalah sebagai berikut:

68.700.803

175.788.581

Custodiat Expense

This account represents compensation for the
handiing of investment transactions, custodial
services and administration related to the
Mutua Fund's assets, registration of sales and
redemption of investment units, together with
expenses incurred in relation to the accounts of
the unitholders. The services are provided by
Deutsche Bank AG., Jakarta branch, as the
Custodian Bank with fes at minimum of 0.20%
and maximum of 0.25% per annum based on
net assets value, computed on a daily basis
and paid on a monthly basis. The terms of the
service compensation are documented in the
Collective Investment Contract between the
Investment Manager and the Custodian Bank,
The accrued custodial expense is recorded
Under Aterued Expenses ascount (Note 9),

The custodial expense for the years ended
December 31, 2020 and 2019 amounted
to Rp 61279848 and Rp 67,693,730,
respectively.

Other Expenses

2018

61.983.550
45.104.228

Final income tax expense
Transaction faes
Qthers

Total

Income Tax

a A reconciliation between loss before
tax per statement of profit or loss and
other comprehensive income  and
taxable income is as follows:

2020 M9
Rugi sebelum pajak menurut Loss before tax per statements of
laporan laba rugi dan profit or lass and other
i if ain (438765687 (400.735.607 ive income

.29-
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2020 2019
Perbedaan tetap: Pemanent diffarences:
Beban investasi 369.836.778 432640479 Investment expenses
Pendapatan dividen {10.267.950) - Diidend income
Pendapatan bunga dan Interest and profit sharing
bagi hasil: income:
Debt instruments
Efek utang dan sukuk (345.958.895) (264.153.148) and sukuk
Instrumen pasar uang (70.362.542) (243.879.485) Morney market instruments
Pendapatan lainnya: Others income:
Jasa giro (1.739.790) {4.604.563) Current accounts
Kerugian (keunfungan)
investasi yang telah Realized {gain) loss on
direalisasi 627.690.115 {324.496.105) invastments
Kerugian investasi
yang belum direalisast 270986058 _ 1291103509 Unrealized loss on investments
Jumlgh 840.183.774 888.520797  Totat
Laba kena pajek 401.418.087 485,785,190  Taable income

Perhifungan ~ beban

dan  kelebhan

pembayaran pajak kini adalah sebagai

berikut:
2020

Beban pajak kini 44.155.980
Dikurangi pajak dibayar dimuka:

Pasal 23 §6.244.263

Pasal 25 2651721

Jumlah 66.805.984
Kelebihan pembayaran

pajak kini (Catatan 7)

Pada tanggal 31 Maret 2020, Presiden
Republik Indonesia menerbitkan Peraturan
Pemerintah  Pengganti - Undang-Undang
No. 1 Tahun 2020 yang telah disahkan
menjadi  Undang-Undang  Republik
Indonesia No. 2 Tahun 2020 tanggal
16 Mei 2020 tentang Kebijakan Keuangan
Negara dan Stabiltas Sistem Keuangan
untuk Penanganan Pandemi Corona Virus
Disease (CovicH19), yang antara lain
mengubah tarif pajak penghasilan badan
dari sebelumnya 25% menjadi 22% untuk
tahun-tahun pajak 2020 dan 2021, dan
menjadi 20% mulai tahun pajak 2022,
Reksa Dana telah menerapkan perubahan
larif pajak penghasilan badan yang baru
tersebut dalam perhitungan pajaknya.

Laba kena pajak dan beban pajak menjadi
dasar Surat Pemberitahuan Tahunan (SPT)
yang disampaikan Reksa Dana kepada
Kantor Pelayanan Pajak.

The curent tax expense and
overpayment are computed as foflows:

2019
60.723125  Current tax expense
Less prepaid income taxes:
82712613 Atticle 23
134675.133 Aticle 25

217.387.746 Total

Current tax overpayment

(24.740.004, 156.884.621 {Note 7)

On March 31, 2020, the President of the
Republic of Indonesia issued Govemment
Regulation in Lie of Law of the Republic
of Indonesia No. 1 of 2020 which has been
passed into Law of the Republic of
Indonesia No. 2 of 2020 dated May 16,
2020 conceming State Financial Policies
and Financial ~System Stabilty in
Response to Corona Vis Disease
{Covid-19) Pandemic, in which among
others, changed the comporate income tax
rate from previously 25% to 22% for fiscal
years 2020 and 2021, and further
decrease to 20% in fiscal year 2022.
The Mutual Fund has adopted the change
of new comporate income tax rate in
computing its income taxes.

The taxable income and tax expense to be
the basis for the corporate income tax
retums filed with the Tax Service Office.
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Surat Pemberitahuan Tahunan dilaporkan
berdasarkan perhitungan Reksa Dana (seff-
assgssmenf).  Kantor  Pajak  dapat
melakukan pemeriksaan atas perhitungan
pajak tersebut sebagaimana ditetapkan
dalam  Undang-Undang  mengenal
Ketenftuan ~ Umum dan Tata Cara
Perpajakan.

Pada tanggal 10 Juni 2020, Reksa Dana
menerima  pengembalian  kelebihan
pembayaran  pajak  fahun 2018
sebagaimana ditetapkan dalam  Surat
Ketetapan Pajak Lebih Bayar Pajek
{SKPLB) No. 00051/40618/012/20 tanggal
20 April 2020 sebesar Rp 489.058.291
(Catatan 7).

Pendapatan dividen pada tahun 2019 dan
selama Januari 2020 sampal dengan
Oktober 2020 merupakan objek pajak
penghasilan berdasarkan tarif pajak yang
berlaku. Pendapatan dividen pada bulan
November dan  Desember 2020
dikecuatikan dari objek pajak sehubungan
dengan Undang-Undang No. 11 Tentang
Cipta Kerja pasal 111 ayat 2 yang herleku
efektf sejak tanggal 2 November 2020.

b. Pajak Tangguhan

Pada tanggal 31 Desember 2020 dan 2018,
tidak terdapat perbedaan temparer yang
berdampak teshadap pengakuan aset dan
liabilitas pajak tangguhan,

. Tujuan dan Kebijakan Pengelolaan Dana

Pemegang Unit Penyertaan dan Manajemen
Risiko Keuangan
Unit

Pengelolaan  Dana

Peryertaan

Pemegang

Pada tanggal 31 Desember 2020 dan 2019,
Reksa Dana menmiliki nilai aset bersih masing-
masing sebesar Rp 35.649.046.174 dan
Rp 36.160.529.539 yang diklasifikasikan
sebagai ekuitas,

3.

The incorne tax retums are filed based on
the Mutual Fund's calculation (self-
assessment). The tax authoriies may
conduct a tax audit on such calcuation as
detemined in the Law of General
Provisions and Administration of Taxation,

On June 10, 2020, the Mutual Fund
received  restituion  of 2018 tax
overpayment as stated in the Tax
Assessment of Overpayment (SKPLB)
No. 00051/406118/012/20 dated April 20,
2020 amounted to Rp 498,058,201
{Note 7).

Dividend income in 2019 and during
January 2020 up to Oclober 2020 is
subject to corporate income fex at statutory
rates. Dividend income in November and
December 2020 are exempted as taxable
object in accordance with Law No. 11 year
2020 regarding Cipta Kerja Article 111
paragraph 2 effective since November 2,
2020.

b. Deferred Tax

As of December 31, 2020 and 2019, there
were no temporary differences recognized
as deferred tax asset and or iabilty.

. Unitholders’ Funds and Financial Risk

Management Objectives and Policies

Unitholders' Funds Management

As of December 31, 2020 and 2018,
the Mutual Fund has net assets value of
Rp 35,649,046,174 and Rp 36,160,529,539,
respectively, dlassified as equity.
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Tujuan Reksa Dana dalam mengelola nilai aset
bersih adalah untuk memastikan dasar yang
stabil dan  kuat untuk memaksimalkan
pengembalian kepada seluruh pemegang unit
penyertaan dan untuk mengelola risiko likuiditas
yang fimbul dari pembefian kembali unit
penyertaan. Dalam pengebolaan perbelian
kembali unit penyertaan, Reksa Dana secara
teratur memantau tingkat penjualan dan
pembelian  kembali secara haian dan
mertbatasi jumiah pembelian kembali unit
penyertaan dalam saty hari bursa sampai
dengan 20% dari nilei aset bersh pada hari
pembelian kembali.

Tidak terdapat perubahan dalam kebijakan dan
prosedur selama tahun berjalan terkait dengan
pendekatan Reksa Dana terhadap nilai aset
bersh.

Manajemen Risiko Keuangan

Risiko-risiko utama yang timbul dari instrumen
keuangan yang dimiliki Reksa Dana adalah
tisiko harga, risiko suku bunga, risiko kredit, dan
risko likuiditas. Kegiatan operasional Reksa
Dana djafankan secara berhati-hati dengan
mengelola risiko-risiko tersebut agar idak
menimbulkan potensi kerugian bagi Reksa
Dana.

Risiko Harga

Risiko harga adalah risiko nilai wajar atau arus
kas masa depan dari suatu instrumen keuangan
akan berfluktuasi karena perubahan harga
pasar (selain yang timbul dari risio suku
bunga), bak perubahan-perubahan  tersebut
disebabkan oleh faktor khusus pada individu
penerbit instrumen keuangan, atau fakior yang
mempengaruhi instrumen  keuangan  sejenis
yang diperdagangkan di pasar.

Reksa Dana menghadapi risiko harga yang
timbu? dari portofolio efek yaitu efek ekuitas dan
efek utang.

Manajer Investasi mengelola risiko harga Reksa
Dana sesuai dengan fuan dan kebijakan
investasi Reksa Dana serta memonitor posisi
pasar keseluruhan secara harian.

Risiko Suku Bunga

Risiko suku bunga adalah risiko dimana nilai
wajar atau arus kas kontraklual masa datang
dari  sualu instrumen  keuangan  akan
terpengaruh akibat perubahan suku bunga
pasar, Eksposur Reksa Dana yang terpengaruh
risko suku bunga terulama terkait dengan
portofolio efek.

3.

The Mutual Fund's objectives in managing net
assets value are to ensure a stable and strong
base to maximize retums to all unitholders and
to manage fiquidity risk arising from
redemptions of investment wnit, In the
management of redemptions of investment
units, the Mutual Fund regulady monitors the
level of daily subscriptions and redemptions
and limits the amount of investment unit
redemption in one bourse day up to 20% of net
assets value on the redemption date.

There were no changes in the policies and
procedures during the year with respect to the
Mutual Fund's approach to its net assets vaiue.

Financial Risk Management

The main risks arising from the Mutual Fund's
financial instruments are price risk, interest rate
risk, credt risk, and liguidity rsk. The
operafional activities of the Mutual Fund are
managed in a prudential manner by managing
those risks to minimize potentiat losses.

Price Risk

Price risk is the risk that the fair value or future
cash flows of a financial instument wil
fluctuate because of changes in market prices
(other than those arising from interest rate risk),
whether those changes are caused by factors
specific to the individual financial instrument
issuer, or factors affecting similar financial
instruments fraded in the market.

The Mutual Fund is exposed to price risk
arising from its investment portfolios i.e. equity
and debt instruments.

The Investment Manager manages the Mutual
Fund's price risk on a daily basis in accordance
with the Mutual Fund's investment objectives
and policies and monitors overall market
positions on a dally basis.

Interest Rate Risk

Interest rate risk is the risk that the fair value or
contractual future cash flows of a financial
instrument will be affected due to changes in
market interest rates. The Mutial Fund’s
exposures to the interest rate risk relates
primariy to investment portfolios.
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Untuk  meminimalkan risko  suku  bunga,
Manajer Investasi mengkombinasikan portofolio
efek bersuku bunga tetap dan bersuku bunga
variabel, dengan mengevaluasi kecenderungan
sukus bunga pasar.

Instrumen keuangan Reksa Dana yang terkait
risko suku bunga pada tanggel 3t Desember
2020 dan 2019 terdiri dari portofolio efek dalam
instrumen pasar uang dan efek utang, dengan
suku bunga per tahun sebesar 2,36% - 9,50%.

Analisa Sensitivitas

Analisa sensitivitas diterapkan pada variabel
rigko pasar yang mempengaruhi kinerja Reksa
Dana, yakni harga dan suku bunga. Sensitivitas
harga menunjukkan dampak perubahan yang
wajar dart harga pasar efek dalam portololio
efek Reksa Dana terhadap jumlah nilai aset
bersih, jumlah aset keuangan, dan jumizh
liabilitas keuangan Reksa Dana. Sensitivitas
suku bunga menunjukkan dampak perubahan
yang wajar dari suku bunga paser, termasuk
yield dar efek dalam portofolio efek Reksa
Dana, terhadap jumiah niai aset bersih, jumiah
aset keuangan, dan jumlah fiabiltas keuangan
Reksa Dana.

Sesuai dengan kebijakan Reksa Dana, Manajer
Investasi melakukan analisa serta memantau
sensitivtas harga dan suku bunga secara
reguler.

Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko bahwa Reksa Dana
akan mengalami kerugian yang timbul dari
emiten atau pihak lawan akibat gagal memenuhi
kewajiban koniraitualnya. Manajer Investasi
berpendapat bahwa tidak terdapat risiko kredit
yany terkonsentrasi secara signifkan kepada
suatu emiten atau sekelompok emilen.
Kebjjakan Reksa Dana atas risiko kredit adafah
meminimalkan eksposur dari pihak-pihak yang
memiliki risiko kegagalan yang finggi dengan
cara hanya bertransaksi untuk instrumen pihak-
phak yang memenuhi standar kredit
scbagaimana  ditetepkan  dalam  Kontrak
Investasi  Kolektif Reksa Dana. Manajer
Investasi secara terus menerus memantau
kelayakan kredit dai pihak-pihak yang
menerbitkan instrumen tersebut dengan cara
melakukan evaluasi  secara berkala  atas
peringkat kredit, laporan keuangan, dan siaran
pers.

To minimize interest rate risk, the Investment
Manager invests through a mix of fixed-rate
and variable-rate investment portfolios by
evaluating prevaling market interest rates.

Financial instruments of the Mutual Fund
related o interest rate risk as of December 31,
2020 and 2019 consist of investment portfolios
in money market and debt instruments, with
Interest rates per annum at 2.35% - 9.50%.

Sensitivity Analysis

The sensitivity analysis is applied to market risk
variables that affect the performance of the
Mutual Fund, which are prices and interest
rates. The price sensitivity shows the impact of
reasonable changes in the market value of
instruments in the investment portfolios of the
Mutual Fund to total net assels value, total
financial assets, and total financial liabiities of
the Mutual Fund. The interest rate sensitivity
shows the impact of reasonable changes in
market inferest rates, including the yield of the
instruments in the investment portiolios of the
Mutual Fund, 1o fotal net assets value
altributable to unitholders, total financiat assets,
and total financial liabifities of the Mutual Fund.

In accordance with the Mutual Fund's policy,
the Investment Manager analyzes and monitors
the price and interest rate sensitivities on a
reqular basis.

Credit Risk

Credit risk is the risk that the Mutual Fund will
incur a loss arising from the issuer of the
instruments failure 1o fulfill their contractual
obiigations. The Investment Manager believes
that there are no significant concentrations of
credit risk to any individual issuer or group
issuers. The Mutual Fund's policy over credit
tisk is to minimize the exposure to the issuers
with percelved of default by dealing only with
reputable issuers meeting the credit standards
set out in the Mutual Funds Collective
Investment Contract. The Investment Manager
closely monitors the creditworthiness of the
issuers by reviewing their credit ratings,
financial statements, and press releases on a
requiar basis.
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Eksposur maksimum terhadap risiko kredit pada
tanggal laporan posisi keuangan adalah
sebesar nilai tercatat portofolio efek dalam efek
utang yang diklasifikasikan sebagai diukur pada
nilai wajar mealui faba rugi dan aset keuangan
lainnya yang diklasificasikan sebagai  diukur
pada biaya perolehan diamortisasi.

Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas adalah risiko kerugian yang
fimbul karena Reksa Dana fidak memilki arus
kas yang cukup untuk memenuhi kewajibannya.

Dalam pengelolaan risiko likuiditas, Manajer
Investasi memantau dan menjaga jenis dan
jumlah portofolio efek yang bersifat fikuid
yang dianggap memadai untuk melakukan
pembayaran atas transaksi perolehan kembali
unit penyertaan dan membiayai operasional
Reksa Dana,

Jadwal jatuh tempo portofolio efek diungkapkan
pada Calatan 4, sedangkan ase! keuangan
lainnya dan liabiitas keuangan akan jatuh
tempo dalam waktu kurang dari 1 tahun,

20. Ikhtisar Rasio Keuangan 2.
Berikut adaiah tabel ikhisar rasio keuangan Reksa
Dena unik  tahurdahun  yang  berakhir
31 Desember 2020 dan 2018
2020

Hasil investasi (1.87%)
Hasil investasi setelah memperhitungkan

beban pernasaran {6,11%}
Beban investasi 1,28%
Perputaran portofolio 010:1

Persentase laba kena pajak

Tujuan tabel ini adalah semata-mata unfuk
membanty memahami kinerja masa lalu dari
Reksa Dana, Tabel ini seharusnya tidak
dipertimbangkan sebagai indikasi bahwa kineria
masa depan akan sama dengan kinerja masa
lalu.

34

The maximum exposure to credit risk at the
statement of financial position date is the
carrying value of the investment portiolios in
debt instruments classified as measured at
FVPL and other financial assets classified as
measured at amortized cost.

Liquidity Risk

Liquidity risk is a risk arising when the cash
flow position of the Mutual Fund is not enough
1o cover the liabilfies which become due.

In the management of liquidty risk, the
Investment Manager monitors and maintains
type and amount of iquid investment portiolios
deemed adequate to make payment for
redemption transactions and to finance the
Mutual Fund's operating activities.

Maturity schedule of investment portiolios are
set out in Note 4, while other financial assets
and financial liabiliies will become due within
less than 1 year.

Financial Ratios

Following ase the financial ratios of the Mutual
Fund for the years ended December 31, 2020
and 2019:

2018

3M%  Retum oninvestments
Retum on investments adjusted
{0,56%) for marketing charges

128%  Investment expenses

007:1  Portfclio tarnover

Percentage of taxable income:

The aforementioned financial ratios were
presented solely to assist in understanding the
past performance of the Mutual Fund, It should
not be construed as an indication that the
performance of the Mutual Fund in the future
will be the same as that of the past.
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21, Reklasifikasi Akun

Beberapa akun dalam laporan keuangan
tahun 2019 telah direklasifikasi agar sesuai
dengan penyajian laporan keuangan tahun
2020 sesvai dengan Surat Edaran OJK
No. 14/SEOJK.0412020 tanggal 8 Juli 2020
tentang “Pedoman Pertakuan Akuntansi Produk
Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif',
sebagai berikut:

21. Reclassification of Accounts

Certain accounts in the 2019 financial
statements have been reclassified to conform
with the 2020 financial staternents presentation
in accordance with QUK Circular Letter
No. 14/SEQJK.0412020 dated July 8, 2020
concaming “Guidelines for the Accounting
Treatment of Investment Product in the Form of
Collective Investment Contract’. A summary of
such accounts is as follows:

Sesudeh Sebelum
Reklasikasit Reklastikast!
Aer Before
Reglassifcaion Redassiicafion
Hsel fasels
Poriofolio efek Investmenl portioios
Efek skuilas 2752621913 21752627913 Equityinstruments
Efekutang 3816.588.370 4228307590 Debtinsrumanis
fstumen pasar uang 2000000000 3.000.000.000 loneymarketinstuments.
Sukuk 41721220 - Sukuk
Kas di bank 54052720 549521220 Cashinbanks
Intarests and crofit sharing
Piutang bunga dan 2agi hasil dan dividen 58.052.870 and divdand receivable
Piutang bunga den bagi hasil 58052870 Interests and proftsharing receivable
Pajak dibayar dimuka 646722912 Pajakdibayar dimuka
Asetlainain 545722812 Oherassels
Jumiah Aget 36234238503 36234238505 Total Assats
——— —
Liabiltas Liabiliies
Liailitas alas pembelian kembali Liabilfbes for redempion of
unitpenyartzan 11.265.18% 11365185 investment units
Beban akual 6024759 Actrued expenses
Liabiltas atas biaya pembelian kembak Liabillies for redempton of
unitpenyeriaan 1585 - mesment unis fee
Utang pajak 883207 483807 Taxpayable
Utanglain-lzin 1120641 61439874 Cherlizbiities
Juniah Liabiltas 73.708.986 73708966 Total Liabilities
Nili Aset Bersih 36160520538 36160520538 NetAssets Value
— ——
Jumjah Unit Penyeriazn Beredar 5.859.532,5892 58595325692 Total Quistanding investment Units
Nilai Aset Bersth per Unit Panyeriaan £171,2311 61712311 NetAssels Value per Investment Unit
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Sesudsh Sebelum
Rexasifiasi/ Reklasithasi/
Afer Beiore
Reclassifcafion _ Reclassifcalon
Pendapatan feame
Pendapatan nveslasi Investment income
Pendapatan bunga 508032813 512721176 Inferestincome
Pendapatan divden 551417423 561417423 Dhidend income
Keuntungan investasi yang lela direalisasi 224486.905 . Realized gain on investments
Ketugian lnvestasi yang belum direalisasi 1.281.103.588) Unrealized loss on invesiments
Pendapatan Lainnya 4504563 Others income
Julzh Pendapetan- Borsh 97537405 1064144569 Tolal Incoms - Net
Baban Expenses
Baban inwestasi Inestment Expenses
Beban pengslolaan imestas 263851488 253851488 InvesIment management expense
Boban kustodian 67693780 67502730 Custodiel expense.
Baban pajak penghasilan fna} . 62022483 Finalincoms taxexpanse
Beban laindzin 175788381 113805031 Oberepanses
Beban Leinnya 938313 - Oters Expense
Jumiah Beban 486272712 498272712 Tol Expenses
Keuntungan (Kensgian] nvestasi Realizsd And Unreglized Gain (Loss)
Yang Telah Dan Belum Olrealisasi
Keurhungan inveslasi yang telzh direalsasi 324496105 Realized gain on invesimenis
jans ireaisasi 11.29.103.569) i i
Jumah Kerugian Imvestasi yang Telab. ‘Tolal Realized and Unreakzed
i i Bersif (366607434} Loss-Net
Rugi Sebelum Pajak 400726807} (400735607} Loss Baore Tax
Beban Pajak £0.723125 60723126 TaxBxpense
Rugi Tahun Berjalan (461458732) (461458732)  Loss forlhe Year
an
Sumiah Rugl Komprehensif Total Comprehensive Loss
‘Tahun Besjalan (461438.732) {454 438.732) for The Year
22, Standar Akuntansi Keuangan Baru 22. New Financial Accounting Standards

Penerapan standar akuntansi keuangan revisi
berkut, yang berlaku efektf 1 Januari 2020,
relevan bagi Reksa Dana namun fidak
menyebabkan  perubahan  signifikan  atas
kebijakan akuntansi Reksa Dana dan tidak
berdampak material terhadap  jumlah-umizh
yang dilaporkan dalam laporan keuangan:

. Amandemen PSAK No. f, Penyajan
Laporan Keuangan

- Penyesuaian Tahunan PSAK No. 1,
Penyajian Laporan Keuangan

- PSAK No. 74, Instrumen Keuangan

P

%

The application of the following revised
financial accounting standards, which are
effective from January 1, 2020 and relevant for
the Mutval Fund, but did not resuk in
substantial changes to the Mutual Fund's
accounting policies and had no material effect
on the amounts reported in the fnancial
statements:

- Amendment to PSAK No. 1, F ion of
Financial Statements

- Annual Improvement fo PSAK No. 1,
Presentation of Financial Slatements
PSAK No. 1, Financial Instruments.
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