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7DQJJDO (IHNWLI 2NWREHU 7DQJJIJDO 0XODL 3HQD

5(.6% '$13% 35%$7%$0% 6<%$5,$+ VHODQMXWQ\D GLVHEXW 335%$7%0% 6<$5,%+
'DQEQD EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI EHUGDVDUNDQ 8QGDC
3bvbU ORGDO EHVHUWD SHUDWXUDQ SHODNVDQDDQQ\D

35$7$0% 6<$5,$+ EHUWXFMMNPYHYRWMKK SHUWXPEXKDQ QLODL LQYHVWDVL
RSWLPDO GDQ GDSDW PHPEHULNDQ SHQGDSDWDQ \DQJ WLQJJL PHODC
(IHN 6\DULDK EHUVLIDW HNXLWDV VHUWD SHQHPSDWDQ SDGD LQVWU X
VHVXDL GHQJDQ SULQVLS SULQVLS 6\DULDK ,VODP GDQ SHUDWXUDQ SH

35$7%0% 6<$5,$+ DNDQ PHODNXNDQ LQYHVWDVL GHQJDQ NRPSRVLVL SRL

GHODSDQ SXOXK SHUVHQ GDQ PDNVLPXP VHUDWXV SHUVHQ GD
EHUVLIDW HNXLWDV \DQJ WHUPDVXN GDODP 'DIWDU (IHN 6\DULDK G|
PDNVLPXP GXD SXOXK SHUVHQ GDUL 1LODL $NWLYD %HUVLK SDGD L

QHJHUL GDQ DWDX GHSRVLWR V\DULDK VHVXDL GHQJDQ SHUDWXUDQ
,QGRQHVLD

3(1$:$5%1 8080

37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWYV ODQDJHPHQW VHEDJDL ODQDMHU ,QYHV
DWDV 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7%$0% 6<%$5,$+ VHFDUD WHUXV PHQHUX
VDWX PLOLDU 8QLW 3HQ\HUWDDAQ

6HWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GLWDZDUNDQ GHQJDQ KD
%HUVLK DZDO \DLWX VHEHVDU 5S VHULEX 5XSLDK SDGD KDUL

KDUJD SHPEHOLDQ VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7$0% 6<$5,$+ GLWH\
%HUVLK SHU 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ SDGD DNKLU +DUL %XL

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$ 6<$5,$+ GLNHQDNDQ ELD\D SH
VXEVFULSWLWRHEHMEBU PDNVLPXP VDWX SHUVHQ GDUL QLODL WL
3HQ\HUWDDQ GDQ ELD\D SHQMXDODQUNGFE B WL RBEEMNB H QR B N WIDFDXP
VDWX SHUVHQ GDUL QLODL WUDQVDNVL SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3
VZLWFKLQVHEHVDU PDNVLPXP QRO NRPD OLPD SHUVHQ GDUL Q!
LQYHVWDVL 8UDLDQ OHQJNDS PHQJHQDL ELD\D GDQ LPEDODQ MDVD GI
%LD\D GDQ ,PEDODQ -DVD
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6XGLUPDQ &HQWUDO %XVLQHVV 'LVWULFW 6&%' /fDODQ ,PDP %RQMRO 1RPRU
-0 -HQG 6XGLUPDQ .DY -DNDUWD
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BURVSHNWXV LQL GLWHUELWNDQ GL -DNDUWD SDGD WDQJJDO ODUH\

%(5/$.81<$ 81'$1* 81'$1* 12 7$+81
7(17$1* 2725,7%$6 -$6% .(8$1*$1
381'$1* 81'$1* 2-.°

'HQJDQ EHUODNXQ\D 8QGDQJ XQGDQJ 2-. VHMDN WDQJJDO '"HVHPE
ZHZHQDQJ SHQJDWXUDQ NHJLDWDQ MDVD NHXDQJDQ GL VHNWRU 3DVD
GDQ /. NHSDGD 2WRULWDV -DVD .HXDQJDQ VHKLQJJD VHPXD UXMXNDOC
GLSHQXKL NHSDGD GDQ DWDX GLUXMXN NHSDGD NHZHQDQJDQ %$3(
SHUXQGDQJ XQGDQJDQ \DQJ EHUODNXPHQMDGL NHSDGD 2WRULWDV -DV

8178. ',3(5+%7,.%1

35$7$0% 6<$5,$+ WLGDN WHUPDVXN SURGXN LQYHVWDVL GHQJDQ SHQW
3HQ\HUWDDQ 35%$7$0$% 6<$5,$+ FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDC
PHPSHODMDUL GDQ PHPDKDPL 3URVSHNWXV GDQ GRNXPHQ SHQDZDUDC
GRNXPHQ SHQDZDUDQ ODLQQ\D EXNDQODK VXDWX VDUDQ EDLN GDUL V
20HK NDUHQD LWX FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLVDUDQND(
QDVLKDW GDUL SLKDN SLKDN \DQJ NRPSHWHQ VHKXEXQJDQ GHQJDQ LQ
&DORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ KDUXV PHQ\DGDUL EDKZD WHUGE
3HQ\HUWDDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ DNDQ PHQDQJJXQJ ULVLNR VHKXEXQJDC
35$7$0% 6<$5,$+ \DQJ GLSHJDQJQ\D 6HKXEXQJDQ GHQJDQ NHPXQJNLQD
DSDELOD GLDQJJDS SHUOX FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDSD!
\DQJ EHUNRPSHWHQ DWDV DVSHN ELVQLV KXNXP NHXDQJDQ SHUSD
UHOHYDQ
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%$%1
67./$+ '$1 '().1,6,

$)./,%$6,

$ILOLDVL DGDODK

D +XEXQJDQ NHOXDUJD NDUHQD SHUNDZLQDQ GDQ NHWXUXQ
VHFDUD KRULVRQWDO PDXSXQ YHUWLNDO

E +XEXQJDQ DQWDUD VDWX SLKDN GHQJDQ SHJDZDL 'LUHNW
WHUVHEXW

F +XEXQJDQ DQWDUD GXD SHUXVDKDDQ GLPDQD WHUGDS!
'LUHNVL DWDX .RPLVDULV \DQJ VDPD

G +XEXQJDQ DQWDUD SHUXVDKDDQ GHQJDQ VXDWX SLKDN E
ODQJVXQJ PHQJHQGDOLNDQ DWDX GLNHQGDOLNDQ ROHK SHU

H +XEXQJDQ DQWDUD GXD SHUXVDKDDQ \DQJ GLNHQGDOLND

ODQJVXQJ ROHK SLKDN \DQJ VDPD DWDX
| +XEXQJDQ DQWDUD SHUXVDKDDQ GDQ SHPHJDQJ VDKDP XWD

$*(1 3(1-8%/ ()(. 5(.69% '$1%

$JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD DGDODK $JHQ 3HQMXDO (IHN
PHPSHUROHK L]LQ GDUL 2WRULWDV -DVD .HXDQJDQ VHEDJDL $JHQ
GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL XQWXN PHODNXNDQ 3HQ!
6<$5,%+

%$1. .8672', %1

%DQN .XVWRGLDQ DGDODK %DQN 8PXP \DQJ WHODK PHQGDSD
PHQ\HOHQJJDUDNDQ NHJLDWDQ XVDKD VHEDJDL .XVWRGLDQ \DLW
WHUPDVXN 3HQLWLSDQ .ROHNWLI DWDV (IHN \DQJ GLPLOLNL EHU\
NHSHQWLQJDQQ\D GLZDNLOL ROHK .XVWRGLDQ GDQ KDUWD ODLQ
ODLQ WHUPDVXN PHQHULPD GLYLGHQ EXQJD GDQ KDN KDN ODL
GDQ PHZDNLOL SHPHJDQJ UHNHQLQJ \DQJ PHQMDGL QDVDEDKQ\D
VHEDJDL %DQN .XVWRGLDQ DGDODK 'HXWVFKH %DQN $ * &DEDQJ

%%$'$1 3(1*$:$6 3$6%5 02'$/ '$1 /(0%$*$ .(8%$1*$1 DWDX%$3(3%$0 GDQ
/.

%$3(3$0 GDQ /. DGDODK OHPEDJD \DQJ PHODNXNDQ SHPELQDI
SHQJDZDVDQ VHKDUL KDUL NHJLDWDQ 3DVDU ORGDO VHEDJDLPD¢
XQGDQJ 3DVDU ORGDO

6HVXDL 8QGDQJ 8QGDQJ 2-. VHMDN WDQJJDO '"HVHPEHU IXQ.
SHQJDWXUDQ NHJLDWDQ MDVD NHXDQJDQ GL VHNWRU 3DVDU ORGEL
2WRULWDYV -DVD .HXDQJDQ

%8.7, .(3(0,/,.$1 81,7 3(1<(57$%1

5HNVD 'DQD EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI PHQJKLI
8QLW 3HQ\HUWDDQ NHSDGD FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ

8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK VDWXDQ XNXUDQ \DQJ PHQXQMXNN
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDODP SRUWRIROLR LQYHVWDVL NRC

'HQJDQ GHPLNLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHUXSDNDQ EXNWL NHSHVH!
GDODP 5HNVD 'DQD EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI
6XUDW .RQILUPDVL 7UDQVDNVL 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ EHULVL M
ROHK PDVLQJ PDVLQJ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ EHUODNX
3HQ\HUWDDQ 5HNVD 'DQD

'$)7%$5 ()(. 6<%$5,%+
'‘DIWDU (IHN 6\DULDK DGDODK GDIWDU (IHN 6\DULDK VHVXDL GHQJ

1RPRU ,, . \DQJ PHUXSDNDQ /DPSLUDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3
%/ WDQJJDO $SULO WHQWDQJ .ULWHULD GDQ 3HQHUEL



.HSXWXVDQ 2-. WHQWDQJ 'DIWDU (IHN 6\DULDK \DQJ WHODK C
GLSHUEDKDUXL GDQ DWDX GLXEDK GDUL ZDNWX NH ZDNWX

"(:$1 3(1*$:$6 6<$5,$+ 37 35$7$0% &$3,7$/ $66(76 0$1$*(0(17 $7$8
'36 37 35$7%0% &$3,7$/ $66(76 0$1$*(0(17

'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWYV ODQDJHF
&DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW DGDODK GHZDQ SHQJDZDV V\DUL
NHIJLDWDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDODP PHQJHOROD 5HNVD 'DQD ¢
3ULQVLS 3ULQVLS 6\DULDK GL 3DvDU ORGDO 3HQHPSDWDQ 'HZDQ
&DSLWDO $VVHWVY ODQDJHPHQW DGDODK DWDV SHUVHWXMXDQ '61

'61 08,

‘61 08, DGDODK 'HZDQ 6\DULDK 1DVLRQDO ODMHOLY 80ODPD ,QGRQH

O
(IHN DGDODK VXUDW EHUKDUJD

6HVXDL GHQJDQ 3HUDWXUDQ %$3(3%$0 GDQ /. 1RPRU ,9 % WHQWLE

SHNVD 'DQD EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI \DQJ P

L HWXD %$3(3$0 GDQ /. 1RPRU .(3 %/ WDQJJDO '"HVHPEHU

%$3(3$0 GDQ /. 1RPRU ,9 % °~ G5HNVD 'DQD EHUEHQWXN .RQWUDN

GDSDW PHODNXNDQ SHPEHOLDQ GDQ SHQMXDODQ DWDV

D (IHN \DQJ WHODK GLMXDO GDODP 3HQDZDUDQ 8PXP GDQ DW
(IHN EDLN GL GDODP PDXSXQ GL OXDU QHJHUL

E (IHN %HUVLIDW 8WDQJ VHSHUW IF /KRIDWF EBO BDBNNIERRH U VL
PHQGDSDW SHULQJNDW GDUL SHUXVDKDDQ SHPHULQJNDW
GDQ DWDX (IHN %HUVLIDW 8WDQJ \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK
3HPHULQWDK ,QGRQHVLD PHQMDGL VDODK VDWX DQJJRWDQ\D

F (IHN %HUDJXQ $VHW \DQJ GLWDZDUNDQ PHODOXL 3HQDZDUD
SHULQJNDW GDUL SHUXVDKDDQ SHPHULQJNDW (IHN
G LQVWUXPHQ SDVDU XDQJ GDODP QHJHUL \DQJ PHPSXQ\DL

VDWX WDKXQ PHOLSXWL 6HUWLILNDW %DQN ,QGRQHVLD 6.
3HQJDNXDQ +XWDQJ GDQ 6HUWLILNDW 'HSRVLWR EDLN GDOTL
XDQJ DVLQJ GDQ DWDX

H 6XUDW EHUKDUJD NRPHUVLDO GDODP QHJHUL \DQJ MDWXK \
GDQ WHODK GLSHULQJNDW ROHK SHUXVDKDDQ SHPHULQJNDW

()(. 6<%$5,%+

(IHN 6\DULDK DGDODK (IHN VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 8QGD
SHUDWXUDQ SHODNVDQDDQQ\D \DQJ DNDG FDUD GDQ NHJLDWDC
SHQHUELWDQQ\D WLGDN EHUWHQWDQJDQ GHQJDQ 3ULQVLS SULQV

OC7,)

(IHNWLI DGDODK WHUSHQXKLQ\D VHOXUXK WDWD FDUD GDQ SHL
'DODP 5DQJND 3HQDZDUDQ 8PXP 5HNVD 'DQD %HUEHQWXN .RQWU
GLWHWDSNDQ GDODP 8QGDQJ XQGDQJ 3DVDU ORGDO GDQ 3HUDW.
.. & WHQWDQJ 3HUQ\DWDDQ 3HQGDIWDUDQ 'DODP 5DQJND 3HQEC
EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI \DQJ PHUXSDNDQ /DP
GDQ /. 1RPRU .HS 30 WDQJJDO 'HVHPEHU 33HUDWXUDQ
1RPRU ,; & ° 6XUDW SHUQ\DWDDQ HIHNWLI 3HUQ\DWDDQ 3HQGDIV
8PXP 5HNVD 'DQD %HUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI DNC

)2508/,5 3(0(6$1$1 3(0%(/,$1 81,7 3(1<(57$%$1

JRUPXOLU 3HPHVDQDQ 3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK IRL
SHPEHOL XQWXN PHPEHOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLLVL GLWDC
SHPEHOL NHSDGD ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX PHODOXL $JHQ 3HQN
ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD



)2508/,5 3(1-8$/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57$%1

JRUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK IR
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ XQWXN PHQMXDO NHPEDOL 8QLW 3|
GLLVL GLWDQGDWDQJDQL GDQ GLDMXNDQ ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3
DWDX PHODOXL $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN R

)2508/,5 3(1*$/,+$1 ,19(67$6,

JRUPXOLU 3HQJDOLKDQ ,QYHVWDVL DGDODK IRUPXOLU DVOL \D
3HQ\HUWDDQ XQWXN PHQJDOLKNDQ LQYHVWDVL \DQJ GLPLOLNLQ
5SHNVD 'DQD ODLQ \DQJ PHPLOLNL IDVLOLWDV SHQJDOLKDQ LQYH
,QYHVWDVL SDGD %DQN .XVWRGLDQ \DQJ VDPD \DQJ GLLVL GLV
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ NHSDGD ODQDMHU ,QYHVWDVL DWD X
\DQJ GLWXQMXN ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD

)2508/,5 352),/ &$/21 3(0(*$1* 81,7 3(1<(57%$$1

YRUPXOLU 3URILO &DORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK IR
ROHK FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ VHEDJDLPDQD GLKDUX
1RPRU ,9' WHQWDQJ 3URILO 3HPRGDO 5HNVD 'DQD \DQJ PHUXS
.HWXD %$3(3%$0 1RPRU .HS 30 WDQJJDO $SULO \DQJ E!
LQIRUPDVL PHQJHQDL SURILO ULVLNR FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3}
VHEHOXP PHODNXNDQ SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$ 6<¢
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ
MLND DGD

+$5, %856%

+DUL %XUVD DGDODK VHWLDS KDUL GLVHOHQJJDUDNDQQ\D SHUGD.
6HQLQ VDPSDL GHQJDQ KDUL -XPDW NHFXDOL KDUL WHUVHEXW F
GLQ\DWDNDQ VHEDJDL KDUL OLEXU EXUVD ROHK %XUVD (IHN

+$5, .(5-%

+DUL .HUMD DGDODK KDUL 6HQLQ VDPSDL GHQJDQ KDUL -XPDW
GLWHWDSNDQ ROHK 3HPHULQWDK 5HSXEOLN ,QGRQHVLD

.2175%. ,19(67%$6, .2/(.7,)

.RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI DGDODK NRQWUDN DQWDUD 0DQDN
PHQJLNDW 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLPDQD ODQDMHU ,QYt
PHQJHOROD SRUWRIROLR LQYHVWDVL NROHNWLI GDQ %DQN .X
PHODNVDQDNDQ SHQLWLSDQ NROHNWLI

/1$325%1 %8/$1%1

IDSRUDQ %XODQDQ DGDODK ODSRUDQ \DQJ DNDQ GLWHUELWNLE
. XVWRGLDQ NHSDGD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ VHODPEDW ODF
EHODV EXODQ EHULNXW \DQJ PHPXDW VHNXUDQJ NXUDQJQ\D D

QRPRU DNXQ GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ E 1LODL $NWI
SDGD DNKLU EXODQ F -XPODK 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLPLOLN
G 7RWDO QLODL 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLPLOLNL ROHK 3HPH
VHWLDS SHPEDJLDQ XDQJ WXQDL MLND DGD | ULQFLDQ GDUI
,QIRUPDVL EDKZD WLGDN WHUGDSDW PXWDVL SHPEHOLDQ GDQ

SHQJDOLKDQ DWDV 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLPLOLNL ROHK 3HP]
VHEHOXPQ\D $SDELOD SDGD EXODQ VHEHOXPQ\D WHUGDSDW PXW|
NHPEDOL GDQ DWDX SHQJDOLKDQ DWDV MXPODK 8QLW 3HQ\HUWD
3HQ\HUWDDQ PDND /DSRUDQ %XODQDQ DNDQ PHPXDW WDPEDKDQ
8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLPLOLNL SDGD DZDO SHULRGH E WDQ.
8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLEHOL DWDX GLMXDO NHPEDOL GLOXQD
VHODPD SHULRGH GDQ F ULQFLDQ VWDWXV SDMDN GDUL SHQJKD
3HQ\HUWDDQ VHODPD SHULRGH WHUWHQWX GHQJDQ WHWDS PHPS
EHEDQ MLND DGD VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3HUDWXUDQ ¢



\DQJ PHUXSDNDQ /DPSLUDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3%$0 1RPRU .t
JHEUXDUL WHQWDQJ /DSRUDQ 5HNVD 'DQD

0$1%-(5 ,19(67%$6,

ODQDMHU ,QYHVWDVL DGDODK 3LKDN \DQJ NHJLDWDQ XVDKDQ\D
SDUD QDVDEDKQ\D DWDX PHQJHOROD SRUWRIROLR LQYHVWDVL N
'DODP KDO LQL \DQJ EHUWLQGDN VHEDJDL ODQDMHU ,QYHVWDVL
ODQDJHPHQW

0(72'( 3(1*+,781*$1 1,/$, $.7,9% %(56,+ 1$%

OHWRGH 3HQJKLWXQJDQ 1$% DGDODK PHWRGH \DQJ GLJXQDNDQ C
%HUVLK 5HNVD 'DQD VHVXDL GHQJDQ SHUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ /
3DVDU :DMDU 'DUL (IHN 'DODP 3RUWRIROLR 5HNVD 'DQD \DQJ PHU
.HWXD %DGDQ 3HQJDZDV 3DVDU ORGDO QRPRU .HS % / W
"3HUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ /. 1R ,9 & ~

1,/$, $.7,9% % (DOVDX%

1$% DGDODK QLODL sSDvVvDU \DQJ zZzDMDU GDUL VXDWX (IHN GDQ
GLNXUDQJL VHOXUXK NHZDMLEDQQ\D

1$% 5HNVD 'DQD GLKLWXQJ GDQ GLXPXPNDQ VHWLDS +DUL %XUVD
1,/$, 3$6%$5 :$-$5

$GDODK QLODL \DQJ GDSDW GLSHUROHK PHODOXL WUDQVDNVL (I
\DQJ EHEDV EXNDQ NDUHQD SDNVDDQ DWDX OLNXLGDVL

3HUKLWXQJDQ 1LODL 3DVDU :DMDU GDUL VXDWX (IHN GDODP 5HN
GHQJDQ 3HUDWXUDQ %$3(3%$0 GDQ /. 1R ,9 & GLPDQD SHUF
PHQJJXQDNDQ QLODL SDVDU ZDMDU \DQJ GLWHQWXNDQ ROHK 0DQE

2725,7%6 -$6% .(8%1*%$1 DWDX 2-.

2-. DGDODK OHPEDJD \DQJ LQGHSHQGHQ GDQ EHEDV GDUL FDPSX
PHPSXQ\DL IXQJVL WXJDV GDQ ZHZHQDQJ SHQJDWXUDQ SHQ.
SHQ\LGLNDQ VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 8QGDQJ XQGDQJ
2-.

6HVXDL 8QGDQJ XQGDQJ 2-. VHMDN WDQJJDO 'HVHPEHU IXQ
SHQJDWXUDQ NHJLDWDQ MDVD NHXDQJDQ GL VHNWRU 3DVDU ORC
3DVDU ORGDO GDQ /HPEDJD .HXDQJDQ NH 2WRULWDV -DVD .HXDQJC

3(0(*$1* 81,7 3(1<(57%$%1

BHPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK SLKDN SLKDN \DQJ PHPEHO
GDODP 35%$7%0% 6<%$5,%+

3(1$:$5%1 8080

3HQDZDUDQ 8PXP DGDODK NHJLDWDQ SHQDZDUDQ 8QLW 3HQ\HUW|
GLODNXNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL XQWXN PHQMXDO 8QLW
EHUGDVDUNDQ WDWD FDUD \DQJ GLDWXU GDODP 8QGDQJ XQGDQJ
SHODNVDQDDQQ\D GDQ .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI

3(51<$7%$%1 3(1'$)7%59%1

3HUQ\DWDDQ 3HQGDIWDUDQ DGDODK GRNXPHQ \DQJ ZDMLE GLVD
NHSDGD 2-. GDODP UDQJND 3HQDZDUDQ 8PXP S5HNVD 'DQD %HUE
.ROHNWLI \DQJ GLWHWDSNDQ GDODP 8QGDQJ XQGDQJ 3DVDU ORGLE
/. 1RPRU ,; &

32572)2/,2 ()(.

SRUWRIROLR (IHN DGDODK NXPSXODQ (IHN \DQJ PHUXSDNDQ NHND'



35,16,3 35,16,3 6<%$5,%+ ', 3%$6%5 02'$/

3ULQVLS SULQVLS 6\DULDK GL 3DVDU ORGDO DGDODK SULQVLS SU|
ELGDQJ SDVDU PRGDO EHUGDVDUNDQ IDWZD '61 08, VHEDJDLPDQ|
%$3(3$0 GDQ /. 1RPRU ,; $ \DQJ PHUXSDNDQ /DPSLUDQ .HSXWXV
GDQ /. 1RPRU .HS % / WDQJJDO -XQL WHQWDQJ 3HQH
s3HUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ /. 1RPRU ,; $ ~

35263(.786

3URVSHNWXV DGDODK VHWLDS SHUQ\DWDDQ \DQJ GLFHWDN DWD)
XQWXN 3HQDZDUDQ 8PXP 5HNVD 'DQD GHQJDQ WXMXDQ FDORQ
PHPEHOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 5HNVD 'DQD NHFXDOL SHUQ\DWDDQ |
SHUDWXUDQ 2-. \DQJ GLQ\DWDNDQ EXNDQ VHEDJDL 3URVSHNWXV

5(.(1,1* '$1% 626,%/

SHNHQLQJ 'DQD 6RVLDO DGDODK UHNHQLQJ NKXVXV XQWXN PHPE
KDVLO SHPEHUVLKDQ NHND\DDQ 35$7%$0$% 6<$5,$+ GDUL XQVXU X
GHQJDQ 3ULQVLS 3ULQVLS 6\DULDK GL 3DVDU ORGDO VHEDJDLPDQI
3URVSHNWXV LQL GDQ DNDQ GLJXQDNDQ XQWXN NHSHUOXDQ VRV
,QYHVWDVL GHQJDQ SHWXQMXN GDQ SHUVHWXMXDQ '36 37 3UDWDF

5(.6% '$1$

5HNVD 'DQD DGDODK ZDGDK \DQJ GLSHUJXQDNDQ XQWXN PHQJKL
SHPRGDO XQWXN VHODQMXWQ\D GLLQYHVWDVLNDQ GDODP 3RUW
6HVXDL 8QGDQJ XQGDQJ 3DVDU ORGDO 5HNVD 'DQD GDSDW EHUE
DWDX 7HUWXWXS DWDX LL .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI ©
GLWDZDUNDQ GDODP 3URVSHNWXV LQL DGDODK .RQWUDN ,QYHVWC

685%$7 .21),50$6, 75$16%$.6, 81,7 3(1<(57$$1

6XUDW .RQILUPDVL 7UDQVDNVL 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK VXUDW

SHODNVDQDDQ LQVWUXNVL SHPEHOLDQ GDQ DWDX SHQMXDODQ

SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ ¢

3HQ\HUWDDQ \DQJ GLPLOLNL ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDD

NHSHPLOLNDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ 6XUDW .RQ

3HQ\HUWDDQ DNDQ GLWHUELWNDQ ROHK %$1. .XVWRGLDQ GDQ G

3HQ\HUWDDQ EDLN VHFDUD ODQJVXQJ DWDX PHODOXL ODQDMHU

SHNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND I

%XUVD VHWHODK

L DSOLNDVL SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$% 6<$5,$
3HQ\HUWDDQ WHODK OHQJNDS GDQ GLWHULPD GHQJDQ EDL
$JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK 0DQD
SHPED\DUDQ XQWXN SHPEHOLDQ WHUVHEXW GLWHUWURPD GHQJ
FRPSOHWH DSSOLFDWLRQ DQG LQ JRRG IXQG

LL DSOLNDVL SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7§
8QLW 3HQ\HUWDDQ WHODK OHQJNDS L&D 6REBW H WIHDIS SXH. DD/
ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVE
ROHK ,QYHVWDVL MLND DGD GDQ

LLL DSOLNDVL SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL GDODP 35$7$0% 6<$
3HQ\HUWDDQ WHODK OHQJNDS GD® GRW®SOHMH OBGHXF EWLR
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD
,QYHVWDVL MLND DGD

81'$1* 81'$1* 3$6%5 02'$/

8QGDQJ XQGDQJ 3DVDU ORGDO DGDODK 8QGDQJ XQGDQJ 5HSXEOL
WHQWDQJ 3DVDU ORGDO

'$.8/%+

:DNDODKGDODK SHWMWDGRELPRQED 3LKDN \DQJ PHPKEZDNNNXDVD
PHPEHULNDQ NXDVD NHSDGD 3LKDN Z2DQUOQWANURR O DNNXIN\DI WLQC



DWDX SHUEXDWDQ WHUWHQWX VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3|
% \DQJ PHUXSDNDQ /DPSLUDQ GDUL .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3

%/ WDQJJDO $IXVWXV WHQWDQJ $NDG DNDG <DQJ
3HQHUELWDQ (IHN 6\DULDK GL 3DVDU ORGDO



%$% 1
(7(59$1*%1 0(1*(13$, 3537%$0% 6<$5,%$+

3(0%(178.$1 35$7%0% 6<$5,%+

35$7%0% 6<%$5,%$+ DGDODK 5HNVD 'DQD EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHV
WHUPDNWXE GDODP DNWD .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI 35%$7$

-XOL DNWD $GGHQGXP .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI 35%
wDQJJDO 2NWREHU GDQ DNWD $GGHQGXP , .RQWUDN ,Q"
6<%$5,%$+ 1RPRU wDQJJDO 2NWREHU NHWLJIJDQ\D GLEXDW GL

6+ 0 .Q QRWDULV GL -DNDUWD VHODQMXWQ\D GLVHEXW 3.RQWL
6<$5,%+" DQwWDUD 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW
GHQJDQ 'HXWVFKH %DQN $ * &DEDQJ -DNDUWD VHEDJDL %DQN .X\

35$7%0% 6<%$5,$+ WHODK PHQGDSDW VXUDW SHUQ\DWDDQ HIHNWLI

1R 6 ' wDQJJDO 2NWREHU
$.8' :$.8/%+
6HVXDL )DWZD 'HZDQ 6\DULDK 1DVLRQDO 1RPRU ‘61 08, ,9 St

ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ EHUGDYV
5HNVD 'DQD PHUXSDNDQ DNDG \DQJ GLODNXNDQ VHFDUD :DNDOD
PDQGDW NHSDGD ODQDMHU ,QYHVWDVL XQWXN PHODNXNDQ LQY!
VHVXDL GHQJDQ NHWHQWXDQ \DQJ WHUFDQWXP GDODP .RQWUDN
5HNVD 'DQD

ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ ZDNLOLLQ EHUWLQG
8QLW 3HQ\HUWDDQ PXZDNNLO GLPDQD ODQDMHU ,QYHVWDVL GL
SRUWRIROLR LQYHVWDVL NROHNWLI GDQ %DQN .XVWRGLDQ GLE
SHQLWLSDQ NROHNWLI

3(1$:$5%1 8080

37 3UbwbPD &DSLWDO $VVHWYV ODQDJHPHQW VHEDJDL ODQDMHU |,
8PXP DWDV 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7%$0% 6<$5,$+ VHFDUD WHUXV |
MXPODK VDWX PLOLDU 8QLW 3HQ\HUWDDAQ

6HWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GLWDZDUNDQ GHQJD«
$NWLYD %HUVLK DZDO \DLWX VHEHVDU 5S VHULEX 5XSLDK

6HODQMXWQ\D KDUJD SHPEHOLDQ VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ :
EHUGDVDUNDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 35$7%30$ 6<$5,$+ SDGD

EHUVDQJNXWDQ

ODQDMHU ,QYHVWDVL GDSDW PHQDPEDK MXPODK 8QLW 3HQ\HUWD
PHODNXNDQ SHUXEDKDQ .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI 35$7%$0
NHWHQWXDQ SHUXQGDQJ XQGDQJDQ \DQJ EHUODNX

(7(178$1 6(/,6,+ /(%,+ .85%1* 3(1'$3$7%$1 %S$*, +$6,/

'DODP KDO WHUGDSDW NHOHELKDQ DWDX NHNXUDQJDQ SHQGDSDW
VHOLVLK OHELK DWDX VHOLVLK NXUDQJ DWDV SHQGDSDWDQ EDJ
SHUKLWEKRJID®DVLO \DQJ PHQJJXQDNDQ LQGLNDVL GDODP SHQLODI
6<$5,$+ PDND VHOLVLK OHELK PDXSXQ VHOLVLK NXUDQJ SHQGDS
GLEXNXMD®DODP 35$7$0% 6<$5,5+ NHFXDOL DSDELOD GLWHQWXNDC

3(1*(/2/% 35$7$0% 6<$5,$+

37 3uUbwbPD &DSLWDO $VVHWY ODQDJHPHQW VHEDJDL ODQDMHU
SURIHVLRQDO \DQJ WHUGLUL GDUL .RPLWH ,QYHVWDVL GDQ 7LP 3H



D

.RPLWH ,QYHVWDVL

.RPLWH ,QYHVWDVL DNDQ PHQJDUDKNDQ GDQ PHQJDZDVL 7LP
PHQMDODQNDQ NHELMDNDQ GDQ VWUDWHJIL LQYHVWDVL VHKDU

.RPLWH ,QYHVWDVL WHUGLUL GDUL
‘U 6XJLKDUWR 6( 0%$ .RPLWH ,QYHVWDVL

'U 6XJLKDUWR PHPHJDQJ JHODU VDUMDQD (NRQRPL GDUL 8Q
ODJLVWHU %XVLQHVV $GPLQLVWUDWLRQ GDUL 6HNRODK ,QGRQ
6FKRRO RI ODQDJHPHQW GDQ JHODU 3K' GDODP ,0PX 6RVLI
/IDXGH GDUL 8QLYHUVLWDV *DMDK 0DGD 'LD MXJD PHQHL
7KH %HVW &(2 RI 7KH <HDU GDUL ,QVWLWXW ODQDMHPH
6XJLKDUWR PHPXODL NDULU SURIHVLRQDOQ\D VHEDJDL $XGLW
6*9 8WRPR %HEHUDSD SRVLVL \DQJ ODLQ SHQWLQJ VF
%DQNLQJ 2IILFHU $QJJRWD 'HZDQ GDQ :DNLO 3UHVLGHQ GL ¢
%DQN .LPLD 1HZ <RUN *URXS -DNDUWD GDQ EHUEDJD
WHUPDVXN &(2 GDQ &)2 GL OHGFR *URXS BWDI .KXVX
SHSXEOLN ,QGRQHVLD GDQ OHQWHUL 1HJDUD %801 OH
,QGRQHVLD %HUVDW X 6DDW LQL 'U 6XJLKDUWR DNWL
GDQ PHPEHULNDQ NXOLDK XPXP GDQ NDU\D LOPLDK GL EHUEDJ!
VHUWD SHQGLUL GDQ SHPLOLN 7$6 *URXS RI &RPSDQLHV \DQJ |
GDQ 3HUGDJDQJDQ 'LD MXJD PHQMDEDW VHEDJDL $QJJRWD %3¢
$-% %XPLSXWHUD 3HUXVDKDDQ $VXUDQVL -LZD %HUVDPD
3HUWDPLQD 3HUVHUR GDQ .RPLVDULV 37 5LDX %DUD +DUXP
6XJLKDUWR MXJD GLWXQMXN XQWXN PHPLPSLQ EHUEDJDL R
3UHVLGLXP ,NDWDQ &HQGHNLDZDQ OXVOLP ,QGRQHVLD ,&O0
ODV\DUDNDW (NRQRPL ,VODP 0(6 .HWXD .HKRUPDWDQ 'HZDQ
.HSHPLPSLQDQ .HWXD <D\DVDQ $EGL %DQJVD DQJJRWD 'HZ
3HUWDQLDQ %RJRU ,3% .HWXD .RPLWH 3HQJDUDK ,QWHOLN
EHUEDJDL MDEDWDQ SHQWLQJ ODLQQ\D

5XGL %XGLDQWR 6XU\D .RPLWH ,QYHVWDVL

5XGL % 6XU\D WHODK EHNHUMD GLELGDQJ LQGXVWUL SDVDU
WDKXQ 5XGL PHPXODL NDULHUQ\D GL %DQN %DOL SDGD WDK
PHPLPSLQ EDJLDQ GLYLVL RSHUDVLRQEDO VHEHOXP EHUJDEX
SDGD WDKXQ VHEDJDL 9LFH 3UHVLGHQW +HDG RI 2SHUDWV
'LUHFWRU GDUL 4XDQWXP .DSLWD 6HNXULWDV SDGD WDKXQ
WHUPDVXN VHEDJDL &RUSRUDWH )LQDQFH $GYLVRU\ GL +DUL

6HFXULQGR WDKXQ VHEDJDL ,QYHVWPHQW $QDO\VLV
SURSHUWL $JXQJ 3RGRPRUR *URXS GDUL WDKXQ 5XGL
3UDWDPD &DSLWDO ,QGRQHVLD SDGD EXODQ )HEUXDU\ GD(

2SHUDVLRQDO 5XGL % 6XU\D DGDODK OXOXVDQ GDUL MXUXV|
5XGL MXJD VHRUDQJ &)$ &¢KDUWHU +ROGHU GDQ VHEDJDL DQJ
$VVRFLDWLRQ IRU ,QYHVWPHQW ODQDJHPHQW DQG 5HVHDUFK
LILQ VHEDJDL 3HQDVHKDW ,QYHVWDVL GDUL RWRULWDV 3DVD
.HWXD %$3(3%0 1R .(3 30 3, wWDQJJDO $SULO LILQ
(PLVL (IHN GDUL RWRULWDYV 3DVDU ORGDO EHUGDVDUNDQ .HSX\V
30 ,3 :3(( wDQJJDO IRYHPEHU GDQ L]JLQ :DNLO 3HUL
(IHN GbUL RWRULWDV 3DVDU ORGDO EHUGDVDUNDQ .HSXWXVL
30 ,3 33(¢( wDQJJDO OHL

+DUMRQR % XGLKDUVDQD .RPLWH ,QYHVWDVL

+DUMRQR %XGLKDUVDQD PHPXODL NDULUQ\D GL 6*9 8WRPR
ODQDMHU 37 1XVDPDV 6HNXULQGR ODQDJHU 37 $L
&RUSRUDWH )LQDQFH 9LFH 3UHVLGHQW 37 %DKDQD
SUHVLGHQ 'LUHNWXU 37 %DKDQD 7&: ,QYHVWPHQW ODQDJHPH
'LUHNWXU 37 %DWDYLD 3URVSHULQGR $VHW ODQDMHPHQ
'LUHNWXU 8WDPD 37 &LSWDGDQD $VVHW ODQDJHPHQW
'LUHNWXU 37 *$3 &DSLWDO GDQ vDDW LQL VHEDJDL
,QYHVWDVL VHMDN GDQ VHEDJDL .RPLVDULYV 37 3UDWDPD
VHNDUDQJ /IXOXV GHQJDQ JHODU %DFKHORU RI 6FLHQFH



&DOLIRUQLD 6WDWH 8QLYHUVLW\ 1RUWKULGJH SDGD WDKXQ
.HXDQJDQ ODQDMHPHQ GDUL 8QLYHUVLW\ RI 6RXWKHUQ &DOLI

7LP 3HQJHOROD ,QYHVWDVL

7LP 3BHQJHOROD ,QYHVWDVL EHUWXJDV VHEDJDL SHODNVDQD KD
GDQ HNVHNXVL LQYHVWDVL \DQJ WHODK GLIRUPXODVLNDQ EHUYV

7LP 3HQJHOROD ,QYHVWDVL WHUGLUL GDUL

' ,ZDQ 0DUJDQD .HWXD 7LP BHQJHOROD ,QYHVWDVL

'U ,ZDQ 0DUJDQD VWXGL GL 8QLYHUVLW\ RI .DUOVUXKH EDJLD!
GDQ PHQ\HOHVDLNDQ SURJUDP 'RFWRUDO ELGDQJ &RUSRL
.DUOVUXKH -HUPDQ %DUDW SDGD WDKXQ 'U ,ZDQ 0DUJDQD
VHEDJDL 'LUHNWXU 8WDPD 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWV (
1RYHPEHU KLQJJD NLQL GLPDQD VHEHOXPQ\D VHEDJDL
3UDWDPD &DSLWDO ,QGRQHVLD G K 3UDWDPD 3HQDJDQDUWCE
3HEUXDUL VHEDJDL O0DQDJLQJ 'LUHFWRU 37 3UDWDPD 3HC

+ MXJD VHEDJDL 0DQDJLQJ 'LUHFWRU GL 37 3DQLQ 6HNXULW
WDKXQ + 'U ,ZDQ 0DUJDQD PHQMDGL 6HQLRU ODQDJHU
%$6) *URXS ,QGRQHVLD GL %$6) ,QGRQHVLD VHEHOXP LWX VH
+\SR %DQN OXQLFK -HUPDQ %DUDW WDKXQ + GDQ VHI
$QDOLVD .HXDQJDQ GDQ 3DVDU ORGDO GL 8QLYHUVLWDV .DUOVL
'U ,ZDQ 0DUJDQD WHODK PHPLOLNL L]JLQ 3HQDVHKDW ,QYHV

EHUGDVDUNDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3$0 1R .(3 30 3, W
GDQ L]JLQ :DNLO 3HQMDPLQ (PLVL (IHN :3(( GDUL RWRULWD\
HSXWXVDQ .HWXD %$3(3$0 1R .(3 30 ,3 3(( WDQJJDO

6HODPD NDULUQ\D GL ELGDQJ SDVDU PRGDO WHODK EHUKDVLO
GDQD GDUL LQWHUQDWLRQDO IXQGV %HOLDX VDPSDL VDDW LQ
ORGDO ,QGRQHVLD GLDQWDUDQ\D PHQMDEDW VHEDJDL .RPLW!
3HUXVDKDDQ (IHN ,QGRQHVLD WDKXQ + GDQ VHEDJDL .R
BHQWUDO (IHN ,QGRQHVLD .6(, WDKXQ '"HZDVD LQL VHE
7HWDS 3DVDU ORGDO .$',1 .DPDU 'DJDQJ GDQ ,QGXVWUL

<DQWR $QJJRWD 3HQJHOROD ,QYHVWDVL

<DQWR DGDODK 'LUHNWXU 8WDPD GDQ .HSDOD 'LYLVL ,QYHVWDV
ODQDJHPHQW 'DODP MDEDWDQQ\D <DQWR EHUWDQJJXQJ MC
NHJLDWDQ NHJLDWDQ LQYHVWDVL GL 37 3UDWDPD &DSLWDO
WUDQVDNVL KDULDQ GDQ NHJLDWDQ LQYHVWDVL KDULDQ UXW!
SHQJHWDKXDQQ\D GL ELGDQJ NHXDQJDQ VHNXULWDV GDQ $V\
SHQJHPEDQJDQ SRUWRIROLR GDQ LQYHVWDVL GL EHEHUDSD IX¢
RSHUDVL GDQ LQYHVWDVL %HUJDEXQJ GHQJDQ 37 3UDWDPD &
3HQDJDQDUWD SDGD WDKXRLW\ SCQHEMMEGL 'LUHNWXU 37 3UD
&DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW SDGD WDKXQ GDQ PHQMDG

OHPSHUROHK ODJLVWHU ODQDMHPHQ 00 GDUL ,QVWLWXW
SDGD WDKXQ VHWHODK OXOXV )DNXOWDV 7HNQLN 6LSLO GD
GDQ 7HNQRORJL 1DVLRQDO 7HODK PHPLOLNL L]JLQ :DNLO 0DQD
3DVDU ORGDO EHUGDVDUNDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3$0 1R . (
WDQJJDO BHSWHPEHU GDQ L]LQ :DNLO 3HQMDPLQ (PLVL |
3DVDU ORGDO EHUGDVDUNDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3$0 1R .(
WDQJJDO 'HVHPEHU

$O0ID 6UL $GLW\D $QJJRWD 3HQJHOROD ,QYHVWDVL

%YHUSHQGLGLNDQ WHUDNKLU SDGD ODJLVWHU ODQDMHPHQ ELG
6DUMDQD 8QLYHUVLWDY 7ULVDNWL GDQ 6DUMDQD 7HNQLN ,QC
,QGRQHVLD VHUWD WHODK PHPLOLNL L]JLQ :DNLO 3HQMDPLQ (
EHUGDVDUNDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3%$0 1R (3 30 ,3 3¢

1RSHPEHU GDQ L]JLQ :DNLO ODQDMHU ,QYHVWDVL GDU
EHUGDVDUNDQ GHQJDQ .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3%$0 1R .(3 3
2NWREHU 6HEHOXP EHUJDEXQJ GHQJDQ 37 3UDWDPD &DS

SDGD WDKXQ GDQ GLDQJNDW VHEDJDL '"LUHNVL SDGD WDKXC



DQWDUD ODLQ GL 37 3UDWDPD &DSLWDO ,QGRQHVLD PHQMDEDW
WDKXQ 37 ,QWHUDVLD BHFXULWLQGR SDGD WDKXQ
&RUSRUDWH )LQDGPI BIMLBHRWPDU 6HFXULWLHV SDGD WDKXQ
EHUEDJDL MDEDW® VDRV D BDRE B IGQGWDHYR PISG HDQ F H

DNLO ODQDMHU ,QYHVWDVL \DQJ PHODNVDQDNDQ SHQJHOR
VHEDJDLPDQD WHUVHEXW GL DWDV DGDODK SLKDN \DQJ PHQJH
\DQJ EHUWHQWDQJDQ GHQJDQ 3ULQVLS 3ULQVLS 6\DULDK GL 3D

'(:$1 3(1*$:$6 6<$5,%+

'DODP PHQJHOROD 35%$7%0% 6<%$5,$+ .RPLWH ,QYHVWDVL GDQ 7L
GLDZDVL ROHK 'HZDQ 3HQJDZzZDV 6\DULDK 37 3UDWDPD &DSLWDO $V

'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWY ODQDJHP
\DQJ WHODK PHQGDSDW UHNRPHQGDVL GDUL 'HZDQ 6\DULDK 1DV
EHUGDVDUNDQ 6XUDW 1RPRU 8 '61 08, 9 wDQJJDO OHL
VHEDJDL EHULNXW

.HWXD 'UvV + 6DHIXO %DKUL $5
$QJIRWD $ULHI )DKUXGGLQ 0 $J

.HWHUDQJDQ GDUL PDVLQJ PDVLQJ DQJJRWD 'HZDQ 3HQJDzDV 6\DU

'UV + 6DHIXO %DKUL $5 .HWXD 'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK 37 3U
ODQDJHPHQW

6DHIXO %DKUL DNWLI VHEDJDL .RPLVL 8NKXZDK ODMHOLV 8ODPD

+ + +LQJJD VDDW LQL PHQMDEDW VHEDJDL $QJJF
6\DULDK GL 37 B6X]XNL J)LQDQFH ,QGRQHVLD OHQMDEDW MXJD VHE
,NDWDQ &HQGHNLDZDQ OXVOLP VH ,QGRQHVLD ,&0, 3XVDW SHL
PHOMDEDW VHEDJDL .HWXD 3UHVLGLXP )RUXP .RPXQLNDVL /HPEDJ
*., -DNDUWD XQWXN SHULRGH + %HOLDX MXJD .HWXD .RF
(NRQRPL 6\DULDK 0(6 '., -DNDUWD 6HODLQ PHQJDMDU VHEDJDL .
GL EHEHUDSD /HPEDJD 3HQGLGLNDQ EHOLDX MXJD DNWLI EHUGDY
PDXSXQ VZDVWD GLDQWDUDQ\D GL 3HUWDPLQD 3ROUL 'HSGDJUL
ODLQ\D %HOLDX PHQ\HOHVDLNDQ SHQGLGLNDQ VDUMDQD GDUL ,$
MXJD PHQJLNXWL EHEHUDSD SHODWLKDQ GLDQWDUDQ\D 7UDLQLQ.
.13, WDKXQ 727 3LODU %DQJVD 3DQFDVLOD 1.5, %KLQQHND

7HUDNKLU PHQJLNXWL $NWXDOLVDVL 1LODL 1LODL .HWDKDQI

$ULHI )DKUXGGLQ 0 $J $QJJRWD 'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK 37 3U
ODQDJHPHQW

$ULI )DKUXGLQ DNWLI VHEDJDL :DNLO 6HNUHWDULY .RPLVL 3HQGL(

3XVDW SHULRGH + ,D MXJD PHQMDEDW VHEDJDL $QJJRW
‘36 &HQWUDO 6HQWRVD )LQDQFH SHULRGH * %HOLDX I
:LOD\DK /HPEDJD 3HQGLGLNDQ ODDULI 18 '., SHULRGH + , D

7LP .DMLDQ $QJJRWD :DQWLPSUHV %LGDQJ +XEXQJDQ $QWDU $J
+LQJJD VDDW LQL EHOLDX MXJD PHQMDEDW VHEDJDL 6HNUHWDULYV

VHMDN 3HUQDK PHQMDEDW VHEDJDL 6HNUHWDULY -HQGHUD
)256,6 SHULRGH * SHUQDK EHNHUMD VHEDJDL ODQDMHU 2
$NVDUD GDUL * GDQ (GLWRU GL ODJKILUDK 3XVWDND GDUI

6XQDQ .DOLMDJD VHNDOLJXV VHEDJDL (GLWRU GL ,5&L6R"'LYD
%HOLDX PHPSHUROHK JHODU VDUMDQD GDQ PDJLVWHU GDUL ,%$,1 6



%$% 11
0$1%$-(5 ,19(67%6,

(7(5$1*$1 6,1*.$7 7(17$1* 0$1$-(5 ,19(67$6,

ODQDMHU ,QYHVWDVL \DQJ VHPXOD GLGLULNDQ GHQJDQ QDPD 37
DGDODK SHUXVDKDDQ PDQDMHPHQ LQYHVWDVL \DQJ EHUNHGXG
3HQGLULDQ 1R WDQJJDO  $IJXVWXV GLEXDW GL KDGDSDQ
-DNDUWD \DQJ WHODK PHQGDSDW SHQJHVDKDQ GDUL OHQWHUL
GHQJDQ 6XUDW .HSXWXVDQ 1R & +7 7+ WDQJJDO 6t
WHODK GLGDIWDUNDQ GDODP 'DIWDU 3HUVHURDQ GL .DQWRU 3HQ
3XVDW GHQJDQ 1R % + . WDQJJDO 1RYHPEHU 0
PHPLOLNL ,JLQ 8VDKD VHEDJDL ODQDMHU ,QYHVWDVL GDUL RWR
WHUPDNWXE GDODP 6XUDW .HSXWXVDQ .HWXD %$3(3$0 1R 30 O,

.HJLDWDQ XWDPD ODQDMHU ,QYHVWDVL DGDODK PHQJHOROD
SRUWRIROLR GDUL EHUEDJDL MHQLYV QDVDEDK LQVWLWXVL EDLN C

37 30DWLQXP $VVHWV ODQDJHPHQW EHUXEDK QDPD PHQMDGL 3
ODQDJHPHQW VHEDJDLPDQD WHUPDNWXE GDODP $NWD 1R WDQJ.
KDGDSDQ 1XUXO +LGDMDWL +DQGRNR 6+ QRWDULV GL -DNDUWD

$QJJDUDQ 'DVDU 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW G
WDQJJDO JHEUXDUL GLEXDW GL KDGDSDQ OHUU\DQD 6XU\L
\DQJ WHODK GLWHULPD GDQ GLFDWDW GDODP GDWDEDVH 6LV
'HSDUWHPHQ +XNXP GDQ +DN $VDVL ODQXVLD 5HSXEOLN ,QGRQH)
$+ 7DKXQ WDQJJDO ODUHW GDQ WHODK GLGDI
3HUVHURDQ 1R $+8 $+ 7DKXQ WDQJJDO ODUHW

$QJJDUDQ 'bvbDU 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW G
wWDQJJDO JHEUXDUL GLEXDW GL KDGDSDQ OHUU\DQD 6XU\DQCL
WHODK GLWHULPD GDQ GLFDWDW GDODP GDWDEDVH 6LVWHP $GP
+XNXP GDQ +DN $VDVL ODQXVLD 5HSXEOLN ,QGRQHVLD GHQJDQ 6X
7TDKXQ wDQJJDO JHEUXDUL GDQ WHODK GLGDIWDUNDQC
1R $+8 $+ 7TDKXQ wWDQJJDO JHEUXDUL

$QJJDUDQ 'DVDU 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW G
WDQJJDO 1RSHPEHU GLEXDW GL KDGDSDQ OHUU\DQD 6XU\D
\DQJ WHODK GLWHULPD GDQ GLFDWDW GDODP GDWDEDVH 6LV
'"HSDUWHPHQ +XNXP GDQ +DN $VDVL ODQXVLD 5HSXEOLN ,QGRQH\

WDQJJDO 1RSHPEHU GDQ WHODK GLGDIWDUNDQ ¢
1R $+8 WDQJJDO 1RSHPEHU

$QJJDUDQ 'DVDU 37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWYV ODQDJHPHQW WH
1R wDQJJDO JHEUXDUL GLEXDW GL KDGDSDQ OHUU\DQD
-DNDUWD \DQJ WHODK GLWHULPD GDQ GLFDWDW GDODP GDWDED
'"HSDUWHPHQ +XNXP GDQ +DN $VDVL ODQXVLD 5HSXEOLN ,QGRQH)
$+ wDQJJDO JHEUXDUL GDQ WHODK GLGDIWDUNDQ
1R $+8 $+ 7%$+81 wDQJJDO JHEUXDUL

6XVXQDQ DQJJRWD 'LUHNVL GDQ 'HZDQ .RPLVDULV ODQDMHU ,QYH
GLWHUELWNDQ DGDODK VHEDJDL EHULNXW

'"LUHNVL

'LUHNWXU 8WDPD ,ZDQ 0DUJDQD
'LUHNWXU <DQWR
'LUHNWXU $0ID 6UL $GLW\D

'HZDQ .RPLVDULYV

.RPLVDULV 8WDPD :LOLH 'DXKDQ
.RPLVDULYV +DUMRQR %XGLKDUVDQD



3(1*$/$0$1 0$1$-(5 ,19(67$6,

37 3UDWDPD &DSLWDO $VVHWV ODQDJHPHQW GLNHOROD ROHK
PDQDMHPHQ LQYHVWDVL \DQJ EHUSHQJDODPDQ GL SDVDU GRPH
PHQJHOROD 35$7%$0$ 6<$5,$+ SDUD ODQDMHU ,QYHVWDVL SURIHVL
$VVHWY ODQDJHPHQW PHPLOLNL SHQJDODPDQ GDQ SHQJHWDKXDQ

f 3DvDU ORGDO GDQ 3bVDU 8DQJ GL ,QGRQHVLD

tf . DUDNWHU GDQ SHUJHUDNDQ NRQGLVL PDNUR GDQ PLNUR HNRQR
f . DUDNWHU GDUL LQYHVWRU ORNDO GDQ

t . DUDNWHU GDUL HPLWHQ GL ,QGRQHVLD

3,+$. <$1* 7(5%),/,$6, '(1*$1 0$1%$-(5 ,19(67$6,

BLKDN SLKDN \DQJ WHUDILOLDVL GHQJDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL DG



%$% ,9
%$1. .8672' %1

(7(5$1*$1 6,1*.$7 0(1*(1$, %$1. .8672',%1

'"HXWVFKH %DQN $* GLGLULNDQ EHUGDVDUNDQ KXNXP GDQ SHL
1HJDUD 5HSXEOLN )HGHUDO -HUPDQ EHUNHGXGXNDQ GDQ EHUND
5HSXEOLN )HGHUDO -HUPDQ %HUGLUL SDGD WDKXQ GHZDVD
EHUNHPEDQJ PHQMDGL VDODK VDWX LQVWLWXVL NHXDQJDQ GL G
MDVD SHUEDQNDQ NHODV VDWX GHQJDQ FDNXSDQ \DQJ OXDV GDQ

'L ,QGRQHVLD 'HXWVFKH %DQN $* PHPLOLNL NDQWRU FDEDQJ GL
6XUDED\D -XPODK NHVHOXUXKDQ NDU\DZDQ GL ,QGRQHVLD PHQ
NXUDQJ OHELK RUDQJ GLDQWDUDQ\D DGDODK NDU\DZDQ \D¢
GHSDUWHPHQ NXVWRGLDQ

'"HXWVFKH %DQN $* &DEDQJ -DNDUWD WHODK PHPLOLNL SHUVHWXI
SDvDU PRGDO EHUGDVDUNDQ 6XUDW .HSXWXVDQ .HWXD %DGDQ
.HS 30 wDQJJDO -DQXDUL GDQ ROHK NDUHQDQ\D "HXW)
-DNDUWD WHUGDIWDU GDQ GLDZDVL ROHK 2-.

3(1*$/%$0%1 %$1. .8672"',%$1

'"HXWVFKH %DQN $* &DEDQJ -DNDUWD WHODK PHPEHULNDQ SHOD\D
GDXQG DGPLQLVWUDMLRY MBVN LFGRLQLVWUDVL GDQ NXVWRGL

'"HXWVFKH %DQN $* &DEDQJ -DNDUWD PHUXSDNDQ EDQN NXVWRGL
MDVD IXQG DGPLQLVWUDWLRQ VHUYLFHV XQWXN SURGXN 5HNVD 'I
WDKXQ \DLWX 5HNVD 'DQD WHUWXWXS 8QWXN VHODQMXWQ\
-DNDUWD PHQMDGL SLRQLU GDQ VHFDUD NRQVLVWHQ WHUXV PHP
VHUYLFHV XQWXN SURGXN 5HNVD 'DQD GDQ SURGXN ODLQQ\D XC
SURGXN DVXQODWVOLQNHGD QDQGHGNYRKQHWLRQBWULOXG IXQG GDQ
VHEDJDLQ\D

'XNXQJDQ SHQXK \DQJ GLEHULNDQ 'HXWVFKH %DQN $* &DEDQJ -D
GLPDVD NULVLV NHXDQJDQ \DQJ PHQLPSD SDVDU PRGDO GL ,QGRQ
SDGD WDKXQ PHQJKDVLONDQ NHSHUFD\DDQ SHQXK GDUL SDULI
VDDW LQL +DO LQL WHUEXNWL GHQJDQ VHFDUD NRQVLVWHQ W
DGPLQVWUDWLRQ VHUYLFHV GL ,QGRQHVLD GLOLKDW GDUL WRWI
GLDGPLQLVWUDVLNDQ

'"HXWVFKH %DQN $* &DEDQJ -DNDUWD PHPLOLNL QDVDEDK MDVD 1|
QHJHUL GDUL VHSHUWL NXVWRGLDQ JOREDO EDQN PDQDMHU LQ
SHQVLXQ EDQN LQYHVWDVL EURNHU GHDOHU (IHN SHUXVDKDDQ (

3HQDQJJXQJ MDZDE DWDV SHODNVDQDDQ NHJLDWDQ NXVWRGLDQ
WUDQVDNVL WUDQVDNL \DQJ VHVXDL GHQJDQ 3ULQVLS 3ULQVLS 6\

3,+$. <$1* 7(5%),/,$6, '(1*$1 %$1. .8672',$1

3LKDN SHUXVDKDDQ \DQJ WHUDILOLDVL GHQJDQ %DQN .XVWRGLDQ
BHFXULWLHV ,QGRQHVLD GDQ 37 '"HXWVFKH 9HUGKDQD ,QGRQHVLD



%$% 9
78-8%1 ,19(67%$6, .(%.-$.$1 ,19(67$6, 0(.$1.60( 3(0%(56.+%$1 .(.$<$%$1
35$7%0% 6<$5,%$+ '$5, 81685 81685 <$1* %(57(17%1*$1 '(1*$1 35,16,3
35,16,3 6<$5,%$+ ', 3$6%$5 02'$/ '$1 .(%,-$.$1 3(0%$*,$1 +$6,/ ,19(67%$6,

'HQJDQ PHPSHUKDWLNDQ SHUDWXUDQ SHUXQGDQJDQ \DQJ EHUODNX G
.RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI 35$7$0% 6<$5,$+ 7XMXDQ ,QYHVWDVL
BHPEHUVLKDQ .HND\DDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GDUL 8QVXU XQVXU \DQJ EHU
SULQVLS 6\DULDK GL 3DVDU ORGDO GDQ .HELMDNDQ 3HPEDJLDQ +DV]
DGDODK VHEDJDL EHULNXW

78-8%1 ,19(67%$6,

35$7$0% 6<$5,$+ EHUWXMXDQ XQWXN PHPSHUROHK SHUWXPEXKD
SDQMDQJ \DQJ RSWLPDO GDQ GDSDW PHPEHULNDQ SHQGDSDWDQ
GDQD SDGD PD\RULWDV (IHN 6\DULDK EHUVLIDW HNXLWDV VHUWD
XDQJ V\DULDK GDODP QHJHUL VHVXDL GHQJDQ SULQVLS SULQVI
SHUXQGDQJ XQGDQJDQ \DQJ EHUODNX

(%,-$.$1 ,19(67%$6,

35$7%$0% 6<$5,$+ DNDQ PHODNXNDQ LQYHVWDVL GHQJDQ NRPSRVLYV

PLQLPXP GHODSDQ SXOXK SHUVHQ GDQ PDNVLPXP VHL
$SNWLYD %YHUVLK SDGD (IHN EHUVLIDW HNXLWDV \DQJ WHUPDVXN
PLQLPXP QRO SHUVHQ GDQ PDNVLPXP GXD SXOXK SHUVH

SDGD LQVWUXPHQ SDVDU XDQJ V\DULDK GDODP QHJHUL GDQ DW
VHVXDL GHQJDQ SHUDWXUDQ SHUXQGDQJ XQGDQJDQ \DQJ EHUODN

ODQDMHU ,QYHVWDVL DNDQ VHODOX PHQ\HVXDLNDQ NHELMDNDQ
SHUDWXUDQ 2-. \DQJ EHUODNX GDQ NHELMDNDQ NHELMDNDQ \DQJ

ODQDMHU ,QYHVWDVL GDSDW PHQJDORNDVLNDQ NHND\DDQ 35$7$(
GDODP UDQJND SHQ\HOHVDLDQ WUDQVDNVL (IHN SHPHQXKDQ N
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ ELD\D ELD\D 35%$7$0% 6<$5,$+
,QYHVWDVL .ROHNWLI 35$7%$0% 6<$5,$+

.HELMDNDQ LQYHVWDVL VHEDJDLPDQD GLVHEXWNDQ GL DWDV Z]
,QYHVWDVL SDOLQJ ODPEDW VHUDWXV GXD SXOXK +DUL %XU
SHQGDIWDUDQ 35%$7%0% 6<%$5,%+

3(0%$7$6%1 ,19(67$6,

6HVXDL GHQJDQ 3HUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ /. 1RPRU ,9 % G
SHQJHORODDQ 35%$7$0$% 6<$5,$+ ODQDMHU ,QYHVWDVL GLODUDQJ
GDSDW PHQ\HEDENDQ 35$7%$0% 6<$5,$+
D PHPLOLNL (IHN \DQJ GLSHUGDJDQJNDQ GL %XUVD (IHN OXDU
GDSDW GLDNVHV GDUL ,QGRQHVLD PHODOXL PHGLD PDVVD DWD>
E PHPLOLNL (IHN \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK VDWX SHUXVDKDDQ
EHUEDGDQ KXNXP DVLQJ \DQJ GLSHUGDJDQJNDQ GL %XUVD (IH
OLPD SHUVHQ GDUL PRGDO GLVHWRU SHUXVDKDDQ GLPDNV X
SHUVHQ GDUL 1LODL $NWLYD %HUVLK 35$7$0$% 6<$5,$+ SDGD VH
F  PHPLOLNL (IHN %HUVLIDW (NXLWDV \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK
(IHNQ\D SDGD %XUVD (IHN GL ,QGRQHVLD OHELK GDUL OLPIL
SHUXVDKDDQ GLPDNVXG
G PHPLOLNL (IHN \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK VDWX SLKDN OHELK
$NWLYD %HUVLK 35$7%$0% 6<$5,$+ SDGD VHWLDS VDDW (IHN G
EHUKDUJD \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK EDQN /DUDQJDQ GLPDNVX:
BHUWLILNDW %DQN ,QGRQHVLD
(IHN \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK 3HPHULQWDK 5HSXEOLN ,QGR
(IHN \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK OHPEDJD NHXDQJDQ LQWHL
SHSXEOLN ,QGRQHVLD PHQMDGL VDODK VDWX DQJJRWDQ\D
H PHODNXNDQ WUDQVDNVL OLQGXQJ QLODL DWDV SHPEHOLDQ (
(IHN OXDU QHJHUL OHELK EHVDU GDUL QLODL (IHN \DQJ GLEHOL



| PHPLOLNL (IHN %HUDJXQ $VHW OHELK GDUL VHSXOXK SH
35$7$0% 6<$5,$+ GHQJDQ NHWHQWXDQ EDKZD PDVLQJ PDVLQJ (I
OHELK GDUL OLPD SHUVHQ GDUL 1LODL $NWLYD %HUVLK 35%1
J PHPLOLNL (IHN \DQJ WLGDN GLWDZDUNDQ PHODOXL 3HQDZDUD(
SDGD %XUVD (IHN GL ,QGRQHVLD NHFXDOL
D (IHN \DQJ VXGDK PHQGDSDW SHULQJNDW GDUL 3HUXVDKDDQ
E (IHN SDVDU XDQJ \DLWX (IHN EHUVLIDW XWDQJ GHQJDQ MD
WDKXQ GDQ
F (IHN \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK 3HPHULQWDK ,QGRQHVLD
LQWHUQDVLRQDO GLPDQD 3HPHULQWDK 5HSXEOLN ,QGRQHVLE
K PHPLOLNL 3RUWRIROLR (IHN EHUXSD (IHN \DQJ GLWHUELWNDQ
ODQDMHU ,QYHVWDVL OHELK GDUL GXD SXOXK SHUVHQ GDU
6<$5,$+ NHFXDOL KXEXQJDQ $ILOLDVL \DQJ WHUMDGL NDUHQD
PRGDO SHPHULQWDK
L PHPLOLNL (IHN \DQJ GLWHUELWNDQ ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3H
GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ EHUGDVDUNDQ NRPLWPHQ
ODQDMHU ,QYHVWDVL GHQJDQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ G
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ

M WHUOLEDW GDODP NHJLDWDQ VHODLQ GDUL LQYHVWDVL LQYtH

N WHUOLEDW GDODP SHQMXDODQ (IHN \DQJ EHOXP GLPLOLNL VK

o) WHUOLEDW GDODP 7UDQVDNVL 0DUJLQ

P PHODNXNDQ SHQHUELWDQ REOLJDVL DWDX VHNXULWDV NUHGLYV

Q WHUOLEDW GDODP EHUEDJDL EHQWXN SLQMDPDQ NHFXDOL SL
GHQJDQ SHQ\HOHVDLDQ WUDQVDNVL GDQ SLQMDPDQ WHUVHEX
SHUVHQ GDUL QLODL SRUWRIROLR 35$7$0% 6<$5,$+ SDGD VDDW

R PHPEHOL (IHN \DQJ VHGDQJ GLWDZDUNDQ GDODP 3HQDZDUDQ 8

D 3HQMDPLQ (PLVL (IHN GDUL 3HQDZDUDQ 8PXP WHUVHEXW PHL
KXNXP GHQJDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX
E 3HQMDPLQ (PLVL (IHN GDUL 3HQDZDUDQ 8PXP GLPDNVXG Pl
GDUL ODQDMHU ,QYHVWDVL NHFXDOL KXEXQJDQ $ILOLDVL Wi
DWDX SHQ\HUWDDQ PRGDO 3HPHULQWDK
S WHUOLEDW GDODP WUDQVDNVL EHUVDPD DWDX NRQWUDN EDJ
$ILOLDVLQ\D GDQ
T PHPEHOL (IHN %HUDJXQ $VHW \DQJ VHGDQJ GLWDZDUNDQ GDOD
L .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI (IHN %HUDJXQ $VHW WHUVH
35$7$0$% 6<$5,$+ GLNHOROD ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL \DQJ VI
LL 3HQDZDUDQ 8PXP WHUVHEXW GLODNXNDQ ROHK 3LKDN WH
NHFXDOL KXEXQJDQ $ILOLDVL WHUVHEXW WHUMDGL NDUHQD |
3HPHULQWDK GDQ DWDX
LLL ODQDMHU ,QYHVWDVL 35%$7$0% 6<$5,$+ WHUDILOLDVL GHQJD
$VHW NHFXDOL KXEXQJDQ $ILOLDVL WHUVHEXW WHUMDGL NI
PRGDO 3HPHULQWDK

SHPEDWDVDQ LQYHVWDVL WHUVHEXW GL DWDV GLGDVDUNDQ SI
BURVSHNWXV LQL GLEXDW \DQJ PDQD GDSDW EHUXEDK VHZDNW:
SHQDPEDKDQ DWDV SHUDWXUDQ DWDX DGDQ\D NHELMDNDQ \DQJ
ELGDQJ SDvVDU PRGDO WHUPDVXN VXUDW SHUVHWXMXDQ 2-. EHUN
‘DD HUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI

HWHQWXDQ WHUVHEXW PHUXSDNDQ NXWLSDQ GDUL SHUDWXUDQ \
LQYHVWDVLQ\D 35%$7%0% 6<$5,$+ WLGDN DNDQ EHULQYHVWDVL SDG

0(.$1,60( 3(0%(56,+%$1 .(.$<$$1 35$73$0% 6<$5,$+ '$5, 81685 81685
<$1* %(57(17$1*$1 '(1*$1 35,16,3 35,16,3 6<$5,%+ ', 3$6$5 02'$/

%LODPDQD GDODP SRUWRIROLR 35%$7%0% 6<%$5,$+ WHUGDSDW
EHUKDUJD \DQJ WLGDN PHPHQXKL SULQVLS SULQVLS V\DULI
SHUDWXUDQ %$3(3%$0 GDQ /. 1RPRU ,; $ \DQJ EXNDQ GLVHEI
ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ PDND
ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE PHQMXDO VHFHSDW PXQJN
ODPEDW VHSXOXK KDUL NHUMD VHMDN
D VDKDP WLGDN ODJL WHUFDQWXP GDODP 'DIWDU
NHWHQWXDQ VHOLVLK OHELK KDUJD MXDO GDUL 11
PDVLK WHUFDQWXP GDODP 'DIWDU (IHN 6\DULDK
SHUKLWXQJDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 1$% 35%7¢
GLSHUODNXNDQ VHEDJDL GDQD VRVLDO GDQ DWDX



E (IHN DWDX LQVWUXPHQ VXUDW EHUKDUJD WLGDN
VI\DULDK GHQJDQ NHWHQWXDQ VHOLVLK OHELK KD
'DMDU SDGD VDDW PDVLK PHPHQXKL SULQVLS SULQ
GDUL SHUKLWXQJDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 1$% 3
GLSHUODNXNDQ VHEDJDL GDQD VRVLDO

%DQN .XVWRGLDQ ZDMLE PHQ\DPSDLNDQ NHSDGD 2-. \

3HQ\HUWDDQ LQIRUPDVL WHQWDQJ SHUROHKDQ VHOLV

LQVWUXPHQ VXUDW EHUKDUJD WHUVHEXW GDQ LQIRUF

VHEDJDL GDQD VRVLDO VHODPEDW ODPEDWQ\D SDGD k

VHWLDS EXODQ MLND DGD

3HUKLWXQJDQ EHVDUQ\D VHOLVLK OHELK KDUJD MXDO (IHN
\DQJ WLGDN PHPHQXKL SULQVLS SULQVLS V\DULDK GDODP S|
VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3HUDWXUDQ %$3(3%$0 GDC
GLODNXNDQ ROHK %DQN .XVWRGLDQ GDQ DNDQ GLODSRUND
ODQDMHU ,QYHVWDVL $WDV LQVWUXNVL 0ODQDMHU ,QYHVWDYV
LQVWUXPHQ VXUDW EHUKDUJD WHUVHEXW DNDQ GLSLVDKN
%HUVLK GDQ DNDQ GLEXNXNDQ NH GDODP 5HNHQLQJ 6RVL
GLJXQDNDQ XQWXN NHSHUOXDQ VRVLDO EHUGDVDUNDQ NHEI
SHWXQMXN 'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK 37 3UDWDPD &DSLWDO $

'DODP KDO WHUGDSDW VHOLVLK NXUDQJ GDUL KDVLO SHQNM
LOQVWUXPHQ VXUDW EHUKDUJD GDODP SRUWRIROLR 35%$7%0%
(IHN DWDX LQVWUXPHQ VXUDW EHUKDUJD WLGDN PHPHQ
VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3HUDWXUDQ %$3(3%$0 GDQ /.
VHOLVLK NXUDQJ WHUVHEXW DNDQ GLVHUDS ROHK 35%7%0% ¢
GDODP SHUKLWXQJDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 35%$7%$0% 6<$5,%+

'DODP KDO NDUHQD WLQGDNDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ ¢
GDODP SRUWRIROLR 35$7%$0% 6<$5,$+ WHUGDSDW (IHN DWDX L
\DQJ WLGDN PHPHQXKL SULQVLS SULQVLS V\DULDK VHEDJDL
%$3(3$0 GDQ /. 1RPRU ,; $ PDND 2-. GDSDW
PHODUDQJ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ
8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%$0% 6<$5,$+ EDUX
PHODUDQJ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGI
NHND\DDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ VHODLQ GDODP UDQJND SHPE
35$7$0% 6<$5,$+ GDUL XQVXU XQVXU \DQJ EHUWHQWDQJ
SULQVLS 6\DULDK GL 3DVDU ORGDO
PHZDMLENDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLI
XQWXN PHPEHOL SRUWRIROLR \DQJ EHUWHQWDQJDQ GH
GL 3DVDU ORGDO VHVXDL GHQJDQ KDUJD SHUROHKDQ GD
ROHK 2-. GDQ DWDX
PHZDMLENDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL XQWXN PHQJXPXPND
GDQ DWDX NHZDMLEDQ \DQJ GLWHWDSNDQ 2-. VHEDJDLP
EXWLU GDQ EXWLU GL DWDV VHVHJHUD PXQJNL
NHUMD NH NHGXD VHWHODK GLWHULPDQ\D VXUDW 2-.
KDULDQ EHUEDKDVD ,QGRQHVLD GDQ EHUSHUHGDUDQ QI
,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ

'DODP KDO ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ DWDX %DQN .XVWRG
GDQ DWDX WLGDN PHODNVDQDNDQ NHZDMLEDQ \DQJ WHODK

GLPDNVXG SDGD DQJND EXWLU GDQ GL DWD\
XQW XN

L PHQJJDQWL ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ DWDX %DQN .XV
LL PHPEXEDUNDQ 35$7$0% 6<$5,$+

(%,-$.$1 3(0%$*,$1 +$6,/ ,19(67%$6,

BHWLDS KDVLO LQYHVWDVL \DQJ GLSHUROHK 35$73$0$ 6<$5,$+ GDL
VHVXDL GHQJDQ NHELMDNDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD DN
6<$5,$+ VHKLQJJD VHODQMXWQ\D DNDQ PHQLQJNDWNDQ 1LODL $NWL

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ LQJLQ PHQLNPDWL KDVLO LQY
VHEDJLDQ DWDX VHOXUXK 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLPLOLNLQ\D



+DVLO LQYHVWDVL \DQJ GLEDJLNDQ NHSDGD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\H
EHUVLK GDUL XQVXU QRQ KDODO VHKLQJJD ODQDMHU ,QYHVWDVL
SHQGDSDWDQ \DQJ PHQJDQGXQJ XQVXU QRQ KDODO GDUL SHQGDS
GHQJDQ PHNDQLVPH SHPEHUVLKDQ NHND\DDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ VI
GDODP .RQWUDN



%$% 9,

O0(72'( 3(1*+,781*$1 1./$, 3$36%$5 :$-$5 '$5, (OV(. '$/$0 32572)2/,2 35$7%$08%$

6<$5,%+

OHWRGH SHQJKLWXQJDQ QLODL sSbvDU zZzDMDU (IHN GDODP SRUWRIROL]I
ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DGDODK VHVXDL GHQJDQ 3HUDWXUDQ %$3 (¢

3HUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ /. 1RPRU ,9 & GDQ 3HUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ
DQWDUD ODLQ NHWHQWXDQ VHEDJDL EHULNXW

1LODL 3DVDU :DMDU GDUL (IHN GDODP SRUWRIROLR 5HNVD 'DQD Z
ODQDMHU ,QYHVWDVL NHSDGD %DQN .XVWRGLDQ SDOLQJ ODPEDW
,QGRQHVLD %DUDW VHWLDS +DUL %XUVD GHQJDQ NHWHQWXDQ VI

D

E

3HQJKLWXQJDQ 1LODL 3DVDU :DMDU GDUL (IHN \DQJ DNWLI ¢
PHQJJXQDNDQ LQIRUPDVL KDUJD SHUGDJDQJDQ WHUDNKLU DWD
3HQJKLWXQJDQ 1LODL 3DVDU :DMDU GDUL
(IHN \DQJ GLSHUGDJDQJN D QRYH 0 XDKH %RX\DNVH H N
(IHN \DQJ WLGDN DNWLI GLSHUGDJDQJNDQ GL %XUVD (IHN
(IHN \DQJ GLSHUGDJDQJNDQ GDODP GHQRPLQDVL PDWD XDQJ
,QVWUXPHQ SDVDU XDQJ GDODP QHJHUL VHEDJDLPDQD GLPD
9 % WHQWDQJ 3HGRPDQ 3HQJHORODDQ 5HNVD 'DQD %HUE
_ROHNWLI
(IHN ODLQ \DQJ WUDQVDNVLQ\D ZDMLE GLODSRUNDQ NHSDG
(IHN VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3HUDWXUDQ 1RPRU ;
/IDSRUDQ 7UDQVDNVL (IHN
(IHN ODLQ \DQJ EHUGDVDUNDQ .HSXWXVDQ %$3(3$0 GDQ /. G
(IHN 5HNVD 'DQD GDQ DWDX
(IHN GDUL SHUXVDKDDQ \DQJ GLQ\DWDNDQ SDLOLW DWDX NH
JDJDO PHPED\DU SRNRN XWDQJ DWDX EXQJD GDUL (IHN WHUYV
PHQJJXQDNDQ KDUJD SDVDU ZDMDU \DQJ GLWHWDSNDQ ROHK /:
ODQDMHU ,QYHVWDVL
'DODP KDO KDUJD SHUGDJDQJDQ WHUDNKLU (IHN GL %XUVD |
3DVDU :DMDU SDGD VDDW LWX SHQJKLWXQJDQ 1LODL 3DVD
PHQJJXQDNDQ KDUJD SDVDU ZDMDU \DQJ GLWHWDSNDQ ROHK /:
ODQDMHU ,QYHVWDVL
'DODP KDO /3+( WLGDN PHQJHOXDUNDQ KDUJD SDVDU ZDMDU
GLPDNVXG GDODP DQJND KXUXI E EXWLU VDPSDL GHQJDQ E
GDUL 3HUDWXUDQ %$3(3$0 GDQ /. 1R ,9 & LQL ODQDMHU ,QY
1LODL 3DVDU :DMDU GDUL (IHN GHQJDQ LWLNDG EDLN GDQ SHQ
PHWRGH \DQJ PHQJJXQDNDQ DVDV NRQVHUYDWLI GDQ GLWHUD:
PHPSHUWLPEDQJNDQ DQWDUD ODLQ
KDUJD SHUGDJDQJDQ VHEHOXPQ\D
KDUJD SHUEDQGLQJDQ (IHN VHMHQLY GDQ DWDX
NRQGLVL IXQGDPHQWDO GDUL SHQHUELW (IHN
'DODP KDO /3+( WLGDN PHQJHOXDUNDQ KDUJD SDVDU ZDMDU °
\DQJ GLQ\DWDNDQ SDLOLW DWDX NHPXQJNLQDQ EHVDU DNDQ S
XWDQJ DWDX EXQJD GDUL (IHN WHUVHEXW VHEDJDLPDQDGLPD!
GDUL 3HUDWXUDQ %$3(3%$0 GDQ /. 1R ,9 & LQL ODQDMHU ,Q
1LODL 3DVDU :DMDU GDUL (IHN GHQJDQ LWLNDG EDLN GDQ SHQ
PHWRGH \DQJ PHQJJXQDNDQ DVDV NRQVHUYDWLIGDQ GLWHUDS
PHPSHUWLPEDQJNDQ
KDUJD SHUGDJDQJDQ WHUDNKLU (IHN WHUVHEXW
NHFHQGHUXQJDQ KDUJD (IHN WHUVHEXW
WLQJNDW EXQJD XPXP VHMDN SHUGDJDQJDQ WHUDNKLU MLN|
LQIRUPDVL PDWHULDO \DQJ GLXPXPNDQ PHQJHQDL (IHN Wt
WHUDNKLU
SHUNLUDDQ UDVLR SHQGFB B DMDIUR KGUEDMGLR INDQGHQJIDQ L
SHQGDSDWDQ KDUJD XQWXN (IHN VHMHQLY MLND EHUXSD VD
WLQJNDW EXQJD SDVDU GDUL (IHN VHMHQLVY SDGD VDDW W
NUHGLW VHMHQLY MLND EHUXSD (IHN %HUVLIDW 8WDQJ GDC
KDUJD SDVDU WHUDNKLU GDUL (IHN \DQJ PHQGDVDUL MLND E
'DODP KDO ODQDMHU ,QYHVWDVL PHQJDQJJDS EDKZD KDUJD ¢
/3+( WLGDN PHQFHUPLQNDQ 1LODL 3DVDU :DMDU GDUL (IHN GI
\DQJ ZDMLE GLEXEDUNDQ NDUHQD



GLSHULQWDKNDQ ROHK 2-. VHVXDL SHUDWXUDQ SHUXQGDQ

ORGDO GDQ DWDX

WRWDO 1LODL $NWLYD %HUVLK NXUDQJ GDUL 58S

UXSLDK VHODPD VHPELODQ SXOXK KDUL EXUVD VHFDUD E
ODQDMHU ,QYHVWDVL GDSDW PHQJKLWXQJ VHQGLUL 1LODL 3DV
LWLNDG EDLN GDQ SHQXK WDQJJXQJ MDZDE EHUGDVDUNDQ PH
NRQVHUYDWLI GDQ GLWHUDSNDQ VHFDUD NRQVLVWHQ

J 1LODL 3DVDU :DMDU GDUL (IHN GDODP SRUWRIROLR 5HNVD 'D

GHQRPLQDVL PDWD XDQJ \DQJ EHUEHGD GHQJDQ GHQRPLQDYV
WHUVHEXW ZDMLE GLKLWXQJ GHQJDQ PHQJJXQDNDQ NXUV WHQ

SHQIJKLWXQJDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 5HNVD 'DQD ZDMLE PHQJ
(IHN \DQJ GLWHQWXNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL

1LODL $NWLYD %HUVLK SHU VDKDP DWDX 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLK!
SDGD DNKLU +DUL %XUVD \DQJ EHUVDQJNXWDQ VHWHODK SHQ\H
GLODNVDQDNDQ WHWDSL WDQSD PHPSHUKLWXQJNDQ SHQLQJNDW
'DQD NDUHQD SHUPRKRQDQ SHPEHOLDQ GDQ DWDX SHOXQDVDQ \D
SDGD KDUL \DQJ VDPD

/3+( /HPEDJD 3HQLODLDQ +DUJD (IHN DGDODK 3LKDN \DQJ WHODK P
XQWXN PHODNXNDQ SHQLODLDQ KDUJD (IHN GDODP UDQJND PHC
VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3HUDWXUDQ 1RPRU 9 & \DQJ PHU
. HWXD %$3(3%0 GDQ /. 1RPRU .HS %/ wDQJJDO -XQL W
BHQLODLDQ +DUJD (IHN

ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ DNDQ PHPHQXKL NHWHQW
/. 1IRPRU ,9 & WHUVHEXW GL DWDV GHQJDQ WHWDS PHPSHUKDWLNDQ
2-.\DQJ PXQJNLQ GLNHOXDUNDQ DWDX GLSHUROHK NHPXGLDQ VHWHOD



%HUGDVDUNDQ 3HUDWXUDQ 3HUSDMDNDQ

%%$% 9,,
3(53%$-%.%1

\DQJ

EHUODNX

SHQHUDSE

SHQGDSDWDQ 5HNVD 'DQD \DQJ EHUEHQWXN .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROH

8UDLDQ 3HUODNXDQ 'DVDU +XNXP
33K

D 3HPEDJLDIQ X®PKQWDWIOVDO 88 33K
WXQ®LYLGHQ XPXP

E %XQJD 2EDB3KV)LQDIDVDO GDQ 3DVDO MR 88 33K

3DVDO , DQJND GDQ 33 1R
7DKXQ

F &DSLWDO 33K )LQDPspVvDO GDQ 3DVDO MR 88 33K
JDL'QVNRQWR 3DVDO , DQJND GDQ 33 1R
2EOLJDVL 7DKXQ

G %XQJD 'HSRIBKVRQAD®DVDO 33 1RPRU WDK|XQ MR
GDQ 'LVNRQWR 3DVDO .HSXWXVDQ OHQWHUL .HXDQJDQ
6HUWLILNDW %DQN |5, 1RPRU .0.
,QGRQHVLD

H &DSLWDO *DIB@K )LQD@ 1RPRU WDKXQ MR 3DVDO 33
6DKDP GL %XUVD 1RPRU WDKXQ

| &RPPHUFLDO33K WDWIJvDO 88 33K
3DSHIDQ 6XUDW XP
8WDQJ ODL|QQ\D

6HVXDL GHQJDQ 3HUDWXUDQ 3HPHULQWDK 5, 1R 7DKXQ 3

EHVDUQ\D 3DMDN 3HQJKDVLODQ
:DMLE 3DMDN 5HNVD 'DQD \DQJ WHUGDIWDU SDGD 2-.

XQWXN WDKXQ
XQWXN WDKXQ

VDPSDL GHQJDQ WDKXQ
GDQ VHWHUXVQ\D

33K DWDV EXQJD GDQ DWDX GLVN

DGDODK VHEDJ
GDQ

,QIRUPDVL SHUSDMDNDQ WHUVHEXW GL DWDV GLEXDW ROHK ODQDMHU
SHQJHUWLDQ GDUL ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDV SHUDWXUDQ SHUSDMDN
GLEXDW $SDELOD GL NHPXGLDQ KDUL WHUGDSDW SHUXEDKDQ DWDX
SHUSDMDNDQ \DQJ EHUODNX PDND ODQDMHU ,QYHVWDVL DNDQ PHQ\HV]

%DJL FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DVLQJ GLVDUDQNDQ XQW)>
SHUSDMDNDQ PHQJHQDL SHUODNXDQ SDMDN LQYHVWDVL VHEHOXP P
6<$5,%+

'DODP KDO WHUGDSDW SDMDN \DQJ KDUXV GLED\DU ROHK FDORQ 3HPHJ
SHUXQGDQJ XQGDQJDQ GL ELGDQJ SHUSDMDNDQ \DQJ EHUODNX SHPE
8QLW 3HQ\HUWDDQ WHQWDQJ SDMDN \DQJ KDUXV GLED\DU WHUVHEXW
VXUDW WHUFDWDW NHSDGD FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ VHJHLU
DGDQ\D SDMDN WHUVHEXW \DQJ KDUXV GLED\DU ROHK FDORQ 3HPHJDQ.:
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3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GDSDW PHPSHUR
VHEDJDL EHULNXW

1

3RWHQVL 3HQJHPEDQJDQ ,QYHVWDVL

,QYHVWDVL GDODP SRUWRIROLR HIHN DGDODK FDUD \DQJ
SHUWXPEXKDQ QLODL LQYHVWDVL GDODP MDQJND SDQMDQJ

3HQJHORODDQ 3URIHVLRQDO

35$7$0% 6<$5,$+ DNDQ PHQMDGL VDUDQD LQYHVWDVL XWDPI
3HQ\HUWDDQ 'HQJDQ PHPEHOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ FDORQ 3HP]
GHQJDQ PXGDK PHPSHUROHK PDQIDDW MDVD SHQJHORODDQ SR
,QYHVWDVL \DQJ SURIHVLRQDO GDQ EHUSHQJDODPDQ GL ELGDC
,QGRQHVLD

.HPXGDKDQ

3bubD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ WLGDN SHUOX ODJL PHOI
DQDOLVLV PLNUR PDXSXQ PDNUR HNRQRPL DQDOLVLV VHNWR
VHUWD SHPLOLKDQ (IHN GDQ SRUWRIROLR NDUHQD KDO WHUV
,QYHVWDVL

.HSDWXKDQ DNDQ 3ULQVLS 6\DULDK

'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK DNDQ PHODNXNDQ SHQJDZDVDQ WHUK
GDQ PHQMDGL WHPSDW NRQVXOWDVL EDJL 7LP B3HQJHOROD ,QY
DVSHN LQYHVWDVL VHVXDL SULQVLS SULQVLS 6\DULDK

)$.725 + )$.725 5,6,.2 87$0$%
6HGDQJNDQ ULVLNR LQYHVWDVL GDODP 35$7$0% 6<$5,$+ GDSDW
IDNWRU DQWDUD ODLQ

D

5LVLNR 3HUXEDKDQ .RQGLVL (NRQRPL GDQ 3ROLWLN

35$7$0% 6<$5,$+ PHQJLQYHVWDVLNDQ GDQDQ\D GHQJDQ SRO
ODLQ SDGD (IHN EHUVLIDW HNXLWDV GDQ LQVWUXPHQ SDVDL
GLNHOXDUNDQ ROHK SHUXVDKDDQ SHUXVDKDDQ ,QGRQHVLD
GDSDW WHUSHQJDUXK ROHK VLWXDVL HNRQRPL GDQ SROLWLN

5LVLNR %HUNXUDQJQ\D 1LODL 8QLW 3HQ\HUWDDQ

35$7$0% 6<$5,$+ EHULVLNR PHQJDODPL IOXNWXDVL 1$% 7LG
1$% 8QLW 3HQ\HUWDDQ DNDQ VHODOX PHQLQJNDW +DO KD
1$% DQWDUD ODLQ DGDODK SHUXEDKDQ VLWXDVL SDVDU
ZDQSUHVWDVL GDUL (PLWHQ

5LVLNR 3HPEXEDUDQ GDQ /LNXLGDVL

'‘'DODP KDO L GLSHULQWDKNDQ ROHK 2-. GDQ LL 1LODL
6<$5,$+ PHQMDGL NXUDQJ GDUL QLODL \DQJ VHWDUD GHQJD

SXOXK OLPD PLOLDU 5XSLDK VHODPD VHPELODQ SXOXK +
VHVXDL GHQJDQ NHWHQWXDQ %$3(3%$0 GDQ /. 1R ,9 % DQJND
SDVDO EXWLU LL GDQ LLL GDUL .RQWUDN ,QYHVWDVL

ODQDMHU ,QYHVWDVL DNDQ PHODNXNDQ SHPEXEDUDQ GDQ O
PHPSHQJDUXKL KDVLO LQYHVWDVL 35%$7%$0% 6<%$5,%$+

5LVLNR /LNXLGLWDV %DJL 5HNVD 'DQD 7HUEXND

3HQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ WHUJDQWXQJ SD
LQYHVWDVL .DUHQD OLNXLGLWDV LQVWUXPHQ LQYHVWDVL C
PDVLQJ PDVLQJ 5HNVD 'DQD 3UDWDPD PHPLOLNL WLQJNDW Ol
GHQJDQ DVHW DVHW \DQJ GLPLOLNLQ\D /LNXLGLWDV \DQJ

NHOHOXDVDDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL XQWXN PHODNXNDQ O



SHQMXDODQ WHECHPIMWIHRM XDODQ NHPEDOL \DQJ GLODNXNDC
PHPEDWDVL ODQDMHU OQYHVWDVL GDODP PHPDQIDDWNDQ °
LQYHVWDVL GDUL GDQD \DQJ WHUVHGLD



%$% ,;
$/2.%$6, %,$<$ '$1 ,0%$/$1 -$69%

'DODP SHQJHORODDQ 35%$7$0%$ 6<$5,$+ WHUGDSDW ELD\D ELD\D \DQJ
35$7$0% 6<$5,5+ ODQDMHU ,QYHVWDVL PDXSXQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HL
GDQ DORNDVLQ\D DGDODK VHEDJDL EHULNXW

%,$<$ <$1* 0(1-%', %(%$1 35$7%0% 6<%$5,%+

D

[oRal

,PEDODQ MDVD ODQDMHU ,QYHVWDVL DGDODK VHEHVDU PD
WDKXQ GLKLWXQJ VHFDUD KDULDQ GDUL 1LODL $NWLYD
EHUGDVDUNDQ WLJD UDWXV HQDP SXOXK OLPD KDUL SHL
EXODQ
,PEDODQ MDVD %DQN .XVWRGLDQ DGDODK VHEHVDU PDNV
SHUVHQ SHU WDKXQ GLKLWXQJ VHFDUD KDULDQ GDUL 1L
6<$5,$+ EHUGDVDUNDQ WLJD UDWXV HQDP SXOXK OLPI
GLED\DUNDQ VHWLDS EXODQ
%LD\D WUDQVDNVL (IHN GDQ UHJLVWUDVL (IHN

%LD\D SHQFHWDNDQ GDQ GLVWULEXVL SHPEDKDUXDQ 3U
NHXDQJDQ WDKXQDQ \DQJ GLVHUWDL GHQJDQ ODSRUDQ $N:
GHQJDQ SHQGDSDW \DQJ OD]JLP NHSDGD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ
6<$5,$+ GLQ\DWDNDQ HIHNWLI ROHK 2-.

%LD\D SHPDVDQJDQ EHULWD SHPEHULWDKXDQ GL VXUDW
SHUXEDKDQ .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI GDQ DWDX SURV.
.RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI VHWHODK 35$7$0$ 6<$5,$+ GL!
%LD\D SHQFHWDNDQ GDQ GLVWULEXVL 6XUDW .RQILUPDVL
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ VHWHODK 35$7%$0$ 6<$5,$+ GL
2-.

%LD\D SHQFHWDNDQ GDQ GLVWULEXVL /DSRUDQ %XODQDQ
GLQ\DWDNDQ HIHNWLI ROHK 2-.

%LD\D ELD\D DWDV MDVD DXGLWRU \DQJ PHPHULNVD ODSRUL
6<$5,$+ GDQ

3HQJHOXDUDQ SDMDN \DQJ EHUNHQDDQ GHQJDQ SHPED\DU
ELD\D GL DWDV

%,$<$ <$1* 0(1-%', %(%$1 0$1%-(5 ,19(67%$6,

D

%LD\D SHUVLDSDQ SHPEHQWXNDQ 35$7$0% 6<$5,$+ \DLWX EL
,QYHVWDVL .ROHNWLI SHQFHWDNDQ GDQ GLVWULEXVL 3UF
GRNXPHQ GRNXPHQ \DQJ GLSHUOXNDQ WHUPDVXN LPEDODQ
+XNXP 1RWDULV GDQ 'HZDQ 3HQJDZDV 6\DULDK

%LD\D DGPLQLVWUDVL SHQJHORODDQ SRUWRIROLR 35%$7$0$%
IDNVLPLOL IRWRNRSL GDQ WUDQVSRUWDVL

%LD\D SHPDVDUDQ WHUPDVXN ELD\D SHQFHWDNDQ EURVXU
3537%0% 6<%$5,%+

%LD\D SHQFHWDNDQ GDQ GLVWULEXVL RUPXOLU 3URILO &
JRUPXOLU 3HPHVDQDQ 3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ MLND
HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ MLND DGD GDQ )RPXOLU 3HQJDC
%LD\D SHQJXPXPDQ GL VXUDW NDEDU KDULDQ EHUEDKDVD
QDVLRQDO PHQJHQDL ODSRUDQ SHQJKLPSXQDQ GDQD NHOROD
ODPEDW HQDP SXOXK +DUL %XUVD VHWHODK 3HUQ\DWD
6<$5,$+ PHQMDGL HIHNWLI GDQ

,PEDODQ MDVD .RQVXOWDQ +XNXP $NXQWDQ 1RWDULV GDQ E
MLND DGD EHUNHQDDQ GHQJDQ SHPEXEDUDQ GDQ OLNXLGDVL
NHND\DDQQ\D

%,$<$ <$1* 0(1-%', %(%$1 3(0(*$1* 81,7 3(1<(57%$%1

D

%LD\D SHPEHOLDQ 8 XW¥VFHQSHNVWRIEHMHMU PDNVLPXP VDV
SHUVHQ GDUL QLODL WUDQVDNVL SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HU
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHODNXNDQ SHPEHOLDQ 8QL
6<$5,$+ %LD\D SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ WHUVHEXW P
ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVI
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD



E %LD\D SHQMXDODQ NHPEDJHG BOB5W LIRHEE HWYIVWD PO NVLP XP
VDWX SHUVHQ GDUL QLODL WUDQVDNVL SHQMXDODQ NHPED
SDGD VDDW 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHODNXNDQ SHQMX

35$7$0$% 6<$5,$+ \DQJ GLPLOLNLQ\D

%LD\D SHQMXDODQ NHF

WHUVHEXW PHUXSDNDQ SHQGDSDWDQ EDJL ODQDMHU ,QYHVW
5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLN
F %LD\D SHQJDOLKIXQWRKIH¥NMBWMY DU PDNVLPXP

SHUVHQ GDUL

QLODL WUDQVDNVL

SHQJDOLKDQ

QRO NRPI
LQYHVWD

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHODNXNDQ SHQJDOLKDQ LQYH
35$7$0% 6<$5,$+ NH 5HNVD 'DQD ODLQ \DQJ PHPLOLNL IDVLOL\

\DQJ GLNHOROD ROHK ODQDMHU

SHQJDOLKDQ

,QYHVWDVL SDGD
LQYHVWDVL WHUVHEXW PHUXSDNDQ SHQGDSI

%DQN .

GDQ DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN

DGD

%LD\D SHPLQGDKEXNXDQ WUDQVIHU EDQN MLND DGD VHKXE

3HQ\HUWDDQ ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ SHQJHPETL

8QLW 3HQ\HUWDDQ

\DQJ

GLWRODN GDQ SHPED\DUDQ KDV

3HQ\HUWDDQ NH UHNHQLQJ \DQJ WHUGDIWDU DWDV QDPD 3HP
H 3DMDN SDMDN \DQJ EHUNHQDDQ GHQJDQ 3HPHJDQJ 8QLW 3F

DwDV MLND DGD

%LD\D .RQVXOWDQ
,QYHVWDVL %DQN

PHPSHUROHK PDQIDDW DWDX

+XNXP

ELD\D 1RWDULVY GDQ DWDX ELD\D $NX
XVWRGLDQ GDQ DWDX 35%$7%$0% 6<%$5,%$+
\DQJ PHODNXNDQ NHVDODKDQ VHKI

VHV)

GLPDNVXG
$/2.%$6, %,%$<$
-(1, 1 (7(5%$1*3%1
'LEHEDQNDQ NHSDGD| 35%$7%0%$
6<$5,%+
D ,PEDODQ -DVD 0DQDM®LN V SHU WDKXQ GLKLWXQU VHFDUL
,QYHVWDVL GDUL 1LODL $NWLYD %HUVLK 3
6<$5,$+ \DQJ EHUGDVDUNDQ
E ,PEDODQ -DVD %DQN ORMWRGLDXDUL SHU WDKXQ GDPQ GLED)
VHWLDS EXODQ
'LEHEDQNDQ NHSDGD 3HPHJDQJ
8QLW 3HQ\HUWDDQ
D %LD\D SHPEHOLD® 8QQWNV 'DUL QLODL WUDQVDNNML SHPEH
SHQ\HUWDXB®FULSWLRQ IHH 3HQ\HUWDDQ
E %LD\D SHQMXDODQ NHPEMOL 8QIDML QLODL WUDQVDNVL SH
3HQ\HUWBIBGPSWLRQ IHH NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ
F %LD\D SHQJDOLKDQODNWHVWD|VDUL QLODL WUDQVDNVL SHQ
VZLWFKLQJ IHH LQYHVWDVL
%LD\D SHPEHOLDQ GDQ SHQM
NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDC
SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL PHU
SHQGDSDWDQ EDJL ODIQDMHU ,C
GDQ DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN
'DQD \DQJ GLWXQMXN| ROHK OC

6HPXD ELD\D EDQ|N

H 3DMDN SDMDN \DQJ EH UN B @ISO
8QLW
ELD\D ELD\D

GHQJDQ 3HPHJDQJ
3HQ\HUWDDQ GDQ
GL DWDYV

-LND DGD

,QYHVWDVL MLND DGD




%LD\D ELD\D GL DWDV EHOXP WHUPDVXN SHQJHQDDQ SDMDN VHVXEC
XQGDQJDQ \DQJ EHUODNX GL ,QGRQHVLD



% $ %
+$. +$. 3(0(*$1* 81,7 3(1<(57%%1

'HQJDQ WXQGXN SDGD V\DUDW V\DUDW VHVXDL WHUWXOLVY GDODP .F
6<$5,$+ VHWLDS 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$%$ 6<$5,$+ PHPS
EHULNXW

D

OHPSHUROHK %XNWL .HSHPLOLNDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$%
.RQILUPDVL 7UDQVDNVL 8QLW 3HQ\HUWDDQ

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DNDQ PHQGDSDWNDQ 6XUDW .RQILU
\DQJ DNDQ GLNLULPNDQ SDOLQJ ODPEDW WXMXK +DUL %XUVD
3HQ\HUWDDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \
GHQJDQ EDLN ROHK O0DQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (I
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD GDQ SHPED\DUDQ XQWXN SHPEH
ROHK %DQN .X\MWRBPBQHWH DSSOLFDWLRQLDQBSDQNIRRG SHKQOMX |
NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ GDUL 3HPHJDQJ 8QLV
GDQ GLWHULPD GHQJDQ EDLN LQ FRPSOHWH DSSOLFDWLRQ ROHK
(IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL MLN
LQYHVWDVL GDODP 35$7$0% 6<$5,$+ GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\H
GLWHULPD GHIQY F® FEDQ MW H DRSCSHOK. DWW DRIGIU ,QYHVWDVL DWDX $JH
SHNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DG

6XUDW .RQILUPDVL 7UDQVDNVL 8QLW 3HQ\HUWDDQ DNDQ PHQ\D
SHQ\HUWDDQ \DQJ GLEHOL GDQ GLMXDO NHPEDOL LQYHVWDVL \D
$NWLYD %HUVLK VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ SDGD VDDW 8QLW 3|
NHPEDOL VHUWD LQYHVWDVL GLDOLKNDQ

OHPSHUROHK 3HPEDJLDQ +DVLO ,QYHVWDVL 6HVXDL .HELMDNDQ 3H

BHPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHPSXQ\DL KDN XQWXN PHQGDSDW!
VHVXDL GHQJDQ .HELMDNDQ 3HPEDJLDQ +DVLO ,QYHVWDVL

OHQMXDO .HPEDOL 6HEDJLDQ $WDX 6HOXUXK 8QLW 3HQ\HUWDDQ 3

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHPSXQ\DL KDN XQWXN PHQMXDO N
8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ \DQJ GLPLOLNLQ\D NHSDGD 0D
%XUVD VHVXDL GHQJDQ V\DUDW GDQ NHWHQWXDQ GDODP %DE ;,9 :

OHQJDOLKNDQ 6HEDJLDQ $WDX 6HOXUXK ,QYHVWDVL GDODP 35%74

BHPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHPSXQ\DL KDN XQWXN PHQJDOLK
LQYHVWDVLQ\D GDODP 35%$7%$0% 6<$5,$+ NH 5HNVD 'DQD ODLQQ\D
SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL \DQJ GLNHOROD ROHK ODQDMHU ,QYHVW
VHVXDL GHQJDQ V\DUDW GDQ NHWHQWXDQ GDODP %DE ;9 3URVSHN

OHPSHUROHK ,QIRUPDVL OHQJHQDL 1LODL $NWLYD %HUVLK +DULD
.LQHUMD 35%$7$0% 6<$5,$+

6HWLDS 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHPSXQ\DL KDN XQWXN PHQ
%HUVLK KDULDQ VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ NLQHUMD |
35$7$0% 6<$5,$+ \DQJ GLSXEOLNDVLNDQ GL KDULDQ WHUWHQWX
OHPSHUROHK /DSRUDQ .HXDQJDQ 6HFDUD 3HULRGLN

ODQDMHU ,QYHVWDVL DNDQ PHPEHULNDQ VDOLQDQ ODSRUDQ N
VHNXUDQJ NXUDQJQ\D VHNDOL GDODP VDWX WDKXQ \DQJ DNDQ
3URVSHNWXV

OHPSHUROHK /DSRUDQ %XODQDQ

OHPSHUROHK %DJLDQ $WDV +DVLO /LNXLGDVL B6HFDUD 3URSRUV
8QLW 3HQ\HUWDDQ 'DODP +DO 35$7$0% 6<$5,$+ 'LEXEDUNDQ 'DQ 'LC



'DODP KDO 35$7%$0$ 6<$5,$+ GLEXEDUNDQ GDQ GLOLNXLGDVL PDND
VHFDUD SURSRUVLRQDO PHQXUXW NRPSRVLVL MXPODK 8QLW 3HQ
PDVLQJ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ



%$% ;,
3(0%8%%$5%51 '$1 /,.8.'%$6,

+$/ +$/ <$1* 0(1<(%$%.%$1 35%$7%$0% 6<%$5,%$+ :$-,% ', %8%$5.%1

35$7%$0% 6<$5,$+ EHUODNX VHMDN GLWHWDSNDQ SHUQ\DWDDQ H
GLEXEDUNDQ DSDELOD WHUMDGL VDODK VDWX GDUL KDO KDO VHE

D 'DODP MDQJND ZDNWX HQDP SXOXK +DUL % XUVD 35%
3HUQ\DWDDQ 3HQGDIWDUDQQ\D WHODK PHQMDGL HIHNWLI PH
58S GXD SXOXK OLPD PLOLDU 5XSLDK GDQ DWDX

E 'LSHULQWDKNDQ ROHK 2-. VHVXDL GHQJDQ SHUDWXUDQ SH
3DVDU ORGDO GDQ DWDX

F 7TRWDO 1LODL $NWLYD %HUVLK 35%3730% 6<%$5,%$+ NXUDQJ GDU
SXOXK OLPD PLOLDU 5XSLDK VHODPD VHPELODQ SXOXK
GDQ DWDX

G ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ WHODK VHSDNTC
6<$5,%+

3526(6 3(0%8%%5%1 '$1 /,.8,'$6, 35$7%$0% 6<%$5,%+

'DODP KDO 35$7$0$ 6<$5,$+ ZDMLE GLEXEDUNDQ NDUHQD NRQGL\

GDODP EXWLU KXUXI D GL DWDV PDND ODQDMHU ,QYHVWDVL ZC

L OHQ\DPSDLNDQ ODSRUDQ NRQGLVL WHUVHEXW NHSDGD 2-.
SHPEXEDUDQ OLNXLGDVL GDQ SHPEDJLDQ KDVLO OLNXLGDV
SDUD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ SDOLQJ NXUDQJ GDODP
EHUEDKDVD ,QGRQHVLD \DQJ EHUSHUHGDUDQ QDVLRQDO SDf
VHMDN EHUDNKLUQ\D MDQJND ZDNWX VHEDJDLPDQD GLPDNV;
DWDV

LL OHQJLQVWUXNVLNDQ NHSDGD %DQN .XVWRGLDQ XQWXN PF
\DQJ PHQMDGL KDN 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GHQJI
SHUKLWXQJDQQ\D GLODNXNDQ VHFDUD SURSRUVLRQDO GDU
SHPEXEDUDQ QDPXQ WLGDN EROHK OHELK NHFLO GDUL 1LOD
GDQ GDQD WHUVHEXW GLWHULPD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWD
%XUVD VHMDN EHUDNKLUQ\D MDQJND ZDNWX VHEDJDLPDQD G
D GL DWDV GDQ

LLL PHPEXEDUNDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GDODP MDQJND ZDNWX SD
+DUL %XUVD VHMDN EHUDNKLUQ\D MDQJND ZDNWX VHEDJDLP
KXUXlI D GL DWDV GDQ PHQ\DPSDLNDQ ODSRUDQ KDVLO SHPE
NHSDGD 2-. SDOLQJ ODPEDW VHSXOXK +DUL %XUVD VHI
GLEXEDUNDQ

'DODP KDO 35%37%0% 6<%$5,%+ ZDMLE GLEXEDUNDQ NDUHQD NRQGL\

GDODP EXWLU KXUXI E GL bDWDV PDND ODQDMHU ,QYHVWDVL ZLC

L OHQJXPXPNDQ SHPEXEDUDAQ OLNXLGDVL GDQ UHQFDQD
3537%0% 6<%$5,%$+ SDOLQJ NXUDQJ GDODP VDWX VXUDW ND
,QGRQHVLD \DQJ EHUSHUHGDUDQ QDVLRQDO SDOLQJ ODPEL
GLSHULQWDKNDQ 2-. GDQ SDGD KDUL \DQJ VDPD PHPEHULWD|
%DQN .XVWRGLDQ XQWXN PHQJKHQWLNDQ SHUKLWXQJDQ 1L
6<$5,%+

LL OHQJLQVWUXNVLNDQ NHSDGD %DQN .XVWRGLDQ XQWXN PF
\DQJ PHQMDGL KDN 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GHQJI
SHUKLWXQJDQQ\D GLODNXNDQ VHFDUD SURSRUVLRQDO GDU
SHPEXEDUDQ GDQ GDQD WHUVHEXW GLWHULPD 3HPHJDQJ 8QL
WXMXK +DUL %XUVD VHMDN GLSHULQWDKNDQ SHPEXEDUDQ
GDQ

LLL OHQ\DPSDLNDQ ODSRUDQ KDVLO SHPEXEDUDQ OLNXLGDYV
3537%0% 6<%$5,$+NHSDGD 2-. SDOLQJ ODPEDW GXD EXODQ
SHPEXEDUDQ 35%$7%0% 6<%$5,$+ ROHK 2-. GHQJDQ GLOHQJND
.RQVXOWDQ +XNXP GDQ $NXQWDQ VHUWD $NWD 3HPEXEDUD
6<$5,%$+ GDUL 1RWDULYV

'‘DODP KDO 35%$7%$0% 6<%$5,%$+ ZDMLE GLEXEDUNDQ NDUHQD NRQGL\
GDODP EXWLU KXUXI F GL bwbDV PDND ODQDMHU ,QYHVWDVL ZC



L OHQ\DPSDLNDQ ODSRUDQ NRQGLVL WHUVHEXW NHSDGD 2-
NHXDQJDQ WHUDNKLU 35$7%0% 6<$5,$+ GDQ PHQJXPXPNDQ NH
8QLW 3HQ\HUWDDQ UHQFDQD SHPEXEDUDQ OLNXLGDVL GEC
3537%0% 6<%$5,$+SDOLQJ NXUDQJ GDODP VDWX VXUDW ND
,QGRQHVLD \DQJ EHUSHUHGDUDQ QDVLRQDO GDODP MDQJNL
+DUL %XUVD VHMDN EHUDNKLUQ\D MDQJND ZDNWX VHEDJDLP
KXUXlI F GL bDWDVVHUWD SDGD KDUL \DQJ VDPD PHPEHULWDI
%DQN .XVWRGLDQ XQWXN PHQJKHQWLNDQ SHUKLWXQJDQ 1L
6<%$5,%+

LL OHQJLQVWUXNVLNDQ NHSDGD %DQN . XVWRGLDQ XQWXN PF
\DQJ PHQMDGL KDN 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GHQJI
SHUKLWXQJDQQ\D GLODNXNDQ VHFDUD SURSRUVLRQDO GDU
OLNXLGDVL VHOHVDL GLODNXNDQ GDQ GDQD WHUVHEXW GLV
SDOLQJ ODPEDW WXMXK +DUL % XUVD VHMDN OLNXLGDVL VEt

LLL OHQ\DPSDLNDQ ODSRUDQ KDVLO SHPEXEDUDQ OLNXLGDV
3537%0% 6<%$5,$+ NHSDGD 2-. SDOLQJ ODPEDW GXD EXODC
GLEXEDUNDQ GHQJDQ GLOHQJNDSL SHQGDSDW GDUL .RQVXO
$NWD 3HPEXEDUDQ GDQ /LNXLGDVL 35%$7%30% 6<%$5,%$+ GDUL 1RW

'DODP KDO 35%$7%0% 6<%$5,%+ ZDMLE GLEXEDUNDQ NDUHQD NRQGL\
GDODP EXWLU KXUXI G GL bwbVv PDND ODQDMHU ,QYHVWDVL ZIL
L PHQ\DPSDLNDQ NHSDGD 2-. GDODP MDQJND ZDNWX SDOLQJ
VHMDN WHUMDGLQ\D NHVHSDNDWDQ SHPEXEDUDQ 5HNVD 'DQ
%DQN .XVWRGLDQ GHQJDQ PHODPSLUNDQ
D NHVHSDNDWDQ SHPEXEDUDQ GDQ OLNXLGDVL 35%7%0% 6-
,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ
E DODVDQ SHPEXEDUDQ GDQ
F NRQGLVL NHXDQJDQ WHUDNKLU
GDQ SDGD KDUL \DQJ VDPD PHQJXPXPNDQ UHQFDQD SHPE)
SHPEDJLDQ KDVLO OLNXLGDVL 35%37%0% 6<%$5,%$+ NHSDGD S
SHQ\HUWDDQ SDOLQJ NXUDQJ GDODP VDWX VXUDW NDEDU KD
EHUSHUHGDUDQ QDVLRQDO VHUWD PHPEHULWDKXNDQ VHFDUI
XQWXN PHQJKHQWLNDQ SHUKLWXQJDQ 1LODL $NWLYD %HU
6<%$5,%+
LL OHQJLQVWUXNVLNDQ NHSDGD %DQN . XVWRGLDQ XQWXN PF
\DQJ PHQMDGL KDN 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GHQJI
SHUKLWXQJDQQ\D GLODNXNDQ VHFDUD SURSRUVLRQDO GDU
OLNXLGDVL VHOHVDL GLODNXNDQ GDQ GDQD WHUVHEXW GL\V
SDOLQJ ODPEDW WXMXK +DUL % XUVD VHMDN OLNXLGDVL VI
LLL OHQ\DPSDLNDQ ODSRUDQ KDVLO SHPEXEDUDQ OLNXLGDV
3537%0% 6<%$5,$+ NHSDGD 2-. SDOLQJ ODPEDW GXD EXODC
GHQJDQ GLOHQJNDSL SHQGDSDW GDUL .RQVXOWDQ +XNXP
SBHPEXEDUDQ GDQ /LNXLGDVL 35%37%0% 6<%$5,%$+ GDUL 1RWDULYV

6HWHODK GLODNXNDQQ\D SHQJXPXPDQ UHQFDQD SHPEXEDUDQ ¢
OLNXLGDVL 35$7$0$% 6<$5,$+ PDND 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ
SHQMXDODQ NHPEDOL SHOXQDVDQ

3(0%%$*,$1 +%$6,/ /,.8,'$6,

ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE PHPDVWLNDQ EDKZD KDVLO GDUL OL

GLEDJL VHFDUD SURSRUVLRQDO PHQXUXW NRPSRVLVL MXPODK 8

PDVLQJ PDVLQJ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 'DODP KDO PDVLK

\DQJ EHOXP GLDPELO ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQGDQ DW

VHWHODK WDQJJDO SHPEDJLDQ KDVLO OLNXLGDVL NHSDGD 3H

GLWHWDSNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL PDND

D -LND %DQN .XVWRGLDQ WHODK PHPEHULWDKXNDQ GDQD Wt
3HQ\HUWDDQ VHEDQ\DN WLJD NDOL GDODP WHQJJDQJ ZD
PLQJJX VHUWD WHODK PHQJXPXPNDQQ\D GDODP VXUDW NDECL
QDVLRQDO PDND GDQD WHUVHEXW ZDMLE GLVLPSDQ GDODP
VHODNX %DQN 8PXP DWDV QDPD %DQN .XVWRGLDQXQWXN NI
3HQ\HUWDDQ\DQJ EHOXP PHQJDPELO GDQD KDVLO OLNXLGDYV
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ WHUFDWDW SDGD VDDW O
WLJD WDKXQ

E 6HWLDS ELD\D \DQJ WLPEXO DWDV SHQ\LPSDQDQ GDQD WHU
UHNHQLQJ JLUR WHUVHEXW GDQ



F $SDELOD GDODP MDQJND ZDNWX WLIJD WDKXQ WLGDN
3HQ\HUWDDQ PDND GDQD WHUVHEXW ZDMLE GLVHUDKNDQ |
3HPHULQWDK ,QGRQHVLD XQWXN NHSHUOXDQ SHQJHPEDQJDQ

'DODP KDO 35%$7%0% 6<%$5,$+ GLEXEDUNDQ GDQ GLOLNXLGDVL PDN
GDQ OLNXLGDVL 35%$7%$0% 6<%$5,$+ WHUPDVXN ELD\D .RQVXOWDQ +
ODLQ NHSDGD SLKDN NHWLJD PHQMDGL WDQJJXQJ MDZDE GDQ
NHSDGD SLKDN SLKDN \DQJ EHUVDQJNXWDQ

,QIRUPDVL \DQJ OHELK ULQFL PHQJHQDL 3HPEXEDUDQ GDQ /LNXLGDVL (
.ROHNWLI 35%$7%$0% 6<%$5,$+ \DQJ WHUVHGLD GL 37 3UDWDPD &DSLWD
'"HXWVFKH %DQN $ * &DEDQJ -DNDUWD
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6HEHOXP PHODNXNDQ SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%$0$ 6<$
3HQ\HUWDDQ KDUXV VXGDK PHPEDFD GDQ PHQJHUWL LVL 3URVSH
EHVHUWD NHWHQWXDQ NHWHQWXDQ \DQJ DGD GL GDODPQ\D

JRUPXOLU 3URILO &DORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ )RUP
SHQ\HUWDDQ 35%$7%$0% 6<%$5,$+ GDSDW GLSHUROHK GDUL 0DQDMHU
(IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLN

ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE WXQGXN GDQ PHPDVWLNDQ $JHQ 3
GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD WXQGXN SDG
PHQJHQDL SHODNVDQDDQ SHQHUDSDQ SULQVLS PHQJHQDO QDVD|
)DFH WR )®BPEDP SHQHULPDDQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHOI
VHFDUD HOHNWURQLN GDQ SHUDWXUDQ PHQJHQDL LQIRUPDVL GDQ

3526('85 3(0%(/,$1 81,7 3(1<(57$%$1

3DUD FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ LQJLQ PHPEHOL
6<$5,$+ KDUXV WHUOHELK GDKXOX PHQJLVL GDQ PHQDQGDWDQJDQ
8QLW 3HQ\HUWDDQ PHOHQJNDSLQ\D GHQJDQ IRWRNRSL EXNWL MD
SHURUDQJDQ ORNDO 3DVSRU XQWXN SHURUDQJDQ DVLQJ GDQ IRWF
3RNRN :DMLE 3DMDN VHUWD .DUWX 7DQGD 3HQGXGXN 3DVSRU SHM
KXNXP GDQ GRNXPHQ GRNXPHQ SHQGXNXQJ ODLQQ\D VHVXDL GHQ.
20HK 3HQ\HGLD -DVD .HXDQJDQ GL %LGDQJ 3DVDU ORGDO VHEDJD

%$3(3$0 GDQ /. 1IRPRU 9 ' \DQJ PHUXSDNDQ /DPSLUDQ .HSXWXVDQ
/. 1IRPRU .HS %/ WDQJJDO 'HVHPEHU "3HUDWXUDQ %$3(:
9' ° )JRUPXOLU 3URILO &DORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLL\

B3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ VHEHOXP PHODNXNDQ SHPEHOLDQ
6<$5,$+ \DQJ SHUWDPD NDOL SHPEHOLDQ DZDO

3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$% 6<$5,$+ GLODNXNDQ RO
3HQ\HUWDDQ GHQJDQ PHQJLVL )RUPXOLU 3HPHVDQDQ 3HPEHOLDC
6<$5,$+ GDQ PHOHQJNDSLQ\D GHQJDQ EXNWL SHPED\DUDQ

JRUPXOLU 3HPHVDQDQ 3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$%
SHPED\DUDQ GDQ IRWRNRSL EXNWL MDWL GLUL WHUVHEXW KDUXYV
VHFDUD ODQJVXQJ DWDX PHODOXL $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'D
,QYHVWDVL MLND DGD

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDSDW PHQ\DPSDLNDQ DSOLNDVL
3HQ\HUWDDQ EHUEHQWXN IRUPXOLU HOHNWURQLN \DQJ GLVHUWL
PHQJJXQDNDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLDNDQ ROHK 0D
(IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLN
,QYHVWDVL ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE PHPDVWLNDQ NHVLDSDQ \
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ
MLND DGD XQWXN SHQMXDODQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ PHPDVWLN
GHQJDQ SHUDWXUDQ NHWHQWXDQ KXNXP GL ELGDQJ LQIRUPDVL G|
\DQJ DQWDUD ODLQ PHPEHULNDQ LQIRUPDVL GDQ EXNWL WUDQVDN
HOHNWURQLN GDQ GRNXPHQ HOHNWURQLN \DQJ GDSDW GLFHWDN
8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ DWDX 2-. GDQ PHOLQGXQJL NHSHQWLQJDC
\DQJ EHULWLNDG EDLN VHUWD PHPDVWLNDQ FDORQ 3HPHJDQJ 8¢
SHQGDIWDUDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLDNDQ ROHK 0DQ
S5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGEC

ODQDMHU ,QYHVWDVL EHUWDQJJXQJ MDZDE DWDV SHQ\HOHQJJDUD
8QLW 3HQ\HUWDDQ GHQJDQ VLVWHP HOHNWURQLN

'‘DODP KDO WHUGDSDW NH\DNLQDQ DGDQ\D SHODQJJDUDQ NHWHC
SHUDWXUDQ %$3(3%$0 GDQ /. 1RPRU 9" WHUVHEXW ODQDMHU ,Q°



(IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MI
SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDUL FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\H

3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ ROHK FDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\
VHVXDL GHQJDQ V\DUDW GDQ NHWHQWXDQ \DQJ WHUFDQWXP G
35$7$0% 6<$5,$+ 3URVSHNWXV GDQ GDODP )RUPXOLU 3HPHVDQDQ 3
35$7$0% 6<$5,$+ 3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ ROHK FDORQ 3HPH
GLODNXNDQ PHQ\LPSDQJ GDUL NHWHQWXDQ NHWHQWXDQ GDQ SHU
GDQ WLGDN DNDQ GLSURVHYV

%$7%$6 0,1,080 3(0%(/,$1 81,7 3(1<(57$%$1

OLQLPXP SHPEHOLDQ DZDO GDQ VHODQMXWQ\D 8QLW 3HQ\HUWDDQ
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK VHEHVDU 58S OLPD

$SDELOD SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLODNXNDQ PHODOXL $J
GLWXQMXN ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD PDND GHQJDQ
NHSDGD ODQDMHU ,QYHVWDVL $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD
,QYHVWDVL MLND DGD GDSDW PHQHWDSNDQ MXPODK PLQLPXP SH
3HQ\HUWDDQ \DQJ OHELK WLQJJL GDUL NHWHQWXDQ PLQLPXP SHP]

+$5*$ 3(0%(/,$1 81,7 3(1<(57$%$1

6HWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GLWDZDUNDQ GHQJD«
$NWLYD %HUVLK DZDO \DLWX VHEHVDU 5S VHULEX 5XSLDK

6HODQMXWQ\D KDUJD SHPEHOLDQ VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ :
EHUGDVDUNDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 35$7%30$ 6<$5,$+ SDGD

EHUVDQJNXWDQ

3(0526(6%1 3(0%(/,$1 81,7 3(1<(57%$%1

JRUPXOLU 3HPHVDQDQ 3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7$0%
SHPED\DUDQ \DQJ WHODK OHQJNDS GDQ GLWHULPD GHQJDQ EDL
,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQM
DGD WHUPDVXN GDODP EHQWXN GRNXPHQ HOHNWURQLN GDODP
SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLODNXNDQ VHFDUD HOHNWURQLN
GLVHGLDNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (I
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD VDPSDL GHQJDQ SXNXO o’
%DUDW GDQ SHPED\DUDQ XQWXN SHPEHOLD Q QVHRING BRXQHIG LW H U |
%DQN .XVWRGLDQ VHODPEDW ODPEDWQ\D SXNXO OLPD EHOTL
+DUL %XUVD SHPEHOLDQ DNDQ GLSURVHV ROHK %DQN .XVWRGLD
35$7$0% 6<$5,$5+ SDGD DNKLU +DUL %XUVD \DQJ VDPD

JRUPXOLU 3HPHVDQDQ 3HPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7$0%
SHPED\DUDQ \DQJ WHODK OHQJNDS GDQ GLWHULPD GHQJDQ EDLN
$JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHL
WHUPDVXN GDODP EHQWXN GRNXPHQ HOHNWURQLN GDODP KDt
SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLODNXNDQ VHFDUD HOHNWURQLN
GLVHGLDNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (I
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD VHWHODK SXNXO ©,% WLJID
SHPED\DUDQ XQWXN SHPEHOLDQ WHUVHEXWRBGWIKQKKD %DHMNI D Q
XVWRGLDQ SDOLQJ ODPEDW SDGD KDUL EHULNXWQ\D DNDQ ¢
EHUGDVDUNDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 35$7$0% 6<$5,$+ SDGD DNKL

8QWXN SHPHVDQDQ GDQ SHPED\DUDQ SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HU
HOHNWURQLN PHQJJXQDNDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLD!
3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYH
GDQ SHPED\DUDQ SHPEHOLDQ WHUVHEXW GLODNXNDQ SDGD KDUL
PDND 1LODL $NWLYD %HUVLK \DQJ DNDQ GLSHUJXQDNDQ DGDODK :
EHULNXWQ\D



6<$5%7 3(0%$<$5%1

3HPED\DUDQ SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%30$ 6<$5,$+ G
SHPLQGDKEXNXDQ WUDQVIHU GDODP PDWD XDQJ 5XSLDK NH GDOD
\DQJ EHUDGD SDGD %DQN .XVWRGLDQ VHEDJDL EHULNXW

%DQN "HXWVFKH %DQN $ * &DEDQJ -DNDUWD
SHNHQLQJ 5HNVD 'DQD 3UDWDPD 6\DULDK
1RPRU

$SDELOD GLSHUOXNDQ XQWXN PHPSHUPXGDK SURVHV SHPEHOLI
6<$5,$+ PDND DWDV SHUPLQWDDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL %DQN
UHNHQLQJ DWDV QDPD 35%$7$0$% 6<$5,$+ SDGD EDQN ODLQ 5HNHQ
PHQMDGL WDQJJXQJ MDZDE GDUL GDQ GLNHQGDOLNDQ ROHK %DQN

%LD\D SHPLQGDKEXNXDQ WUDQVIHU WHUVHEXW GL DWDV MLND |
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ

ODQDMHU ,QYHVWDVL DNDQ PHPDVWLNDQ EDKZD VHPXD XDQJ
3HQ\HUWDDQ \DQJ PHUXSDNDQ SHPED\DUDQ XQWXN SHPEHOLDQ
6<$5,$+ DNDQ GLVDPSDLNDQ NHSDGD %DQN .XVWRGLDQ SDOLQJ C
GLODNXNDQQ\D SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%$0%$ 6<$5,$+

3(56(78-8%1 3(502+21%$1 3(0%(/,$1 81,7 3(1<(57%$%1 685%7
.21),50$6, 75$16%$.6, 81,7 3(1<(57$$1 '$1 /$325%1 %8/$1$1

ODQDMHU ,QYHVWDVL GDQ %DQN .XVWRGLDQ EHUKDN PHQHULF
SHPEHOLDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ VHFDUD NHVHOXUXKDQ DWDX VHE
8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLWRODN VHOXUXKQ\D DWDX VHEDJLDQ
GLNHPEDOLNDQ ROHK O0DQDMHU ,QYHVWDVL DWDV QDPD FDORQ 3H
KDVLO GHQJDQ SHPLQGDKEXNXDQ WUDQVIHUGDODP PDWD XDQJ 5
DWDV QDPDFDORQ 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ

%DQN .XVWRGLDQ DNDQ PHQHUELWNDQ 6XUDW .RQILUPDVL 7Ul
PHQJLULPNDQQ\D NHSDGD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQEDLN VH
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ
MLND DGD GDODP ZDNWX SDOLQJ ODPEDW WXMXK +DUL %XU"
3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ V
GHQJDQ EDLN ROHK O0DQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (I
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD GDQ SHPED\DUDQ XQWXN SHPEH
ROHK %DQN . X \OWRFGADMHWH DSSOLFDWLREX DRV LRQ JIRUIRFED VAQTGU D Q \
8QLW 3HQ\HUWDDQ WHUVHEXW DNDQ PHQ\DWDNDQ MXPODK 8QLW
VHUWD 1LODL $NWLYD %HUVLK VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ SDGD V

'L VDPSLQJ 6XUDW .RQILUPDVL 7UDQVDNVL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 3|
PHQGDSDWNDQ /DSRUDQ %XODQDQ

6XUDW .RQILUPDVL 7UDQVDNVL 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHUXSDNDQ E.
35$7%0% 6<%$5,$+ ODQDMHU ,QYHVWDVL WLGDN DNDQ PHQHUELW!I
NHSHPLOLNDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7%$0% 6<%$5,%$+



%%$% ;,9

3(56<$5$7%1 '$1 7$7% &$5% 3(1-8%/$1 .(0%S$/, 3(/81%$6%1 81,7 3(1<(57%$%1

3(1-8$/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57%$%1

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDSDW PHQMXDO NHPEDOL VHEDJLE
35$7$0% 6<$5,%+ \DQJ GLPLOLNLQ\D GDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL ZC
NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ WHUVHEXW SDGD VHWLDS +DUL %XUV

3526('85 3(1-8$/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57$%$1

3HQMXDODQ NHPEDOL ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLOD
3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$% 6<$5,$+ \DQJ G
,QYHVWDVL \DQJ GDSDW GLVDPSDLNDQ VHFDUD ODQJVXQJ DWDX
'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDSDW PHQ\DPSDLNDQ DSOLND)
3HQ\HUWDDQ EHUEHQWXN IRUPXOLU HOHNWURQLN GHQJDQ PHQ.
GLVHGLDNDQ ROHK O0DQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (I
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE PH
\DQJ GLVHGLDNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMX
ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD XQWXN SHQMXDODQ NHPE
EDKZD VLVWHP HOHNWURQLN WHUVHEXW WHODK VHVXDL GHQJDQ
LQIRUPDVL GDQ WUDQVDNVL HOHNWURQLN \DQJ EHUODNX \DQJ D
EXNWL WUDQVDNVL \DQJ VDK GRNXPHQ HOHNWURQLN \DQJ GDS
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ DWDX 2-. GDQ PHOLQGXQJL I
3HQ\HUWDDQ \DQJ EHULWLNDG EDLN VHUWD PHPDVWLNDQ 3HP
PHODNXNDQ SHQGDIWDUDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLDN
3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHV\

O0DQDMHU ,QYHVWDVL EHUWDQJJXQJ MDZDE DWDV SHQ\HOHQJJDUD
3HQ\HUWDDQ GHQJDQ VLVWHP HOHNWURQLN

SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ KDUXV GLODNXNDQ VH\
\DQJ WHUFDQWXP GDODP .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI 35%$7%0
GDODP )RUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7%04

3HQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLODNXNDQ PHQ\L
WHUVHEXW GL DWDV WLGDN DNDQ GLSURVHYV

%$7%$6 0,1,080 3(1-8%$/$1 .(0%$/, '$1 6%$/'2 0,1,080 .(3(0,/,.$1 81,7
3(1<(57%$%1

%DWDV PLQLPXP SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%°
B3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK VHEHVDU 58S OLPD
WUDQVDNVL

6DOGR OLQLPXP .HSHPLOLNDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7%0$ 6
GLSHUWDKDQNDQ ROHK VHWLDS 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQSD¢
8QLW 3HQ\HUWDDQ DGDODK VHEHVDU 58S OLPD UDWXV U
NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ PHQJDNLEDWNDQ MXPODK NHSHPLO
6<$5,$+ \DQJ WHUVLVD NXUDQJ GDUL 6DOGR OLQLPXP .HSHPLOLL
GHQJDQ \DQJ GLSHUV\DUDWNDQ SDGD +DUL %XUVD SHQMXDODQ
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ
MLND DGD KDUXV PHPEHULWDKXNDQ NHSDGD 3HPHJDQJ 8QLW
SHQMXDODQ NHPEDOL VHOXUXK 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ WHUVLV
GHQJDQ PHQJLVL )RUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWD
\DQJ WHUVLVD WHUVHEXW

$SDELOD SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLODNXNDQ PH
\DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD PDND
VHEHOXPQ\D NHSDGD 0DQDMHU ,QYHVWDVL $JHQ 3HQMXDO (IHN
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD GDSDW PHQHWDSNDQ MXPODK
3HQ\HUWDDQ \DQJ OHELK WLQJJL GDUL NHWHQWXDQ PLQLPXP SHC
DWDV



HWHQWXDQ PHQJHQDL VDOGR PLQLPXP NHSHPLOLNDQ 8QLW 3H¢
EHUODNX WHUKDGDS SHQMXDODQ NHPEDOL GDQ SHQJDOLKDQ LQ°
5SHNVD 'DQD ODLQ \DQJ PHPLOLNL IDVLOLWDV SHQJDOLKDQ LQYH
,QYHVWDVL SDGD %DQN .XVWRGLDQ \DQJ VDPD

%$7%$6 0$.6,080 3(1-8%$/$1 .(0%S$/, 81,7 3(1<(57%$%1

ODQDMHU ,QYHVWDVL EHUKDN PHPEDWDVL MXPODK SHQMXDODQ N
6<$5,$+ GDODP VDWX +DUL %XUVD VDPSDL GHQJDQ GXD SXC
SNWLYD %HUVLK 35$7%$0$% 6<$5,5+ SDGD +DUL %XUVD GLWHULPDC
NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDSDW PHQJ
SDGD VDWX +DUL %XUVD VHEHOXP +DUL %XUVD GLWHULPDQ\D
8QLW 3HQ\HUWDDQ VHEDJDL SHUNLUDDQ SHQJKLWXQJDQ EDWDV |
3HQ\HUWDDQ SDGD +DUL %XUVD SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\F
NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ ¢
SHUPRKRQDQ SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ
SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ SHQJDOLKDQ L
3HQ\HUWDDQ 'DODP KDO ODQDMHU ,QYHVWDVL PHQHULPD DW
SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDODP VDWX +DUL
SHUVHQ GDUL WRWDO 1LODL $NWLYD %HUVLK 35$7$0$% 6<$5,$+
SHUPRKRQDQ SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ ¢
PHQJJXQDNDQ KDNQ\D XQWXN PHPEDWDVL MXPODK SHQMXDODQ |
NHOHELKDQ SHUPRKRQDQ SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDD
LQVWUXNVL ODQDMHU ,QYHVWDVL GDSDW GLSURVHV GDQ GLE
SHUPRKRQDQ SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ SDGD +DUI
EHUGDVDUNDQ XUXWDIQ USMU FFRPRIQ DIQUE W ODHUDWHIGU ,QYHVWDVL V
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ
MLND DGD PHPEHULWDKXNDQ NHDGDDQ WHUVHEXW NHSDGD 3H
SHUPRKRQDQ SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQQ\D WLGDI
GLWHULPDQ\D SHUPRKRQDQ SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HU
NRQILUPDVL GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ EDKZD SHUPRKI
3HQ\HUWDDQ GDSDW WHWDS GLSURVHV VHEDJDL SHUPRKRQDQ S
SDGD +DUL %XUVD EHULNXWQ\D \DQJ GLWHQWXNDQVEHERPN O UMD
VHUYIBG& 0DQDMHU ,QYHVWDVL

3(0%$<$5%1 3(1-8%/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57$$1

3HPED\DUDQ GDQD KDVLO SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HU
EHQWXNSHPLQGDKEXNXDQ WUDQVIHU GDODP PDWD XDQJ 5XSLDK
QDPD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ %LD\D SHPLQGDKEXNXDQ WL
EHEDQ GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 3HPED\DUDQ GDQD K
3HQ\HUWDDQ 35$7%$0$ 6<$5,$+ GLODNXNDQ VHVHJHUD PXQJNLQ S
%XUVD VHMDN J)RUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ
VI\DUDW GDQ NHWHQWXDQ \DQJ WHUFDQWXP GDODP .RQWUDN ,QYF
3URVSHNWXV GDQ J)RUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUW
GHQJDQ EDLN ROHK O0DQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (I
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD

+$5%$ 3(1-8%$/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57$%$1

+DUJD SHQMXDODQ NHPEDOL VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0$
8QLW 3HQ\HUWDDQ SDGD +DUL %XUVD \DQJ GLWHQWXNDQ EHUGDV
6<$5,$+ SDGD DNKLU +DUL %XUVD WHUVHEXW

3(0526(6%$1 3(1-8%$/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57$$1

JRUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$
GHQJDQ V\DUDW GDQ NHWHQWXDQ \DQJ WHUFDQWXP GDODP .RQV
6<$5,$+ 3URVSHNWXV GDQ )RUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 80Q
6<$5,$+ GDQ GLWHULPD GHQJDQ EDLN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL
'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD V
HOHNWURQLN GDODP KDO SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HU\
PHQJJXQDNDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLDNDQ ROHK 0DC
(IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLN



% WLIJD EHODV :DNWX ,QGRQHVLD %DUDW DNDQ GLSURVHV RC
1LODL $NWLYD %HUVLK 35%$7%0% 6<%$5,$+ SDGD DNKLU +DUL %XUVD !

JRUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ 35%$7$0% 6<$5,$
GHQJDQ V\DUDW GDQ NHWHQWXDQ \DQJ WHUFDQWXP GDODP .RQV
6<$5,$+ 3URVSHNWXV GDQ )RUPXOLU 3HQMXDODQ .HPEDOL 80Q
6<$5,$+ GDQ GLWHULPD GHQJDQ EDLN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL
'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD V
HOHNWURQLN GDODP KDO SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HU\
PHQJJXQDNDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLDNDQ ROHK 0D
(IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL ML
WLJD EHODV :DNWX ,QGRQHVLD %DUDW DNDQ GLSURVHV ROHK
SNWLYD %HUVLK 35$7%$0% 6<$5,8+ SDGD DNKLU +DUL %XUVD EHULN)

8QWXN SHQMXDODQ NHPEDOL 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLODNXND
VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLDNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVW
'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD MLN
WHUVHEXW GLODNXNDQ SDGD KDUL \DQJ EXNDQ PHUXSDNDQ +DU!
\DQJ DNDQ GLSHUJXQDNDQ DGDODK 1LODL $NWLYD %HUVLK SDGD -

685%$7 .21),50$6, 75$16%$.6, 81,7 3(1<(57$$1

%DQN .XVWRGLDQ DNDQ PHQHUELWNDQ 6XUDW .RQILUPDVL 7UI
PHQ\DWDNDQ DQWDUD ODLQ MXPODK 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLN
$NWLYD %HUVLK VHWLDS 8QLW 3HQ\HUWDDQ SDGD VDDW 8QLW
PHQJLULPNDQQ\D NHSDGD 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ EDLN VI
ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ
MLND DGD GDODP ZDNWX SDOLQJ ODPEDW  WXMXK +DUL %XUVI
8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HL
GLWHULPD GHIQY F® EDQ MW H DRSCSHOK. PDWDRIGIU ,QYHVWDVL DWDX $JH
S5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DG

3(12/$.$1 3(1-8$/$1 .(0%$/, 81,7 3(1<(57$%$1

6HWHODK PHPEHULWDKXNDQ VHFDUD WHUWXOLV NHSDGD 2-. Gt
XVWRGLDQ ODQDMHU ,QYHVWDVL GDSDW PHQRODN SHPEHOLI
PHQJLQVWUXNVLNDQ $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXGC
DGD XQWXN PHODNXNDQ SHQRODNDQ SHPEHOLDQ NHPEDOL SHOX
6<$5,$+ DSDELOD WHUMDGL KDO KDO VHEDJDL EHULNXW

L %XUVvD (IHN GLPDQD VHEDJLDQ EHVDU SRUWRIROLR (Il
GLSHUGDJDQJNDQ GLWXWXS DWDX

LL 3HUGDJDQJDQ (IHN DWDV VHEDJLDQ EHVDU SRUWRIROLR
%XUVD (IHN GLKHQWLNDQ DWDX

LLL .HDGDDQ NDKDU VHEDJDLPDQD GLPDNVXG GDODP 3DVDO

3bvbU ORGDO EHVHUWD SHUDWXUDQ SHODNVDQDDQQ\D

ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE PHPEHULWDKXNDQ VHFDUD WHUWX
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ SDOLQJ ODPEDW VDWX +DUL %
SHQMXDODQ NHPEDOL GDUL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GLWHUL

%DQN .XVWRGLDQ GLODUDQJ PHQJHOXDUNDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ
SHPEHOLDQ NHPEDOL SHOXQDVDQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ



%$% ;9
3(56<$5%$7%1 '$1 7$7% &$5% 3(1*$/,+$1 ,19(67%$6,

3(1*$/,+$1 ,19(67%$6,

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDSDW PHQJDOLKNDQ VHEDJLDQ D\
8QLW 3HQ\HUWDDQ 35$7$0% 6<$5,$+ NH 5HNVD 'DQD ODLQQ\D \
SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL \DQJ GLNHOROD ROHK ODQDMHU ,QYHVWI

3526('85 3(1*$/,+$1 ,19(67$6,

3HQJDOLKDQ LQYHVWDVL GLODNXNDQ GHQJDQ PHQJLVL GDQ PHC
,QYHVWDVL NHSDGD ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX PHODOXL $JHQ
GLWXQMXN ROHK 0DQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD

3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDSDW PHQ\DPSDLNDQ DSOLNDVL
IRUPXOLU HOHNWURQLN GHQJDQ PHQJJXQODNDQ VLVWHP HOHNWU
,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQM
DGD ODQDMHU ,QYHVWDVL ZDMLE PHPDVWLNDQ NHVLDSDQ VLVW
$JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMF
SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL GDQ PHPDVWLNDQ EDKZD VLVWHP WHUYV
NHWHQWXDQ KXNXP GL ELGDQJ LQIRUPDVL GDQ WUDQVDNVL HOHN
PHPEHULNDQ LQIRUPDVL GDQ EXNWL WUDQVDNVL \DQJ VDK GRNX|
DSDELOD GLPLQWD ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ DWDX
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ EHULWLNDG EDLN VHUWD
3HQ\HUWDDQ WHODK PHODNXNDQ SHQGDIWDUDQ VLVWHP HOHNW!
,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQM
DGD

ODQDMHU ,QYHVWDVL EHUWDQJJXQJ MDZDE DWDV SHQ\HOHQJJDUI
GHQJDQ VLVWHP HOHNWURQLN

3HQJDOLKDQ LQYHVWDVL WHUVHEXW KDUXV GLODNXNDQ VHVXDL
WHUFDQWXP GDODP .RQWUDN ,QYHVWDVL .ROHNWLI 35$7%$0$ 6<$
JRUPXOLU 3HQJDOLKDQ ,QYHVWDVL 5HNVD 'DQD \DQJ EHUVDQJNX
3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ GLODNXNDQ PHQ\LPSDQJ GD
SHUV\DUDWDQ SHUV\DUDWDQ GDODP 5HNVD 'DQD \DQJ EHUVDQJI
GLSURVHYV

3(0526(6%1 3(1*$/,+$1 ,19(67%$6,

3HQJDOLKDQ LQYHVWDVL GLSURVHVY ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL G
8QLW 3HQ\HUWDDQ 5HNVD 'DQD \DQJ EHUVDQJNXWDQ \DQJ GLF
3HQ\HUWDDQ GDQ PHODNXNDQ SHQMXDODQ 8QLW 3HQ\HUWDDQ 5H
ROHK 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ

JRUPXOLU 3HQJDOLKDQ ,QYHVWDVL \DQJ WHODK OHQJNDS GDQ G
. QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQM XN
WHUPDVXN GDODP EHQWXN GRNXPHQ HOHNWURQLN GDODP KDO St
HOHNWURQLN PHQJJXQDNDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLD?
3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYH
SXNXO % WLJD EHODV :DNWX ,QGRQHVLD %DUDW DNDQ G
EHUGDVDUNDQ 1LODL $NWLYD %HUVLK 5HNVD 'DQD \DQJ EHUVDQJ}
VDPD

JRUPXOLU 3HQJDOLKDQ ,QYHVWDVL \DQJ WHODK OHQJNDS GDQ G
. QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQM XN
WHUPDVXN GDODP EHQWXN GRNXPHQ HOHNWURQLN GDODP KDO St
HOHNWURQLN PHQJJXQDNDQ VLVWHP HOHNWURQLN \DQJ GLVHGLD?
3HQMXDO (IHN 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXQMXN ROHK ODQDMHU ,QYHV!
% WLJD EHODV :DNWX ,QGRQHVLD %DUDW DNDQ GLSURVHV RC
1LODL $NWLYD %HUVLK 5HNVD 'DQD \DQJ EHUVDQJNXWDQ SDGD DN



8QWXN SHQJDOLKDQ LQYHVWDVL \DQJ GLODNXNDQ VHFDUD HOHNW
\DQJ GLVHGLDNDQ ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMX
ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD MLND SHQMXDODQ NHPED
SDGD KDUL \DQJ EXNDQ PHUXSDNDQ +DUL %XUVD PDND 1LODI
GLSHUJXQDNDQ DGDODK 1LODL $NWLYD %HUVLK SDGD +DUL %XUVC

'LWHULPD DWDX WLGDNQ\D SHUPRKRQDQ SHQJDOLKDQ LQYHVWDYV
WLGDNQ\D 8QLW 3HQ\HUWDDQ GDQ WHUSHQXKLQ\D NHWHQWXDQ
3HQ\HUWDDQ 5HNVD 'DQD \DQJ GLWXMX

'DQD LQYHVWDVL 3HPHJDQJ 8QLW 3HQ\HUWDDQ \DQJ SHUPRKRQDQ
GLWHULPD ROHK ODQDMHU ,QYHVWDVL DWDX $JHQ 3HQMXDO (IHI
ODQDMHU ,QYHVWDVL MLND DGD DNDQ GLSLQGDKEXNXNDQ ROHK
5HNVD 'DQD \DQJ GLWXMX VHVHJHUD PXQJNLQ SDOLQJ ODPEDW

JRUPXOLU 3HQJDOLKDQ LQYHVWDVL WHODK OHQJNDS GDQ GLWHUL
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PRATAMA CAPITAL

SecuringTop Growth

SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI
TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2018
REKSA DANA PRATAMA SYARIAH

Kami yang bertanda tangan dibawah ini :
Manajer Investasi
l. Nama : Alfa Sri Aditya
Alamat Kantor : Equity Tower Building, 12® Floor Unit A & E

SCBD Lot. 9 J1. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Jakarta Selatan 12190 .

Nomor Telepon : 021 - 29035885
Jabatan : Direktur
Menyatakan bahwa :

1. Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian Laporan Keuangan Reksa Dana Pratama
Syariah.

-

2. Laporan Keuangan Reksa Dana Pratama Syariah telah disusun dan disajikan sesuai dengan Standar
Akuntansi Keuangan di Indonesia.

3. a. Semua informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana Pratama Syariah telah dimuat secara lengkap
dan benar.

b. Laporan Keuangan Reksa Dana Pratama Syariah tidak mengandung informasi dan fakta material
yang tidak benar dan tidak menghilangkan informasi atau fakta material.

4. Kami bertanggung jawab atas sistem pengendalian intern dalam Reksa Dana Pratama Syariah.

5. Kami bertanggung jawab atas laporan keuangan sesuai dengan tugas dan tanggung jawab masing-
masing pihak sebagaimana tersebut dalam Kontrak Iinvestasi Kolektif Reksa Dana.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

Jakarta, 18 Januari 2019

Manajer Investasi
PT. Pratama Capital Assets Management

(Alfa Sri Aditya )
Direktur

PT Pratama Capital Assets Management

Equity Tower Building, 12* Floor Unit A & E, SCBD Lot.9

JI. Jend. Sudirman Kav.52-53, Jakarta 12190

Phone. (62-21) 2903 5885 | Fax. (62-21) 2903 5865 | www.pratamacapital.com




Deutsche Bank

SURAT PERNYATAAN BANK KUSTODIAN TENTANG
TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

REKSA DANA PRATAMA SYARIAH

Yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama
Alamat kantor

: Samuel Fredy Siahaan

: Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building
JI. Imam Bonjol No. 80
Jakarta

Nomor telepon : +62 21 29644142

Jabatan : Head of Fund Services Business &
Legal Documentation
Securities Services Indonesia
Nama : Mina

: Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building

JI. Imam Bonjol No. 80
Jakarta

Nomor telepon : +62 21 2964 4178

Jabatan : Account Manager

Securities Services Indonesia

Alamat kantor

Keduanya bertindak berdasarkan Power of Attorney
tertanggal 07 Agustus 2018 dengan demikian sah
mewakili Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta,
menyatakan bahwa:

CUSTODIAN BANK'S STATEMENT REGARDING THE

RESPONSIBILITY FOR THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2018

REKSA DANA PRATAMA SYARIAH

The undersigned:

Name

: Samuel Fredy Siahaan
Office address : Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building
JI. Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Telephone 1462 21 29644142
Designation : Head of Fund Services Business &
Legal Documentation
Securities Services Indonesia
Name : Mina
Office address : Deutsche Bank AG
Deutsche Bank Building
JI. Imam Bonjol No. 80
Jakarta
Telephone 1462 21 2964 4178
Designation : Account Manager

Securities Services Indonesia

Both act based on Power of Attorney dated 07
August 2018 therefore validly acting for and on behalf

of Deutsche Bank AG, Jakarta Branch, declare that:

1. Sesuai dengan Surat Edaran Bapepam & LK No: SE- 1. Pursuant to the Circular Letter of Bapepam & LK

02/BL/2011 kepada seluruh Direksi Manajer
Investasi dan Bank Kustodian Produk Investasi
Berbasis KIK tertanggal 30 Maret 2011, Surat
Otoritas Jasa Keuangan No. $-469/D.04/2013
tanggal 24 Desember 2013 perihal Laporan
Keuangan Tahunan Produk Investasi berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dan Keputusan
Kepala Department Pengawasan Pasar Modal 2A
Nomor: KEP-04/PM.21/2014 tanggal 7 Oktober
2014 tentang Pihak Berelasi Terkait Pengelolaan
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta, Kantor Cabang
suatu perusahaan yang didirikan menurut dan
berdasarkan Hukum Negara Federasi Republik

No: SE-02/BL/2011 addressed to all Directors of
Investment Managers and Custodian Banks of
Investment Product under the CIC dated 30 March
2011, the Financial Services Authority Letter No.
$-469/D.04/2013 dated 24th December 2013
regarding the Annual Financial Statements of
Investment Products in form of Collective
Investment Contract (CIC) and Decree of the Head
of Capital Market Supervision Department 2A
Number: KEP-04/PM.21/2014 dated 7th October
2014 regarding Related Parties To The
Management Of Mutual Fund In Form Of
Collective Investment Contract, Deutsche Bank
AG, Jakarta Branch, the Branch Office of the

Chairman of the Supervisory Board: Paul Achleitner

Management Board: Christian Sewing (Chairman), Garth Ritchie, Karl von Rohr,
Stuart Lewis, Sylvie Matherat, James von Moltke, Nicolas Moreau,

Werner Steinmuller, Frank StrauB

Deutsche Bank Aktiengesetlschaft domiciled in Frankfurt am Main;
Local Court of Frankfurt am Main, HRB No 30 000; VAT |ID No DE114103379;
www.db.com



Deutsche Bank

Jerman (“Bank Kustodian”), dalam kapasitasnya
sebagai bank kustodian dari REKSA DANA
PRATAMA SYARIAH (“Reksa Dana") bertanggung
jawab terhadap penyusunan dan penyajian laporan
keuangan Reksa Dana.

Laporan keuangan Reksa Dana telah disusun dan
disajikan sesuai dengan ~ Standar Akuntansi
Keuangan di Indonesia.

Bank Kustodian hanya bertanggung jawab atas
laporan keuangan Reksa Dana ini sejauh kewajiban
dan tanggung jawabnya sebagai Bank Kustodian
Reksa Dana seperti yang ditentukan dalam KIK.

Dengan memperhatikan alinea tersebut di atas,
Bank Kustodian menegaskan bahwa:

a. semua informasi yang diketahuinya dalam
kapasitasnya sebagai Bank Kustodian Reksa
Dana telah diberitahukan secara lengkap dan
dengan benar dalam laporan keuangan Reksa
Dana; dan

b. Laporan Keuangan Reksa Dana, berdasarkan
pengetahuan terbaik Bank Kustodian, tidak
berisi informasi atau fakta material yang salah,
dan tidak menghilangkan informasi atau fakta
yang material yang akan atau harus
diketahuinya dalam kapasitasnya sebagai Bank
Kustodian Reksa Dana.

Bank  Kustodian  memberlakukan  prosedur
pengendalian internal dalam mengadministrasikan
Reksa Dana, sesuai dengan kewajiban dan
tanggungjawabnya seperti ditentukan dalam KIK.

5.

company established under the laws of Federal
Republic of Germany (the "Custodian Bank"), in
its capacity as the custodian bank of REKSA DANA
PRATAMA SYARIAH (the "Fund") is responsible
for the preparation and presentation of the
financial statements of the Fund.

These financial statements of the Fund have been
prepared and presented in accordance with
Indonesian Financial Accounting Standards.

The Custodian Bank is only responsible for these
financial statements of the Fund to the extent of
its obligations and responsibilities as a Custodian
Bank of the Fund as set out in the CIC.
Subject to the foregoing paragraphs, the
Custodian Bank confirms that:

a. all information which is known to it in its
capacity as Custodian Bank of the Fund, has
been completely and correctly disclosed in
these financial statements of the Fund; and

b. these Financial Statements of the Fund do
not, to the best of its knowledge, contain false
material information or facts, nor do they
omit material information or facts which
would or should be known to it in its capacity
as Custodian Bank of the Fund.

The Custodian Bank applies its internal control
procedures in administering the Fund, in
accordance with its obligations and
responsibilities set out in the CIC.

Chairman of the Supervisory Board: Paul Achleitner

Management Board: Christian Sewing (Chairman), Garth Ritchie, Karl von Rohr,
Stuart Lewis, Sylvie Matherat, James von Moltke, Nicolas Moreau,

Werner Steinmiuiller, Frank StrauB.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft domiciled in Frankfurt am Main;
Local Court of Frankfurt am Main, HRB No 30 000; VAT ID No DE114103379;
www.db.com



Deutsche Bank /

18 January 2019
18 Januari 2019

Untuk dan atas nama Bank Kustodian
For and on behalf of Custodian Bank

Account Manager
Securities Services Indonesia

Chairman of the Supervisory Board: Paul Achleitner. Deutsche Bank Aktiengesellschaft domiciled in Frankfurt am Main;
Management Board: Christian Sewing (Chairman), Garth Ritchie, Karl von Rohr, Local Court of Frankfurt am Main, HRB No 30 000; VAT ID No DE114103379;
Stuart Lewis, Sylvie Matherat, James von Moltke, Nicolas Moreau, www.db.com

Werner Steinmdller, Frank StrauB.
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Laporan Auditor Independen

Para Pemegang Unit Penyertaan dan Manajer Investasi
Reksa Dana Pratama Syariah

Kami telah mengaudit laporan keuangan Reksa Dana Pratama Syariah ("Reksa Dana") terlampir,
yang terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2018, serta laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain, laporan perubahan aset bersih yang dapat diatribusikan kepada
pemegang unit penyertaan, laporan arus kas dan laporan sumber dan penggunaan dana kebajikan
untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, dan suatu ikhtisar kebijakan akuntansi signifikan dan
informasi penjelasan lainnya.

Tanggung Jawab Manajer Investasi Reksa Dana atas Laporan Keuangan

Manajer Investasi Reksa Dana bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian wajar laporan
keuangan tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan atas pengendalian
internal yang dianggap perlu oleh Manajer Investasi Reksa Dana untuk memungkinkan penyusunan
laporan keuangan yang bebas dari kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan oleh
kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung Jawab Auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan suatu opini atas laporan keuangan tersebut
berdasarkan audit kami. Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan
oleh Institut Akuntan Publik Indonesia. Standar tersebut mengharuskan kami untuk mematuhi
ketentuan etika serta merencanakan dan melaksanakan audit untuk memperoleh keyakinan memadai
tentang apakah laporan keuangan tersebut bebas dari kesalahan penyajian material.

Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk mem peroleh bukti audit tentang angka-angka dan
pengungkapan dalam laporan keuangan. Prosedur yang dipilih bergantung pada pertimbangan guditor,
termasuk penilaian atas risiko kesalahan penyajian material dalam laporan keuangan, baik yang
disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan. Dalam melakukan penilaian risiko tersebut, auditor
mempertimbangkan pengendalian internal yang relevan dengan penyusunan dan penyajian wajar
laporan keuangan Reksa Dana untuk merancang prosedur audit yang tepat sesuai dengan kondisinya,
tetapi bukan untuk tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan pengendalian internal Reksa Dana.
Suatu audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan kebijakan akuntansi yang digunakan dan
kewajaran estimasi akuntansi yang dibuat oleh Manajer Investasi Reksa Dana, serta pengevaluasian
atas penyajian laporan keuangan secara keseluruhan.

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan
suatu basis bagi opini audit kami.

Head office : Menara Kuningan 11% Floor JI HR. Rasuna Said Blok X-7 Kav.5 Jakarta 12940
Branch Office : J1. Danau Jempang B3 No.29 Bendungan Hilit, Tanah Abang - Jakarta 10210
Phone : (62-21) 5790 3548 E-miul : hardytobing(@kapdbsda.co.id
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Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

Opini
Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang
material, posisi keuangan Reksa Dana Pratama Syariah tanggal 31 Desember 2018, serta kinerja

keuangan, dan arus kasnya, sumber dan penggunaan dana kebajikan untuk tahun yang berakhir pada
tanggal tersebut, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

E \/—\ui

Drs. Hardy Manahan Lumban Tobing, Ak., CPA
Nomor Izin Akuntan Publik AP.0410

18 Januari 2019



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH

Laporan posisi keuangan
Tanggal 31 Desember 2018

(Dalam rupiah)

2018

2017

Catatan
Aset
Portofolio efek (Biaya perolehan sebe
Rp 44.931.129.709 dan Rp 58.159.124.292 pada
31 Desember 2018 dan 2017) 2b,4

Efek ekuitas
Deposito
Jumlah portofolio efek
Kas 2c¢,5
Piutang bagi hasil 6
Piutang penjualan portofolio efek 7
Aset lain-lain 2f,20b
Jumlah aset
Liabilitas
Biaya yang masih harus dibayar 2d,2e,8,21
Utang pajak 2f,20a
Utang pembelian portofolio efek 9
Uang muka pemesanan unit penyertaan 10
Utang pembelian kembali unit penyertaan 11
Utang lain-lain 12
Jumlah liabilitas
Aset bersih yang diatribusikan kepada
pemegang unit penyertaan

Jumlah unit penyertaan yang beredar 13

Nilai aset bersih per unit penyertaan

42.558.091.357
2.400.000.000

59.149.880.007
1.000.000.000

44.958.091.357

60.149.880.007

324.796.884

1.380.822

85.335.390

394.674.152

306.849

1.115.156.727

228.172.832

45.369.604.453

61.888.190.567

142.808.899 203.701.251
13.737.072 11.387.165
144.054.256 -

- 1.000.000
11.454.477 3.771.269
47.044.163 41.389.961

359.098.867 261.249.646

45.010.505.586

61.626.940.921

49.385.970,3799

911,4027

61.058.857,2690

1.009,3039

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan secara keseluruhan



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH

Laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain
Untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018

(Dalam rupiah)

Catatan 2018 2017

Pendapatan investasi 2d,14
Bagi hasil 76.178.425 1.726.027
Dividen 1.173.076.160 1.096.310.506
Jumlah pendapatan investasi 1.249.254.585 1.098.036.533
Beban operasi
Pengelolaan investasi 2d,2e,15,21 1.662.663.816 2.970.168.94
Kustodian 2d,16 83.133.191 148.508.447
Lain-lain 2d,17 1.014.365.398 980.087.762
Jumlah beban operasi 2.760.162.405 4.098.765.151
Pendapatan investasi bersih (1.510.907.820) (3.000.728.618)
Keuntungan (kerugian) investasi yang telah

dan belum direalisasikan
Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi 18 (1.001.940.882) 10.845.154.5
Keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi 19 (1.963.794.066) (1.333.983.9
Jumlah keuntungan (kerugian) investasi bersih (2.965.734.948) 9.511.170.652
Kenaikan (penurunan) atas aset bersih yang diperoleh

dari aktivitas operasi sebelum beban pajak (4.476.642.768) 6.510.442.034
Pajak penghasilan 2f,20c (290.464.250) (267.356.250)

Kenaikan (penurunan) atas aset bersih dari aktivitas operasi

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari laporan keuangan secara keseluruhan

(4.767.107.018)

6.243.085.784




REKSA DANA PRATAMA SYARIAH

Laporan perubahan aset bersih yang dapat diatribusikan kepada pemegang unit penyertaan

Untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018

(Dalam rupiah)

Aset bersih yang dapat diatribusikan kepada
pemegang unit penyertaan 1 Januari

Kenaikan (penurunan) aset bersih yang dapat diatribusikan

kepada pemegang unit penyertaan

Transaksi dengan pemegang unit penyertaan

Penjualan unit penyertaan
Pembelian kembali unit penyertaan

Jumlah transaksi dengan pemegang
unit penyertaan

61.626.940.921  125.950.494.935

(4.767.107.018) 6.243.085.784

23.050.264.120
(34.899.592.437)

1.010.652.287
(71.577.292.08

(11.849.328.317)

(70.566.639.798)

Aset bersih yang dapat diatribusikan kepada
pemegang unit penyertaan 31 Desember

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan

45.010.505.586 61.626.940.921

dari laporan keuangan secara keseluruhan



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Laporan arus kas

Untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018

(Dalam rupiah)

Arus kas dari aktivitas operasi

Penempatan deposito
Pendapatan bagi hasil
Pendapatan dividen

Penjualan portofolio efek
Pembayaran biaya operasi
Penerimaan untuk dana kebajikan
Pembayaran pajak penghasilan

Jumlah bersih arus kas untuk aktivitas operasi
Arus kas dari aktivitas pendanaan

Penjualan unit penyertaan
Pembelian kembali unit penyertaan

Jumlah bersih arus kas dari aktivitas pendanaan
Kas dan setara kas pada awal periode

Kas dan setara kas pada akhir periode

2018 2017

- (1.000.000.000)

75.104.452 1.419.178
1.173.076.160 1.096.310.506
13.485.264.685 74.869.451.549
(2.822.286.270) (4.280.283.89¢
6.885.715 3.602.229
(145.276.901) (372.226.82
11.772.767.841 70.318.272.736
23.049.264.120 1.011.152.287

(34.891.909.229) (71.573.520.81

(11.842.645.109)  (70.562.368.529)

394.674.152 638.769.945

324.796.884 394.674.152

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan

dari laporan keuangan secara keseluruhan



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

1.

2.

Umum

Reksa Dana Pratama Syariah (Reksa Dana) adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK) yang dic
berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. 8 tahun 1995 dan peraturan Nomor IV.B.1, Lampiran Surat Kep
Ketua Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (Bapepam dan LK atau sekarang Otoritas Jasa Ke
0OJK) Nomor Kep-552/BL/2010 tanggal 30 Desember 2010 mengenai "Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Ber
Kontrak Investasi Kolektif" yang telah diubah dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan No. 23/POJK.04/2016 tang
Juni 2016 mengenai Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Pratama Syariah antara PT Pratama Capital Assets Management sebagai |
Investasi dan Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta sebagai Bank Kustodian dituangkan dalam Akta No. 54 tanggal
2014 dihadapan Leolin Jayayanti S.H., Notaris di Jakarta. Selanjutnya terjadi perubahan Akta No. 11 tanggal 05 O
2016 dihadapan Leolin Jayayanti S.H., M.kn. Notaris di Jakarta.

Tanggal efektif Reksa Dana Pratama Syariah adalah 24 Oktober 2014. Sesuai KIK, tahun buku Reksa Dana me
periode 1 Januari dan berakhir pada tanggal 31 Desember.

Sesuai dengan pasal 4 dari Akta tersebut diatas, tujuan investasi Reksa Dana Pratama Syariah adalah untuk mer
pertumbuhan nilai investasi jangka panjang yang optimal dan dapat memberikan pendapatan yang tinggi n
penempatan dana pada mayoritas Efek Syariah bersifat ekuitas, serta penempatan pada instrumen pasar uan
dalam negeri, sesuai prinsip-prinsip Syariah Islam dan peraturan perundang-undangan yang berlaku.

Reksa Dana Pratama Syariah mempunyai target komposisi portofolio investasi minimum 80% (delapan puluh perse
maksimum 100% (seratus persen) dari Nilai Aset Bersih pada efek bersifat ekuitas yang termasuk dalam Dafta
Syariah; dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aset Bersih pada instr
pasar uang syariah dalam negeri dan/atau deposito syariah; sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang |
Indonesia.

Ikhtisar kebijakan akuntansi

a. Penyajian laporan keuangan

Laporan keuangan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, PSAK 101 (revisi
"Penyajian Laporan Keuangan Syariah".

Penyusunan laporan keuangan Reksa Dana berdasarkan Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar M
Lembaga Keuangan Peraturan No.VIII.G.8 Pedoman Akuntansi Reksa Dana dan Peraturan No.X.D.1Relsran
Dana.

Dasar penyusunan laporan kecuali untuk laporan perubahan aset bersih, adalah dasar akrual. Mata uang p
yang digunakan untuk penyusunan laporan keuangan Reksa Dana adalah dalam mata uang Rupiah (Rp). |
keuangan tersebut disusun berdasarkan nilai historis, kecuali beberapa akun tertentu disusun berdasarkan pe
lain sebagaimana diuraikan dalam kebijakan akuntansi masing-masing akun tersebut.



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

2.

Ikhtisar kebijakan akuntansi - lanjutan

Portofolio efek

Transaksi portofolio efek diakui dalam laporan keuangan Reksa Dana pada saat timbulnya perikatan atas tr
efek.

Portofolio efek dinilai berdasarkan harga pasar, kecuali instrumen pasar uang berupa deposito dinyatakan
nilai nominal. Investasi dalam portofolio efek berupa ekuitas dinyatakan sebesar nilai pasar wajar ds
menggunakan rata-rata harga penawaran beli dan jual atau rata-rata harga dari perantara pedagang efek pac
laporan keuangan yang dinilai wajar oleh Manajer Investasi.

Perbedaan antara harga perolehan dengan nilai pasar wajar portofolio efek dicatat sebagai keuntungan atau
yang tidak direalisasikan atas investasi. Keuntungan atau kerugian yang direalisasikan atas investasi diakui p:
terjadi penjualan portofolio efek sebesar perbedaan antara harga perolehan dengan harga jual bersih. Harg
penjualan portofolio efek ditetapkan dengan menggunakan metode rata-rata.

Perhitungan Nilai Pasar Wajar ditentukan berdasarkan Lampiran Surat Keputusan Ketua Badan Pengawa

Modal dan Lembaga Keuangan No. Kep. 367/BL/2012 tanggal 9 Juli 2012 mengenai Peraturan No. IV.C.2 "
Pasar Wajar dari Efek dalam Portofolio Reksa Dana".

Kas

Kas meliputi kas di bank yang dipergunakan untuk membiayai kegiatan Reksa Dana.

Pengakuan pendapatan dan beban

Pendapatan dari pembagian dividen diakui pada targgg@x-dividend date).

Pendapatan bagi hasil dari efek utang dan instrumen pasar uang berupa deposito diakui secara akrual.

Beban yang berhubungan dengan pengelolaan investasi diakui secara akrual dan dihitung secara harian.
Keuntungan (kerugian) yang belum direalisasi akibat kenaikan atau penurunan harga pasar serta keun

(kerugian) investasi yang telah direalisasi dilaporkan dalam laporan operasi dan perubahan aset bersih p
berjalan.



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

2.

Ikhtisar kebijakan akuntansi - lanjutan

Transaksi dengan pihak - pihak berelasi

Dalam usahanya, Reksa Dana melakukan transaksi dengan pihak-pihak yang berelasi sebagaimana didef
Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 7 (Revisi 2015) " Pengungkapan pihak - pihak berelasi".

Dalam catatan atas laporan keuangan diungkapkan jenis transaksi dan saldo dengan pihak-pihak berelasi.

Pajak penghasilan

Beban pajak kini ditentukan berdasarkan kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi kena pajak dalam taht
bersangkutan yang dihitung berdasarkan tarif pajak yang berlaku.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan diakui atas konsekuensi pajak periode mendatang yang timbul dari perl
jumlal tercatat aset dan liabilitas menurut laporan keuangan dengan dasar pengenaan pajak aset dan li
Liabilitas pajak tangguhan diakui untuk semua perbedaan temporer kena pajak dan aset pajak tangguhan diak
perbedaan temporer yang boleh dikurangkan, sepanjang besar kemungkinan dapat dimanfaatkan untuk mel
laba kena pajak pada masa datang.

Pajak tangguhan diukur dengan menggunakan tarif pajak yang berlaku atau secara substansial telabaderla
tanggal laporan aset dan liabilitas. Pajak tangguhan dibebankan atau dikreditkan dalam laporan laba ru
penghasilan komprehensif lain.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan disajikan di dalam laporan aset dan liabilitas atas dasar kompensasi sesuai
penyajian aset dan liabilitas pajak kini.

Penghasilan utama Reksa Dana, merupakan obyek pajak final dan/atau objek pajak tidak final merupakan
pajak penghasilan, sehingga Reksa Dana tidak mengakui aset dan liabilitas pajak tangguhan dari perbedaan t
jumlal tercatat aset dan liabilitas menurut laporan keuangan dengan dasar pengenaan pajak aset dan liabilit
berhubungan dengan penghasilan tersebut.

Pada tanggal 9 Februari 2009, Pemerintah mengeluarkan PP No0.16/2009 tentang Pajak Penghasilan atas Pe
berupa Bunga Obligasi. Peraturan tersebut antara lain mengatur besaran tarif pajak penghasilan final atas bu
diskonto obligasi yang diterima oleh Reksa Dana yang terdaftar pada Otoritas Jasa Keuangan, yakni 0% untu
2009 sampai dengan tahun 2010, 5% untuk tahun 2011 sampai dengan 2013, dan 15% untuk tahun 2C
seterusnya.

Penegasan atas pelaksanaan pasal 31E ayat (1) Undang-Undang No. 7 tahun 1983 tentang Pajak Pen
sebagaimana telah beberapa kali diubah terakhir dengan Undang-Undang Nomor 36 tahun 2008 (Undang-
Pajak Penghasilan), berdasarkan Surat Edaran Direktur Jenderal Pajak Nomor : SE - 66/PJ/2010 tanggal 24 NV
dan Surat No. S-560/PJ.031/2012 tanggal 23 Mei 2012 tentang Pajak Biaya Bersama Wajib Pajak Reksa Dane



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

2.

Ikhtisar kebijakan akuntansi - lanjutan

f.  Pajak penghasilan lanjutan

Pada tanggal 31 Desember 2013, Pemerintah mengeluarkan PP N0.100/2013 tentang Perubahan atas |
Pemerintah N0.16/2009 tentang Pajak Penghasilan atas Penghasilan berupa bunga dan/atau diskonto dari
yang diterima dan/atau diperoleh wajib pajak Reksa Dana yang terdaftar pada Otoritas Jasa Keuangan seb
untuk tahun 2014 sampai dengan 2020 dan 10% untuk tahun 2021 dan seterusnya.

g. Laporan sumber dan penggunaan dana kebajikan

Laporan sumber dan penggunaan dana kebajikan merupakan laporan yang menunjukan sumber dan penc
dana kebajikan selama jangka waktu tertentu serta saldo dana kebajikan yang belum digunakan pada t
tertentu. Sumber dana kebajikan berasal dari pendapatan jasa giro dari bank konvensional (pendapatan nor
Sesuai prinsip syariah, reksa dana tidak mengakui pendapatan atas jasa giro tersebut karena mengandun
bunga/riba. pendapatan yang belum diterima atas jasa giro tersebut digunakan sebagai dana kedajikar
kebajikan digunakan untuk dana sosial berupa sumbangan dimana reksa dana tidak meminta pertanggung j
atas pengunaan sumbangan tersebut.

Manajemen risiko

Sebagaimana investasi pada umumnya, Reksa Dana Pratama Syariah juga tidak terlepas dari risiko yang disebabl
berbagai faktor antara lain:

a. Risiko perubahan kondisi ekonomi dan politik

Reksa Dana Pratama Syariah menginvestasikan dananya dengan pola diversifikasi antara lain pada efek
ekuitas, dan instrumen pasar uang. Oleh karena efek tersebut dikeluarkan oleh perusahaan-perusahaan In
investasi pada efek tersebut dapat terpengaruh oleh situasi ekonomi dan politik Indonesia.

b. Risiko berkurangnya nilai aset bersih setiap unit penyertaan

Reksa Dana Pratama Syariah berisiko mengalami fluktuasi Nilai Aset Bdiigiak ada jaminan bahwa Nilai Aset
Bersih Unit Penyertaan akan selalu meningkat. Hal-hal yang dapat mempengaruhi Nilai Aset Bersih antara lain
perubahan situasi pasar, ekonomi dan politik serta wanprestasi dari emiten.

c. Risiko pembubaran dan likuidasi

Dalam hal (i) diperintahkan oleh OJK; dan (ii) Nilai Aset Bersih Reksa Dana Pratama Syariah menjadi kurang
nilai yang setara dengan Rp 10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua pulBbjsHari
berturut-turut, maka sesuai dengan ketentuan Otoritas Jasa Keuangan dari Kontrak Investasi KolekiiaReksz
Pratama Syariah, Manajer Investasi akan melakukan pembubaran dan likuidasi, sehingga hal ini akan mempel
hasil investasi Reksa Dana Pratama Syariah.



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan

Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

3. Manajemen risiko - lanjutan

d. Risiko likuiditas bagi reksa dana terbuka

Penjualan kembali Unit Penyertaan tergantung pada likuiditas jenis instrumen investasi. Karena likuiditas instr
investasi di Indonesia cukup bervariasi maka masing-masing Reksa Dana Pratama Syariah memiliki tingkat liku
yang berbeda sesuai dengan aset-aset yang dimilikinya. Likuiditas yang berbeda tersebut membatasi kelel
Manajer Investasi untuk melakukan likuidasi dalam mengantisipasi penjualan kefrdmgimption) Penjualan

kembali yang dilakukan pemodal juga membatasi Manajer Investasi dalam memanfaatkan secara optimal kesel

investasi dari dana yang tersedia.

4. Portofolio efek

Portofolio efek yang diperdagangkan terdiri dari :

Jenis efek

Efek ekuitas

PT Ace Hardware Thk

PT Adhi Karya (Persero) Thk

PT Alam Sutra Realty Tbk

PT Bumi Serpong Damai Thk

PT Astra Agro Lestari Tbk

PT Astra International Tbk

PT Ciputra Development Tbk

PT Indofood Sukses Makmur Tbk
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk
PT Kawasan Industri Jababeka Tbk
PT Pakuwon Jati Thk

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk
PT United Tractors Thk

PT Nusantara Infrasructure Thk

PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk

PT PP (Persero) Thk
Jumlah efek ekuitas

2018
Persentase
Harga Harga pasar/ terhadap jumlah
Jumlah efek perolehan nilai wajar portofolio efek
2.000 1.409.427 2.980.000 0,01%
667.407 1.231.427.612 1.057.840.095 2,35%
4.050.300 1.734.850.684 1.263.693.600 2,81%
2.335.700 3.600.618.313 2.931.303.500 6,52%
200 3.178.257 2.365.000 0,00%
937.700 6.816.438.257 7.712.582.500 17,15%
2.700.000 2.668.000.000 2.727.000.000 6,07%
514.223 3.736.346.008 3.830.961.350 8,52%
400 9.203.658 7.380.000 0,02%
33.079.612 7.810.076.952 9.129.972.912 20,31%
1.313.600 725.315.775 814.432.000 1,81%
1.715.300 6.301.210.854 6.432.375.000 14,31%
10.000 297.500.000 273.500.000 0,61%
24.397.900 6.013.605.483 5.025.967.400 11,18%
260.500 539.027.263 552.260.000 1,23%
439.600 1.042.921.166 793.478.000 1,76%
72.424.442 42.531.129.709 42.558.091.357 94,66%

10



REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

4. Portofolio efek - lanjutan

Portofolio efek yang di klasifikasikan ke pinjaman dan piutang terdiri dari :

201¢
Tanggal Tingkat Harga Pasar Persentas

jatuh bunga  Jumlah efek/ Harga nilai wajar/ terhadap jumlah
Jenis efek tempa % nilai nominal perolehar nilai nominal portofolio efek
Deposito
Bank Jabar Banten Syariah 2Jan 2019 8,75%  2.400.000.000 2.400.000.000 2.400.000.000 5,34%
Jumlah deposito 2.400.000.000 2.400.000.000 2.400.000.000 5,34%
Jumlah portofolio efek 2.472.424.442 44.931.129.709 44.958.091.357 100,00%
Portofolio efek yang diperdagangkan terdiri d.

2017
Persentase
Harga Harga pasar/ terhadap jumlah

Jenis efek Jumlah efek perolehan nilai wajar portofolio efek
Efek ekuitas
PT Ace Hardware Thk 2.000 1.409.426 2.310.000 0,00%
PT Adhi Karya (Persero) Thk 864.907 2.126.387.547 1.630.349.695 2,71%
PT Alam Sutra Realty Thk 4.850.300 2.611.240.997 1.726.706.800 2,87%
PT Bumi Serpong Damai Tbk 2.331.000 4.407.725.868 3.962.700.000 6,59%
PT Astra Argo Lestari Tbk 200 3.178.257 2.630.000 0,00%
PT Astra International Thk 339.600 2.636.854.683 2.818.680.000 4,69%
PT Indofood Sukses Makmur Tbk 414.200 3.237.184.357 3.158.275.000 5,25%
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk 400 9.203.658 8.780.000 0,01%
PT Kawasan Industri Jababeka Tbk 41.635.912 11.346.791.438 11.907.870.832 19,80%
PT PP London Sumatera Indonesia Tbk 1.177.500 1.669.562.500 1.672.050.000 2,78%
PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 914.000 2.007.153.714 2.248.440.000 3,74%
PT Pakuwon Jati Tbk 602.000 360.778.631 412.370.000 0,69%
PT Semen Indonesia Thk 100.000 987.500.000 990.000.000 1,65%
PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 1.120.800 4.305.698.664 4.976.352.000 8,27%
PT Timah (Persero) Tbk 1.259.900 1.115.011.500 976.422.500 1,62%
PT Harum Energy Tbk 400.000 912.000.000 820.000.000 1,36%
PT Indika Energy Tbk 560.000 1.202.362.264 1.713.600.000 2,85%
PT Nusantara Infrasructure Tbk 52.719.855 7.090.102.124 11.387.488.680 18,93%
PT Panin Bank Syariah Tbk 39.290.500 3.775.772.305 2.553.882.500 4,25%
PT PP (Persero) Tbk 854.000 2.632.124.000 2.254.560.000 3,75%
PT Wijaya Karya (Persero) Tbk 926.000 2.508.975.229 1.435.300.000 2,39%
PT Waskita Karya (Persero) Tbk 1.127.200 2.212.107.130 2.491.112.000 4,14%
Jumlah efek ekuitas 151.490.274 57.159.124.292 59.149.880.007 98,34%
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REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

4. Portofolio efek - lanjutan

Portofolio efek yang di klasifikasikan ke pinjaman dan piutang terdiri «

2017
Tanggal Tingkat Harga Pasar Persentas

jatuh bunga  Jumlah efek/ Harga nilai wajar/ terhadap jumlah
Jenis efek tempo % nilai nominal perolehar nilai nominal portofolio efek
Deposito
Bank Jabar Banten Syariah 3Jan18 7,00%  1.000.000.000 1.000.000.000 1.000.000.000 1,66%
Jumlah deposito 1.000.000.000 1.000.000.000 1.000.000.000 1,66%
Jumlah portofolio efek 1.151.490.274 58.159.124.292 60.149.880.007 100,00%

5. Kas
2018 2017

Deutsche Bank AG, Cabang Jakarta 54.120.984 381.631.176
Bank Central Asia Tbk 270.675.900 13.042.976
Jumlah 324.796.884 394.674.152

6. Piutang bagi hasil

Akun ini merupakan piutang bagi hasil bunga deposito pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017 masing-masing
Rp 1.380.822 dan Rp 306.849.

7. Piutang penjualan portofolio efek

Akun ini merupakan piutang atas transaksi penjualan portofolio efek pada tanggal 31 Desember 2017 sebes
1.115.156.727.

8. Biaya yang masih harus dibayar

Akun ini merupakan biaya yang masih harus dibayar untuk :

2018 2017
Pengelolaan investasi 124.861.777 183.144.049
Audit 11.600.000 11.400.000
Kustodian 6.243.089 9.157.202
S-Invest 104.033 -
Jumlah 142.808.899 203.701.251
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REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

9. Utang pembelian portofolio efek

Akun ini merupakan utang atas transaksi pembelian portofolio efek yang belum terselesaikan pada tanggal 31 De:
2018 sebesar Rp 144.054.256.

10. Uang muka pemesanan unit penyertaan

Akun ini merupakan penerimaan uang muka unit penyertaan yang belum diperhitungkan sebagai unit pgrg@staa
tanggal 31 Desember 2017 sebesarlRJD0.000.

11. Utang pembelian kembali unit penyertaan

Akun ini merupakan utang atas pembelian kembali unit penyertaan yang belum terselesaikan pada tanggal 31 De
2018 dan 2017 masing-masing sebesar Rp 11.454.477 dan Rp 3.771.269.

12. Utang lain-lain

Akun ini merupakan utang lain-lain untuk :

2018 2017
Dana kebajikan 45.618.085 38.732.370
Utang atas biaya pembelian kembali unit penyertaan - 5.041
Lain-lain 1.426.078 2.652.550
Jumlah 47.044.163 41.389.96

13. Unit penyertaan yang beredar

Jumlah unit penyertaan yang dimiliki oleh pemodal pada 31 Desember 2018 adalah sebagai berikut:

2018
Nilai Persentase NAB
Pemegang unit penyertaan Unit aset terhadap jumlah
penyertaan bersih unit penyertaan
Manajer Investasi 52.351,6354 47.713.421 0,11%
Pemodal lainnya 49.333.618,7445 44.962.792.165 99,89%
Jumlah 49.385.970,3799 45.010.505.586 100,00%
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Catatan atas laporan keuangan
Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

13.

14.

15.

16.

Unit penyertaan yang beredar -lanjutan

Jumlah unit penyertaan yang dimiliki oleh pemodal pada 31 Desember 2017 adalah sebagai berikut:

2017
Nilai Persentase NAB
Pemegang unit penyertaan Unit aset terhadap jumlah
penyertaan bersih unit penyertaan
Pemodal 61.058.857,2690 61.626.940.921 100,00%
Jumlah 61.058.857,2690 61.626.940.921 100,00%
Pendapatan investasi
Akun ini merupakan pendapatan bagi hasil atas:
2018 2017
Bagi hasil - deposito 76.178.425 1.726.027
Dividen 1.173.076.160 1.096.310.506
Jumlah 1.249.254.585 1.098.036.533

Beban pengelolaan investasi

Akun ini merupakan beban yang dibayarkan kepada PT Pratama Capital Assets Management sebagai Manajer Ir
maksimum 3% (tiga persen) per tahun, dihitung secara harian dari Nilai Aset Bersih Reksa Dana Pratama S
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari per tahun dan dibayarkan setiap bulan.

Beban kustodian

Akun ini merupakan beban pengelolaan administrasi dan imbalan jasa penitipan atas aset Reksa Dana pada D
Bank AG, cabang Jakarta sebagai Bank Kustodian adalah maksimum sebesar 0,2% (nol koma dua persen) pel
dihitung secara harian dari Nilai Aset Bersih Reksa Dana Pratama Syariah berdasarkan 365 (tiga ratus enam pulu
hari per tahun dan dibayarkan setiap bulan.
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(Dalam rupiah)

17.

2018 2017
Beban transaksi 737.320.226 605.726.061
Beban Pajak Pertambahan Nilai 176.685.706 313.867.739
Beban registrasi 29.816.137 32.622.243
Beban jasa audit 20.000.000 20.000.000
Beban reporting 1.140.000 6.060.000
Beban pajak final 15.235.685 345.205
Beban administrasi bank 2.485.579 1.466.514
S-Invest 1.060.033 -
Beban pinalti pajak 30.622.032 -
Jumlah 1.014.365.398 980.087.762
18. Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi
Akun ini merupakan keuntungan (kerugian) yang telah direalisasi atas penjualan portofolio efek.
19. Keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi
Akun ini merupakan keuntungan (kerugian) yang belum direalisasi atas portofolio efek.
20. Pajak penghasilan
a. Utang pajak
Akun ini merupakan pajak terutang terdiri dari :
2018 2017
Pajak penghasilan pasal 25 8.575.806 10.817.891
Pajak penghasilan pasal 23 - jasa perantara 294.367 569.274
Pajak penghasilan pasal 29 4.866.899 -
Jumian 13.737.07z 11.387.16¢

Beban lain-lain

Akun ini terdiri dari :
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REKSA DANA PRATAMA SYARIAH
Catatan atas laporan keuangan

Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

20. Pajak penghasilan -lanjutan

b. Pajakkini

Rekonsiliasi antara kenaikan (penurunan) aset bersih dari aktivitas operasi sebelum pajak penghasilan n
laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain dengan penghasilan kena pajak adalah sebagai berikut :

Kenaikan (penurunan) aset bersih dari aktivitas operasi
sebelum pajak penghasilan menurut laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensif lain

- Perbedaan yang tidak dapat diperhitungkan menurut fiskal :
Kerugian (keuntungan) investasi yang telah direalisasi
Kerugian investasi yang belum direalisasi
Pendapatan bagi hasil
Beban transaksi
Beban pajak final
Beban investasi

Taksiran penghasilan kena pajak (PKP)

Pembulatan
Peredaran bruto > 50.000.000.000

Pajak penghasilan :

25% x Rp 1.161.857.000
25% x Rp 10.694.250.000
Jumlah

Pajak dibayar dimuka:

Pasal 25
Pasal 23

Pajak penghasilan kurang (lebih bayar)

c. Beban pajak penghasilan

Akun ini merupakan beban pajak terdiri dari :

Pajak Kini

Jumlah
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2018

2017

(4.476.642.768)

1.006.007.198
1.963.794.066
(76.178.425)
737.320.226
45.857.717
1.961.699.641

6.510.442.034

(10.845.154.557)
1.333.983.905
(1.726.027)
605.726.061
345.205
3.465.808.445

1.161.857.247

1.069.425.066

1.161.857.000

290.464.250

10.694.250.000

267.356.250

290.464.250

(109.635.927)
(175.961.424)

267.356.250

(188.245.064)
(164.446.576)

4.866.899 (85.335.390)

2018 2017
290.464.250 267.356.250
290.464.250 267.356.250
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Tanggal 31 Desember 2018 dan untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut

(Dalam rupiah)

21. Transaksi dengan pihak-pihak yang berelasi

PT Pratama Capital Assets Management adalah sebagai Manajer Investasi Reksa Dana.

Reksa Dana membayar beban dan kewajiban pengelolaan investasi termasuk Pajak Pertambahan Nilai untuk tah
berakhir 31 Desember 2018 dan 2017 :

2018 2017
Beban pengelolaan investasi 1.828.930.198 2.970.168.94
Biaya pengelolaan investasi yang masih harus dibayar 124.861.777 183.144.04!

Reksa Dana melakukan sebagian transaksi penjualan dan pembelian portofolio efek dengan pihak berelasi, y:
Pratama Capital Sekuritas. Rincian penjualan dan pembelian dengan pihak-pihak berelasi untuk tahun yangdsirakt
31 Desember 2018 dan 2017 adalah sebagai berikut :

2018 2017
Persentase Persentase
terhadap jumlah terhadap jumlah
penjualan/pembelian penjualan/pembelian
Jumlah portofolio efek Jumlah portofolio efek
Pembelian 64.197.258.700 43,83% 46.322.901.620 69,85%
Penjualan 54.843.580.042 36,32% 85.588.187.200 60,56%

Menurut Manajer Investasi, transaksi dengan pihak-pihak berelasi dilakukan dengan persyaratan dan kondisi r
sebagaimana halnya dilakukan dengan pihak ketiga.

22. lkhtisar keuangan singkat

2018 2017
Jumlah hasil investasi (%) -9,70% 5%
Hasil investasi setelah
memperhitungkan beban pemasaran (%) -11,49% 2,92%
Biaya operasi (%) 4,96% 4,15%
Perputaran portofolio 1:2,48 1:0,67
Persentase pajak - 16,43%

Tujuan tabel ini adalah semata-mata untuk membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana. SediaeliBTiy
tidak dianggap sebagai indikasi bahwa kinerja masa depan akan sama dengan kinerja masa lalu.
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(Dalam rupiah)

23. Penyelesaian laporan keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab atas penyajian laporan keuangan yang telah dipelésaik:
tanggal 18 Januari 2019.
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